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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému éislovani pro
identifikaci cennych papira (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spoleCnost, a.s.
(dale jen ,Podilovy fond” &i ,Fond*)

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou narodni bankou.

Rozlieni fondu (NID fondu): 75160307

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevfeny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Fond je specialnim fondem cennych
papirtd denominovanym v CZK shromazdujici penézni prostfedky od vefejnosti a je zaloZen na dobu neurgitou.

2. Zakladni informace o investicni spolecnosti, ktera je obhospodarovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost)
IC: 24716006 ;
Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapitél byl splacen v plné vysi.

Investiéni spole¢nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsédna do obchodniho rejstfiku. Investi¢ni spoleénosti
bylo udé&leno povoleni k &innosti na zakladé& rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j.: 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni spole€nost je zapsana do seznamu investi¢nich
spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani investiéni spoleé¢nosti je obhospodarovani investi¢nich fondld nebo zahrani¢nich investiénich
fondll, provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investiénich fondl. Investiéni spole¢nost dale
muzZe obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Turkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
12158.

Investicni spoleénost neni soucasti regulatorniho konsolidaéniho celku.

Investi¢ni spole¢nost vykonava €innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zalozeni.
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3. Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v iéetnim obdobi

Po celé rozhodné obdobi roku 2019 vykonavala Spole¢nost veskeré Cinnosti souvisejici s obhospodafovanim
majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systému a implementovanych
procesua.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci Géetniho
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listll k 31. prosinci 2019 ¢inil 295 224 111 kusu.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim obdobi
Pocet emitovanych podilovych list{i v i€etnim obdobi roku 2019 &inil 80 465 449 kusU.
Pocet odkoupenych podilovych lista v u€etnim obdobi roku 2019 €inil 22 947 284 kusu.
6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci iéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2019 €inila 1,0179 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. Stav k 31. 12.| Stav k 31. 12.

2017 (v tis. KE) | 2018 (v tis. KE) | 2019 (v tis. KE)

AKTIVA CELKEM 85 666 209 790 306 018
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 10 329 23 328 106 471
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 10 329 23 328 106 471
Akcie, podilové listy 75 234 186 110 196 573
Akcie 75 234 186 110 196 573
Ostatni aktiva 0 2500 2 885
Naklady a pfijmy pristich obdobi 103 351 89

8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2017 82 319 673,98 K& 0,9910 K¢&
31.12.2018 207 248 089,25 K¢ 0,8719 K&
31.12.2019 300 509 005,84 K& 1,0179 K¢
3
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9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani fondu, ke konci u€etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forwardu, zajistujicich
meénova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskc_:ntoYané Kladna rgélnévhodnota Zaporna r_eéln{a hodnota
hodnota (tis. K¢) (tis. KE) (tis. KC)

31.12. 2017 40 836 0 -49

31.12.2018 149 669 0 -1 997

31.12.2019 210 849 2 317 -1 872

10. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
prabéhu ucéetniho obdobi

V pribéhu roku 2019 probéhly aktualizace udaju uvedenych ve statutu Podilového fondu pouze administrativniho
charakteru.

Veskere aktualizace statutu byly vzdy fadné zvefejnény na internetovych strankach Spolecnosti a soucasné odeslany
v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poctu
pracovnikd a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. K&

mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
ucetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 8 399!

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim

osobam v ugetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

1Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.
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12. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovnikt
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 4 081

13. Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, v€éetné struéného popisu
jeho zkusenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodafoval portfolio manazer Spole&nosti:

Ing. Mgr. Martin Maséat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spoleénosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat uspésné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se miiZe chlubit prestiznim, mezinarodné uznavanym titulem CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA) a také titulem FRM (Financial Risk
Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals, sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po
dlouholetém pusobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro portfolia pojiStoven a
penzijnich fondd. Na finan¢nich trzich se pohybuje od roku 2000.

a déle portfolio manazer Spole¢nosti:
Ing. Ondiej Konak

Ondrej Konak (*1981) pusobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio manazera od roku 2019. Ondre;j
Konak uspésné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze obor finance a oceriovani podniku. Finanénim trham
se vénoval jiz pfi studiich. Po Skole zacinal jako akciovy analytik ve spoleCnosti PPF, poté mél na starosti tym
kreditnich analytikil ve spole&nosti Generali. Rady Partners pfigel doplnit ze spoleénosti Arca, kde plsobil na pozici
portfolio manazera akciovych fonda.

14. Identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem otevieného podilového fondu byla v prubéhu celého roku 2019 spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.
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15. ldentifikaéni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Depozitaf povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastroji, s vyjimkou nékterych
cennych papirll zahrani¢nich fondd, spole€nost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-
1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091 Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka
zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investiéniho nastroje, zemé
emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéfeni vykonem &innosti neni dotéena odpovédnost depozitafe za Uschovu a jiné opatrovani majetku Fondu.
16. Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost

hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a Gidaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podpdrce.
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17. ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota prfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2019), s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realna Pocet
Nazev cenného papiru ISIN porizeni (tis. K¢) hodnota (tis. K¢) jednotek

Schlumberger Ltd AN8068571086 5122 5002 5500
DO & CO AG AT0000818802 7790 8 567 3925
Schoeller Bleckmann Oilfield AT0000946652 6 839 6 391 5000
CEZ, a.s. CZ0005112300 6741 6 420 12 600
Komercni Banka AS CZ0008019106 2 960 3318 4 000
MONET CP CZ0008040318 7975 9 350 110 000
Bayer AG DEOOOBAY0017 6 258 7 400 4 000
SAP SE DE0007164600 2236 3057 1000
Wirecard AG DE0007472060 4 454 4097 1500
Total SA FR0000120271 10335 10 876 8 700
Sanofi FRO000120578 5786 6 832 3000
Veolia Environment FR0O000124141 4 356 4519 7 500
Royal Dutch Shell PLC GBO0OB0O3MLX29 7 260 7 313 11 000
Medtronic PLC IEOOBTN1Y115 4614 5646 2200
Unilever NV NLO000388619 6526 6 964 5350
CNH Industrial NV NLO010545661 4 656 5599 22 500
Ahold NV NL0011794037 4259 4249 7 500
Cyfrowy Polsat SA PLCFRPTO0013 6 507 6672 40 000
Bank Pekao SA PLPEKAO00016 7909 7 796 13 000
Powszechny Zaklad Ubezpiecze PLPZU0000011 3364 3585 15 000
Alphabet Inc. US02079K1079 4 874 6 049 200
BlackRock Inc. US09247X1019 5011 5686 500
CVS Health Corp. US1266501006 4416 5042 3000
Citigroup Inc US1729674242 2339 3614 2000
Comcast Corp. US20030N1019 7 650 10173 10 000
General Dynamics Corp US3695501086 4768 5385 1350
General Motors Co US37045V1008 7 289 8031 9700
Microsoft Corp US5949181045 5566 7135 2 000
Pfizer Inc. US7170811035 7 816 7 090 8 000
Roche Holding US7711951043 4 888 6438 7 000
Sberbank PJSC US80585Y3080 5184 5578 15 000
Bézné Uty CZK n/a 55 698 55698 n/a
Bézné ucty EUR n/a 15 067 15 067 n/a

7
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| B&#né Gty USD | n/a 34951 34951 | n/a|

18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé
1,0500 K¢
1,0000 K¢
0,9500 K¢
0,9000 K¢
0,8500 K¢
0,8000 K¢

0,7500 K¢

0,7000 K¢

19. Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vilastniki cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhodci spory tykajici se majetku nebo naroku podilniki
Podilového fondu.
20. Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilt na zisku z vysledk( hospodafeni s majetkem
v podilovém fondu podilnikiim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.
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21. Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozli$enim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a idaje
o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spolednosti (obhospodatovateli) za obhospodafovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 5147

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 495

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 206

Vyse dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 159

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi pfrijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaije o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Useku Risk Managementu, ktery za vykon &innosti spole&né
s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, mé&fit a Fidit rizika souvisejici s
¢innosti Spole¢nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spole¢nost je pfi
své ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typam rizik, pfi€emz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondl s sebou nesou tzv. Uvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného aktiva by
nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentd (protistran) pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z duvodu
meélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z divodu z povahy aktiva danému del§imu &i technicky

likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhu.
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Riziko vypofadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakci s investi€nimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systém.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na emitentovi), rizikem Urokovym (riziko zmény urokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurzd mén).

Ménové riziko
Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Operacéni riziko

Operatni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitinich procest, ze selhani
provoznich systémi Ci lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko miize byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastroju, opatrovani majetku
depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zruseni fondu

Ze zakonem stanovenych dGvod( mdze byt fond zrusen, zejména z divodu odnéti povoleni CNB (napfiklad pokud
fond nema po dobu del3i nez tfi mésice depozitafe), zruSeni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pfipadé nema investor zaru¢eno, Ze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho
horizontu, coz mize mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevsim do derivatd slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhl a pfipadné k naplnéni investiéni strategie Fondu. S vyuzitim derivatd se poji vedle jinych pfedevs§im
riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opacnym smérem a riziko ménové,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatkt

S ohledem na skuteénost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondu kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni ¢i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatkd. PFi realizaci své investic¢ni strategie
fondy zohledriu;ji toto riziko a pfi vybéru fondd kolektivniho investovani, do nichz investuji, se snazi minimalizovat
pfipady kumulace poplatku.

Rizika vyplyvajici z investi¢niho zaméfeni

Jedna se predevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu &i skupin
pozic vG¢i protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drzeni investi¢nich instrumentd
stejného typu, ze stejnych sektord, regiont nebo stejnych emitentd ¢i kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivhéna spolenym faktorem rizika; riziko pravni souvisejici
s investicemi do region0 s nizsi pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.
Transferové riziko

Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fond(.
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Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetné OTC financnich derivatl), avSak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.

Spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodarovanych fond( viiéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s ¢&l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vyuziva
derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.

Spole¢nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro u€ely zajisténi do CZK. Hodnota zajisténi
se musi fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuZiva zpUsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vZdy banka podléhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konecny. Potencialni investofi jsou seznamovani se skutec¢nosti, Ze
se Ize pfi investovani setkat i s pfipadnymi dal$imi riziky heoéekévané povahy.

Kontrola rizik

Spolecnost je zodpovédna za kontrolu rizik a ¢ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitar kontrolu dodrzovani investi¢nich limit(i spravovanych podilovych
fond(l a aktiv pfevzatych k obhospodarovani vyplyvajicich ze statutli podilovych fondl a vyplyvajicich z dalSich
zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodarovanych podilovych fondl je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypodty jsou podrobovany zpétnému i zatéZovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona ¢&. 563/1991 sb., o uéetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteé¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro napinéni uc¢elu vyroéni
zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoiji innosti fondu

Fond v roce 2019 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2019 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o€ekavanimi podilnikd a vytvofit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.
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Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podilt

Fond nevlastni Zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich
vztah(.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranic¢i

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

24. Komentar k vyvoji na finanénich trzich za uplynuly rok
DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

V pribéhu roku se inflace postupné posouvala smérem vy$e a velice rychle piekonala 2% cil Ceské narodni banky
a ke konci roku utekla dokonce nad horni hranici toleranéniho pasma a presahla 3 %. | kdyZ hospodarska situace
v zahranici tlacila tamni centralni banky spiSe ke snizovani sazeb, u nas donutila inflace centralni banku zakladni
sazbu dokonce zvysit.

Zakladni sazba v Ceské republice se dostala na 2 % a zadatkem roku 2020 vystoupala dokonce na 2,25 % a stala
se nejvysSi zakladni sazbou ze vSech vyspélych zemi. Pro zajimavost, zakladni sazba v USA byla na konci roku
1,75 % a v Eurozéné -0,5 %. Kratkodobé vynosy tento trend nasledovaly a postupné se posouvaly vyse.

Zakladni sazby centralnich bank v CR, VB, USA A EMU

Last Price
B CZBRREPO Index 2.2500
M EUORDEPO Index -0.5000
UKBRBASE Index 0.7500
FDTR Index 1.7500

'00 | '01 | "02 | "03 | "04 | '05 [ '06 | "07 | '08 [ '09 | '10 | "11 | '12 | "13 14 [ M5 |96 M7e] "8 |19 (220
CZBRREPO Index (Czech Republic Ceska Narodni Banka 2 Week Limit Repo Rate) Main  Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P.  13-Feb-2020 16:06:32]

Zcela odlidna byla situace u dlouhodobych sazeb, které nasledovaly spiSe mezinarodni trhy, kde diky zpomaleni
primyslu a inflace vynosy dlouhodobych dluhopist klesaly. V druhé poloviné roku se sice vynosy trochu zvysily, a
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to diky zlepseni vztaht mezi USA a Cinou, ale stale zlistaly nize nez na pod&atku roku a jsou v porovnani
s dlouhodobymi urovnémi extrémné nizko. Podobné se vyvijely také vynosy Eeskych statnich dluhopist, jejichz ceny
prvni pulrok rostly (vynosy klesaly) a az ke konci roku se ceny otocily a zaCaly se pohybovat smérem dol(.

Rust cen dluhopist, relativné solidni urokovy pfijem (oproti zahraniénim trhdm) umoznil po dlouhé dobé vydélat také
konzervativnim investorim. Vykonnost dluhopisovych fondl v roce 2019 dosahla nékolika procent a po dlouhé dobé
porazila inflaci, ktera byla v priméru 2,8 %.

| kdyZ by inflace vysoko nad 3 % méla tladit zakladni sazbu dale vySe, tak zpomaleni pramyslu u nas i v zahranici,
posileni koruny na konci roku a tim tlumeni riistu ekonomiky branilo Ceské narodni bance zvysit sazby jesté vyse.
Cela situace se pak v unoru 2020 kompletné zménila v dusledku nastupu pandemie Koronaviru. CNB v reakci na
novou situace a celostatni stav nouze zacala rychle snizovat zakladni sazbu na aktualni 1,0 % (duben 2020) a
pripravuje dalsi nestandardni ménové nastroje k podpore ekonomiky.

AKCIOVE TRHY

Akciové indexy mély naslapnuto k velice dobrému vysledku hned od poc¢atku roku, protoze ve 4. Ctvrtleti roku 2018
doslo k prudké a relativné veliké korekci o 15 az 20 %. Nasledny navrat cen zpét nastal takirka okamzité. Navic se
v prib&hu roku vyfesily nékteré nejistoty, které pokles zapticinily. USA se dohodlo s Cinou na 1. fazi obchodni
dohody, a ackoliv nebyla zruSena zadna cla, akciovi investofi to vzali jako pozitivni signal toho, Ze jsou oba rivalové
schopni se dohodnout. Také otazka Brexitu se postupné vyfesila, kdyz volby ve Velké Britanii vyhrala pro-Brexitova

strana Borise Johnsona.

Akcie proto nejenzZe rychle vymazaly ztraty z posledniho &tvrtleti roku 2018, ale pokraCovaly bez pfestani stale vySe.
Americké indexy pfidaly nakonec vice jak 20 % a technologicky sektor dokonce pres 30 % za jediny rok. Byl to po
mnoha letech jeden z nejlepSich rokl pro akciové investory.

Zhodnoceni akciovych indextl v roce 2019

Normalized As Of 12/31/2018
M USA: S&P 500
M Evropa: EUSX50
M Akciovy index rozvijejicich se zemi on 12/9/19
M Index ceskych statnich dluhopisu
Akcie svet on 12/9/19 M\A

I \N
v

NED Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
2019
SPX Index (S&P 500 Index) Mesicni zprava akcie Daily 31DEC2018-10DEC2019  Copyright€ 2019 Bloomberg Finance L.P.  10-Dec-2019 16:28:56

Nejen americké akcie, ale také evropské se posunuly silné smérem nahoru. HorSi vykonnost mély pfedevsim mensi
a nerozvinuté trhy, které trpély diky uvalenym clim ze strany USA a prezidenta Donalda Trumpa.

Pozitivni sentiment vydrzZel jesté po cely leden roku 2020, kdy se vSak zacaly objevovat prvni zpravy ohledné nového
viru. Pogateéni lokalni omezeni jen na Cinu se v tnoru 2020 zménilo na celosvétovou pandemii, kterou se jednotlivé
vlady snazi zastavit extrémnimi opatfenimi, jako je uzavieni veskerého obchodu, pohybu osob a primyslu. To
zpusobilo od Unora pokles cen akcii o 30 a vice procent. Délka a hloubka poklesu bude zaviset na schopnosti
jednotlivych zemi se co nejrychleji ze vdech omezeni opét rozhybat.
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Vyhled do roku 2020

Dluhopisové trhy zaZily hned poCatkem roku obrovské zemétifeseni, kdyZz centralni banky zacaly koordinované
uvolnovat ménové politiky, a to nejen snizenim sazeb, ale také pfimymi intervencemi na dluhopisovych trzich. Cilem
je snizit dlouhodobé uroky a chranit korporatni dluhopisy, které zazily silny vyprodej, protoze doba je pro korporace
opravdu slozita. Davodem je zamrznuti vSech svétovych ekonomik kvuli pandemii Koronaviru.

| kdyZ klesaji zakladni Urokové sazby, tak bohuzZel spadly ceny (rostly vynosy) veskerych dluhopist snad kromé
jedinych bezrizikovych némeckych a americkych statnich dluhopisu. Korekci zazily i Ceské statni dluhopisy. Ceny
HY dluhopist korigovaly skoro o 10 %. V prabéhu roku ocekavame uklidnéni situace a také pokles rizikovych
priraZek. Dluhopisové fondy tak dosahnou opét na pozitivni zhodnoceni.

Podobny pribéh maji akciové trhy, kde doSlo v Unoru a bfeznu ke korekci o nékolik desitek procent. Naprosto
katastrofalni stav je v sektorech rekreace, letectvi, ropy a zbytného zbozi. Ani ostatni primysl na tom neni diky
uzavienym firmam po dobu nékolika tydnd mnohem Iépe. Obecné se ocekava, ze HDP ekonomik klesne mezi 5 az
10 % HDP za Ctvrtleti, coz je doposud nevidény pokles srovnatelny s velkou depresi. Nicméng, analytici ocekavaji,
ze cela situace okolo pandemie Koronaviru je jen docasna udalost, po které se ekonomiky opét nastartuji a financni
trhy zaénou dohanét aktualni ztraty.

Vyprodej rizikovych aktiv zasahl i Ceskou korunu, ktera oslabila z 24,50 CZK/EUR az skoro k 28 CZK/EUR, coz je
oslabeni asi 0 14 %. Opét je ovSem oCekavano, Ze dojde ke zklidnéni situace a koruna za¢ne opét posilovat.

25. Uéetni zavérka ovéiena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

31. prosince 2019

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢

Aktiva:
Pohledavky za bankami 106 471 23 328
V tom a/splatné na pozadani 106 471 23 328
AKcie, podilové listy a ostatni podily 196 573 186 110
Ostatni aktiva 2 885 2 500
Niklady a p¥ijmy p¥istich obdobi 89 351
AKTIVA CELKEM 306 018 212 289

Pasiva:
Ostatni pasiva 5182 4 858
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 327 183
Kapitalové fondy 295 224 237 706
Emisni 4Zio/disazZio -6 072 -3039
Nerozdéleny zisk/ztrata -27 419 -1 265
Zisk/Ztrata za uletni obdobi 38776 -26 154
PASIVA CELKEM 306 018 212 289




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2020

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

31. prosince 2019  31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 210 849 149 669
Hodnoty piedané do obhospodafovani 300 509 207 248
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 511 358 356 917
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 210 405 151 667

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 210 405 151 667
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Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

2019 2018

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z akcii a podila 8539 5729
Vynosy z poplatkii a provizi 46 1
Naklady na poplatky a provize -134 -33
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 37598 -28 124
Spravni naklady -6 007 -2 867
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim 40 042 -25 294
Daii z piijmu -1 266 -860

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 38 776 -26 154




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny zisk Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio /ztrata minulych

let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2018 83 066 519 0 -1265 82 320
Pievod ztraty roku 2017 0 0 -1265 1265 0
Ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -26 154 -26 154
Prodej podilovych listi 157 358 -3624 0 0 153734
Odkup podilovych listi -2 718 66 0 0 -2 652
Zustatek k 31. prosinci 2018 237 706 -3 039 - 1265 -26 154 207 248
Uhrada ztrity roku 2018 0 0 -26 154 26 154 0
Zisk za t&etni obdobi 0 0 0 38776 38776
Prodej podilovych listi 80 465 -3 747 0 0 76718
Odkup podilovych listi -22 947 714 0 0 -22233
0
295 224 -6 072 -27 419 38776 300 509

Zustatek k 31. prosinci 2019
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Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2019

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé a&etnictvi vedeného v souladu se zikonem o uéetnictvi
a piisluinymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, S vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR*) & 501/2002 Sh. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a
nekteré finanéni instituce.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost,
a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondt vedeného
Ceskou narodni bankou. Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je spoleénost Partners
investi¢ni spolecnost, a.s. se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
,»Spoleénost®). Jedinym akcionafem Spolecnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s.

Fond zahajil svou Cinnost 21. 6. 2017 kdy zahajil vydavani podilovych listd. Fond je zapsan do
seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZen na dobu neurcitou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pfi¢emz Fond lze kategorizovat jako akciovy
fond cennych papir denominovany v CZK. Investi¢ni strategii Fondu je dynamické zhodnoceni
hodnoty podilovych listd prostfednictvim pifimych investic do vybraného portfolia akcii
obchodovanych ptedevsim na vyspélych trzich v USA a v Evropé. Dostatecna diverzifikace
investic je dosahovéana nejen limity na velikost jednotlivych pozic, ale také rozlozenim mezi
jednotlivé regiony a sektory. Diraz je kladen na efektivitu spravy, ktera naptiklad i diky niz§imu
obratu aktiv nabizi atraktivni vynos pii pfiméfeném riziku a omezenych nakladech. V potaz je
brana jak likvidita investic, tak ndklady na obchodovéni.

Statut Fondu (dale jen ,,Statut) byl ptedlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvaleno pfedstavenstvem Spolecnosti S G¢innosti ke dni 7. tinora 2019,
pti¢emz se jednalo o pfijeti zmeén nepodléhajicich pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Spolecnost vykonavala ¢innosti obhospodarovani a administrace Fondu po celé rozhodné obdobi.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

V pribéhu celého roku 2019 byla Spoleénosti povéiena vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic
do Fondu, spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC
149 00.

V pribéhu celého roku 2019 byla dale povéfena spolecnost Partners Financial Services, a.s.
vykonem nésledujicich Cinnosti: sprava informacnich technologii, personalni oblast, logistika,
marketing a PR a poskytovani sluzeb klientského centra.

V pribéhu celého roku 2019, byla Spole¢nosti povéiena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex, s.r.0.,
se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé na jméno, ptfi¢emz jsou
evidovany v registru emitenta a na uctech vlastnikd podilovych listli nebo na uctech zékaznika v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojii vedené Spole¢nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist, a dale
v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢.

Depozitafem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
,,Depgzitéf“), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha
4, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3608.

Vv v

investic Fondu jsou investice pfimo do jednotlivych akcii. Cilem investi¢ni strategie Fondu je
poskytnout podilniktim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listl vyrazné prevysujici inflaci. Cile
je dosahovano aktivnim vybérem kvalitnich akcii za pomoci metod fundamentalni analyzy.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi uéetnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obeéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popi. cennych papirti, den provedeni platby,
den zuctovani prikazti Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkli na vypisu z G¢tu, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu zatctovany
na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reialnou hodnotou proti a¢tiim nakladi nebo vynost

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nékladt nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctim naklad nebo vynosi jsou nejprve oceiiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci néklady vynaloZené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se netictuje.

Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papirli ocenovanych realnou hodnotou proti
i¢tiim nékladil nebo vynost a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z financnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvetejiiovana domaci nebo zahranicni
burzou cennych papirii nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, Ze cenny papir
lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouZzije realnd hodnota stanovend jako
upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitatem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorti a cen ovlivitujicich piecenéni vSech instrumenti v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentti
cennych papirg.

c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spole¢né€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlaovanym
CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vy&islenych
v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.



Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

DULEZITE UCETNI METODY (pokra¢ovani)

d) Finan¢ni derivaty

Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
preceniovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych
penéZnich tokt. Realné hodnoty derivath jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Fond
negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatt, u kterych neni aplikovano zajistovaci acetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjedndny za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci ucetnictvi neni Fondem
aplikovano z diivodli administrativni naro¢nosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu a¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pifed odpoctem srazkové dang.

f) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané€ z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stdva soucasti vynalozenych néklada.

g) Dan z prijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii souéast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdilli mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich daniovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

h) Polozky z jiného tucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Polozky z jiného tucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, a zmény ucetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb uc¢tovani vynost a ndkladii minulych obdobi, které¢ jsou zachyceny
prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2019 nedoslo k zadné zmén¢ ucetnich metod a postupd.
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5 VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z podili a podobné vynosy
Zahrani¢ni dividendy 8 539 5729
Celkem 8539 5729
6 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2019 2018
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 0 33
Poplatky z obchodovani 134 0
Celkem 134 33
7 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2019 2018
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztréata z operaci s cennymi papiry 38 591 -25594
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 311 -2 446
Ostatni kurzové rozdily -1 304 -84
Celkem 37598 -28 124

Zisk/Ztrata z operaci s derivaty predstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty.
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8 SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2019 2018
Spravni naklady
Poplatky za obhospodatovani 3951 2335
Vykonnostni odména 1196 0
Poplatky Depozitati 495 292
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 206 170
Ostatni spravni naklady 159 70
Celkem 6 007 2 867
Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se Statutem.
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti v roce 2019 ¢inil 1,5 % (2018: 1,5 %) z
pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi po celé obdobi roku 2019
¢inil 0,15 % p.a. (2018: 0,15 %) z hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.
9 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2019  31. prosince 2018
Pohledavky za bankami
Bézné Gcty u bank 106 471 23 328
Celkem 106 471 23 328
10 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Analyza majetkovych cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo
vynosu (v trzni hodnotg).

tis. K¢& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Akcie

Vydané finanénimi ~ Kotované na burze v CR 12 668 7975
institucemi Koétované na jiném trhu CP 24 671 38 047
Vydané nefinanénimi  Kotované na burze v CR 6 420 6 741
institucemi Koétované na jiném trhu CP 152 814 133 347
Celkem 196 573 186 110

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*%), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.
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OSTATNI AKTIVA

tis. K¢
Ostatni aktiva
Finan¢ni derivaty — kladna realna

31. prosince 2019

31. prosince 2018

hodnota 2 317 0
Zavazky - Kolateral 500 2500
Ostatni aktiva 68 0

Celkem 2 885 2 500
OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018

Ostatni pasiva

Vykonnostni odména 1196 0
Zavazky k podilniktim 1811 2 506
Finan¢ni derivat — zaporna realna
hodnota 1872 1997
Ostatni zavazky 303 355
Celkem 5182 4 858
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Akcie 196 573 186 110
Portfolio celkem 196 573 186 110
Bézné Gcty u bank 106 471 23 328
Ostatni aktiva 2 885 2500
Néklady a pfijmy piistich obdobi 89 351
Celkova aktiva Fondu 306 018 212 289
Minus:

- ostatni pasiva -5182 -4 858
- vynosy a vydaje pfiStich obdobi -327 -183
Vlastni kapital Fondu 300 509 207 248
Pocet vydanych podilovych lista (kusy) 295224111 237 705 946
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0179 0,8719

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listl je upraveno o ptirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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13 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy.

Pocet Nominalni
tis. K¢ podilovych listl hodnota ~ Emisni 4Zio/disazio
Zustatek k 1. lednu 2018 83 065 630 83 066 519
Prodané podilové listy 157 357 987 157 358 -3 624
Odkoupené podilové listy -2 717 671 -2718 66
Zustatek k 31. prosinci 2018 237 705 946 237 706 -3 039
Pocet Nomindlni
tis. K¢ podilovych listl hodnota  Emisni 4zio/disazio
Zustatek k 1. lednu 2019 237 705 946 237 706 -3 039
Prodané podilové listy 80 465 449 80 465 -3 747
Odkoupené podilové listy -22 947 284 - 22 947 714
Zustatek k 31. prosinci 2019 295224 111 295 224 -6 072

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2019 podilové
listy v hodnote 1 093 tis. K¢ k 31. prosinci 2018 podilové listy v hodnoté 906 tis. K¢&.

c) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne thradu ztraty roku 2019 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Zisk/Ztrata Neuhrazena ztrata
Zustatek k 31. prosinci 2019: -27 419
Zisk roku 2019 38776
Navrh rozdéleni zisku roku 2019:
Uhrada ztraty a ptevod do
nerozdéleného zisku -38 776 38776
Celkem 0 11 357
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14 DAN Z PRIiJMU

Daii z piijmi za béZné obdobi

tis. K¢& 2019 2018
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 40 042 -25294
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -8 539 -5729
Pouziti dafové ztraty minulych obdobi -31 503 0
Daiovy zaklad 0

Daii z piijmii ve vysi 5 % 0 0
Samostatny zaklad dané 8539 5729
Srazkova dan ze zahraniénich dividend 1266 860
Splatna darn z piijmua 1266 860

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti 327 183
Vykonnostni odména 1196 0
Vystupni poplatky 32 0
tis. K¢ 2019 2018
Naklady
Poplatky za obhospodatovani placené Spole¢nosti 3951 2335
Vykonnostni odména 1196 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se sptiznénymi osobami.
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v dusledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném cCasovém horizontu na urcité UGrovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mmnozstvi scénart
potencionalniho vyvoje finan¢nich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a tirovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostiedky vydavanim podilovych listli a investuje je do aktiv vymezenych Statutem
Fondu. Fond obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastroju jsou fizena limity k omezeni a rozlozeni rizika stanovenymi zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé¢ 10.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2019

tis. K¢ EUR usD CzZK PLN Celkem
Pohledavky za bankami 15067 34 951 55 698 755 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni 70 266 89 166 19 088 18 053 196 573
podily

Jina aktiva 2 317 89 568 0 2974
Celkem aktiva 87 650 124 206 75354 18 808 306 018
Jiné zavazky 0 -1872 -3 637 0 -5 509
Cista vy3e aktiv 87 650 122 334 71717 18 808 300 509
Podrozvahové pohledavky 0 0 210 849 0 210 849
Podrozvahové zavazky 81 458 128 947 0 0 210 405

10
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

31. prosince 2018

tis. K¢ EUR
Pohledavky za bankami 4 345
Akcie, podilové listy a ostatni 67 787
podily

Jin4 aktiva 0
Celkem aktiva 72132
Jiné zévazky -82
Cista vySe aktiv 72050
Podrozvahové pohledavky 0
Podrozvahové zavazky 61 871

usb

9239
103 607

0
112 846

-1915
110931

89 796

CzZK Celkem
9744 23 328
14716 186 110
2851 2 851
27 311 212 289
-3 044 -5 041
24 267 207 248
149 669 149 669
0 151 667

Devizova pozice ptedstavuje expozici Fondu vic¢i pohybu zahrani¢nich mén a ¢eské koruny, ktera
je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych v podrozvahovych

pozicich.

Fond vlastni nésledujici ménové forwardy, zajistujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana

tis. K¢ hodnota
31. prosince 2019 210 849
31. prosince 2018 149 669

Kladna realna

hodnota

2317

0

Zaporna realna hodnota

-1872
-1997

11
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze iro¢ena aktiva a pasiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

Do 3-12 1-5 Vicenez

tis. K¢ 3 mésici  mésicu let 5let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 106 471 0 0 0 0 106471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 196573 196573
Jina aktiva 2 906 68 0 0 0 2974
Celkem aktiva 109 377 68 0 0 196573 306018
Jiné zavazky -5 509 0 0 0 0 -5509
Cista vySe aktiv 103 868 68 0 0 196573 300509
31. prosince 2018
Do 3-12 1-5 Vicenez

tis. K& 3 mésici  mésich let 5let Necitliva  Celkem
Pohledavky za bankami 23328 0 0 0 0 23 328
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 186110 186110
Jin4 aktiva 2 851 0 0 0 0 2 851
Jiné zavazky -1 997 0 -3044 -5 041
Cista vyse aktiv 24 182 0 0 0 183066 207 248

12
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17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvé€rovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentll cennych papirQ
pofizovanych do portfolia fondu. Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradn€ do instrumentt s investi¢nim

stupném.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti
31. prosince 2019

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 106 471 0 0 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 19 087 99 564 77922 196 573
Jina aktiva 2885 27 62 2974
Celkem 128 443 99 591 77984 306 018
31. prosince 2018

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 23 328 0 0 23328
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 716 72 442 98 951 186 110
Jina aktiva 2500 0 351 2851
Celkem 40 544 72 442 99 302 212 289
Clenéni poloZek Vykazu zisku a ztrity podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem 2019 Celkem 2018
Vynosy z akcii a podili 1342 3386 3811 8539 5729
Vynosy z poplatkti a provizi 46 0 0 46 0
Naklady na poplatky a provize -134 0 0 -134 -32
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich

operaci 624 13 067 23907 37 598 -28 124
Spravni naklady -6 007 0 0 -6 007 -2 867
Zisk/Ztrata z béZné cinnosti

pied zdanénim -4129 16 453 27718 40 042 -25 294
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17 FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (POKRACOVANI)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Finance 37 339 46 022
Energetika 29 128 24 336
Pramysl 10 984 16 007
Zdravotnictvi 38 448 28 968
Technologie 18 940 18 684
Spotiebni zbozi 27 811 41134
Petrochemie 11 392 0
Telekomunikace 16 845 0
Ostatni 5686 10 959
Celkem 196 573 186 110

14



Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2019

Riziko likvidity

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra¢ovani)

Fond je vystaven kazdodennimu Ccerpani disponibilnich penéznich prostfedkli povinnym
odkupovanim podilovych listi svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnikli jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu ptedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkit nelze spolehliveé
odhadnout. Nasledujici tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti
na zéklad¢ zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2019

tis. K¢& Do 3 mésici 312 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 106 471 0 0 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 196 573 196 573
Jina aktiva 2906 68 0 2974
Celkem aktiva 109 377 68 196 573 306 018
Jiné zavazky -5509 0 0 -5 509
Cista vyse aktiv 103 868 68 196 573 300 509
31. prosince 2018

tis. K¢& Do 3 mésici 3 — 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 23328 0 0 23328
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 186 110 186 110
Jina aktiva 2851 0 0 2851
Celkem aktiva 26 179 0 186 110 212 289
Jiné zavazky -5041 0 0 -5 041
Cista vyse aktiv 21138 0 186 110 207 248
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18 NASLEDNE UDALOSTI

Dne 11. biezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace $ifeni nakazy COVID-19 za
pandemii a dne 12. bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné
zavaznou hrozbu, kterou COVID — 19 piedstavuje pro vetejné zdravi, pfijaly organy statni spravy
Ceské republiky opatfeni k zastaveni §ifeni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad.

Mezi $irsi ekonomické dopady téchto udalosti patfi:

- naruseni podnikatelské a hospodatské ¢innosti v Ceské republice s naslednym dopadem na nizsi
1 vys$si stupné dodavatelského fetézce;

- vyznamné naruseni obchodni &innosti v konkrétnich odvétvich jak v ramci Ceské republiky a na
trzich, jez jsou znacn¢ zavislé na zahranicnim dodavatelském fetézci, tak i u exportné
orientovanych podnikii zavislych na zahrani¢nich trzich. Postizena odvétvi zahrnuji obchod a
dopravu, cestovani a turistiku, zdbavni prumysl, vyrobu, stavebnictvi, maloobchod, pojistovnictvi,
Skolstvi a finanéni sektor;

- vyznamny pokles poptavky po zbytnych statcich a sluzbach;

v

- narast hospodaiské nejistoty, jez se odrazi v proménlivéjSich cenach aktiv a sménnych kurzech.

Scilem zajistit nepferuSeny provoz Spole¢nosti zavedlo vedeni fadu opatieni. Patii mezi né
zejména:

- implementace vSech nezbytnych technickych opatifeni, které v souc¢asné dobé umoznuji praci z
domova pro pievaznou vétSinu zaméstnanct Spole¢nosti;

- pozastaveni vSech aktivit, které vedou k osobnimu kontaktu zaméstnanci a klientt, napt. skoleni,
konference, pracovni cesty;

- zavedeni oddéleného provozu pro zaméstnance, ktefi z ditivodu svych pracovnich povinnosti
vykonavaji svoji pracovni ¢innost v pracovnich prostorach Spole¢nosti za Gi¢elem minimalizace
osobniho kontaktu;

- zabezpeceni nezbytnych ochrannych a hygienickych prostiedkd pro zaméstnance, ktefi z ditvodu
svych pracovnich povinnosti vykonavaji svoji pracovni c¢innost v pracovnich prostorach
Spolecnosti;

Tato situace a ndslednd opatieni neovlivnila vysledky fondi ani finan¢ni pozici Spole¢nosti na
konci roku 2019.

Vynosy Spole¢nosti jsou tvofeny predevsim poplatky za obhospodatovani jednotlivych fondt. Ty
jsou bud’ stanoveny jako procento z majetku anebo jako vykonnostni poplatek. Za prvni Ctvrtleti
roku 2020 doslo k poklesu spravovaného majetku o cca 6 % a to zejména vlivem precenéni portfolii
jednotlivych fondi. Vedeni Spole¢nosti analyzovalo ptedpoklad nepfetrzité ¢innosti s ohledem na
likviditu, plnéni kapitalové pfimétenosti a dalSich faktorG. Podle informaci, které ma vedeni
Spolecnosti k datu vydani ucetni zavérky k dispozici, nema vySe uvedend situace vliv na
predpoklad neomezeného trvani Ucetni jednotky, na zakladé kterého je tato Ucetni zavérka
sestavena.

Vzhledem k tomu, ze se rozsah vladnich opatfeni se v ¢ase méni, nelze v této fazi spolehliveé
odhadnout ptipadné dopady této udalosti na domaci ani svétovou ekonomiku, a nasledn¢ na
vykonnost naSich investi¢nich fondd. Situaci peclivé monitorujeme a prubézné vyhodnocujeme.
V ramci obhospodarovani fondl postupujeme v nejlepSim zajmu nasich klientt.

Kromé vyse uvedeného nebyly k datu sestaveni ti€etni zavérky Spolecnosti znamy zadné dalsi
udalosti, které by si vyzadaly upravu nebo zvetejnéni v tcetni zavérce.
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu Partners Dividend Selection,
otevieny podilovy fond, Partners investi&ni spoleénost, a.s. (dale také ,Fond*) sestavené
na zakladé geskych u&etnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019,
vykazu zisku a ztraty a prfehledu ozménach viastniho kapitélu za rok kongici
31. prosincem 2019 a pfilohy v GCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s Eeskymi Géetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditort Ceskeé republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pifedpisll. Domnivame se, Zze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spolenosti Partners investicni spoleénost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem adetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o u&etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ugetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., €len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny  ICO 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational®), Svycarské Méstskym soudem vPraze  DIC CZ699001996
organizani jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra
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(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich predpistl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplisobilé ovlivnit isudek éin&ny na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v Uéetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ugetni zaverkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za tucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
kiery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani (i¢etni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v G¢etni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti piedpokladu
nepfetrziteho trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou pfipadil, kdy statutarni
organ planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na8 vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
vSech piipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy8e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny lGisudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti aéetni zavérky
Zzpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
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(materidini) nespravnost, k niz do8lo v disledku podvodu, je v&tSi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ugetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutérni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ggetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dtkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dilkaznich informacl, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné& pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové fransakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho praib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investiéni
spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2020

%Hg C{;:Q/LLZ\M@L\L Qo - Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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