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1. Uvodni slovo pfedsedy predstavenstva

Na jaFe roku 2020 bychom si nejspi$ nedokazali ani predstavit, Ze pfi bilancovéni roku bude moZné pouZivat slova
chvaly, a asi jen malokdo by sazel na to, Ze z hlediska investic to bude skvély rok. Navzdory dopadu pandemie Covid-
19 do Zivota kazdého z nas, vSak mlzeme rok 2020 vyhodnotit jako jeden z nejlspé3néjSich v téméF desetileté
historii nasi spole¢nosti.

Pfes viechny vyzvy, zvy3enou volatilitu a rGzné typy nejistot se nam podafilo udrZet zajimavou vykonnost u viech
spravovanych fondl a navazat tak na Gspésny rok 2019. Diky Sirokym investiénim limitim jsme se snaZili
minimalizovat ztraty béhem korekce cen financ¢nich instrumentl, a naopak jsme cenovych turbulenci vyuZili
k akceleraci budoucich ziska.

Klienti ukazali naprosto raciondlni pfistup a pfes propad trhii z prvniho Ctvrtleti nezacali panikafit a pfekotné vybirat,
ale naopak vzrostl zajem o investovani a vydriel aZ do konce roku. Skvélé vysledky a také politika nulovych vstupnich
poplatkll ndm pomohla ziskat mnoho novych klientl a podpofila divéru stavajicich. Aktiva ve spravé Partners
investicni spolecnosti vzrostla meziroéné o 1 miliardu na vice nez 5,2 miliardy korun, u nemovitostniho fondu Trigea
se objem majetku pod spravou zvysil na celkové 1,2 miliardy korun.

V8echna omezeni, prace z domova a nemoZnost se setkdvat byly sice pfekazkami, ale zaroven nam ukdzaly, jak
flexibilni dokaieme byt. Vznikld potfeba online moZnosti sjednavani smluvni dokumentace jen urychlila
technologicky vyvoj inovaci, které nas posouvaji kupfedu a budou trendem i pro pFiéti obdobi.

Navzdory tomu, Ze cesta ke zruSenl vSech protiepidemickych opatfeni a plnému otevfeni ekonomik bude jesté
nepochybné pomérné dlouhd, zGstdvame pro budouci obdobi optimisty a nds vyhled na vyvoj na kapitdlovém trhu
je pozitivni.

P |

Ing. Lucie Simpartlova
pfedsedkyné pfedstavenstva




2. Zakladni informace o investicni spolecnosti

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Identifikaéni Cislo: 24716006

Dariové identifikacni Cislo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti

Vydano: Ceskou néarodni bankou
Datum vydani: 19. 11. 2010

Evidenéni &islo rozhodnuti: ¢.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19. 11. 2010

Datum zapisu do obchodniho rejstriku:

Spoleénost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. 8. 2010. Na zékladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména predmétu podnikani
na kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd a kolektivni investovani
spocivajici v obhospodarovani investic¢nich fond( na zdkladé smlouvy o obhospodarovani.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstiiku zapsana zména
predmétu podnikani na obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl, provadéni
administrace investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondl a obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionarem spolecnosti je spolecnost Partners Financial Services, a.s.
Pro ucely této vyrocni zpravy se rozumi:
»Spolecnosti”“ nebo ,Partners IS“ spole¢nost Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

LZISIF nebo ,Zakonem” zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
v platném znéni
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3. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku, tcetni zavérce za rok 2020,
véetné navrhu na vyporadani vysledkt hospodareni za rok 2020

Zprava predstavenstva soucasné informuje o skutecnostech svyznamnym vlivem na vykon cinnosti investi¢ni
spolec¢nosti.

Zprava o podnikatelské c¢innosti

Tato zprava je uréena pro valnou hromadu Partners investi¢ni spolenosti, a.s., IC: 24716006, se sidlem Tiirkova
2319/5b, 149 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, v oddilu B, vlozka 16374 (dale
také ,Spolecnost”). S ohledem na skuteénost, Ze jedinym akciondfem Spolec¢nosti je spole¢nost Partners Financial
Services, a.s., projednava a schvaluje tuto zpravu v pGsobnosti valné hromady jediny akcionar.

Spolecnost po celé rozhodné obdobi obhospodarovala a administrovala vSechny ji spravované investi¢ni fondy, tj.
vykonavala veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim a administraci investi¢nich fond(.

V priibéhu roku 2020 Spolec¢nost obhospodafovala a administrovala Sest otevienych podilovych fond(: Partners
Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investicni spole¢nost, a.s., Partners Universe 10, otevieny podilovy
fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s., Partners Dividend
Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spoleCnost, a.s. a Partners Bond Opportunity, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. zaloZzené v letech 2011, 2012, 2014, 2017 a 2018.

Po cely rok 2020 Spolecnost dale vykonavala cinnost administratora a obdhospodarovatele fondu Trigea
nemovitostni fond, SICAV, a.s., pficemz tento fond je klasifikovan jako nesamospravny specidlni fond investujici do
nemovitosti. Fond Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. vytvofil prozatim jeden podfond, Podfond Trigea, ktery
zahajil vydavani investicnich akcii ke dni 1. 4. 2019.

Podfond investuje zejména do nemovitosti véetné jejich prislusenstvi a nemovitostnich spole¢nosti v ramci
jednotlivych segmentd realitniho trhu.

V mésici Fijnu 2019 byla CNB podana 74dost o udéleni povoleni k vykonu ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu spole¢nosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. K datu vypracovani této zpravy fizeni vedené CNB nadale
trva.

V souvislosti s timto krokem bylo za jeden ze strategickych cild Spolec¢nosti v roce 2020 povazovano podani zZadosti
a ziskani rozsiteni licence Spolecnosti tak, aby mohla vykonavat ¢innost administratora Trigea nemovitostniho
fondu, SICAV, a.s. i po jeho pfeméné na samospravny fond. Zadost o udéleni povoleni k vykonu €innosti Gschova a
sprava investi¢nich nastrojd véetné souvisejicich sluzeb byla CNB podana dne 21. kvétna 2020, piicem? rozhodnuti
o udéleni tohoto povoleni bylo Ceskou narodni bankou vydano dne 26. biezna 2021.

Spole¢nost dale podala CNB 7adost o rozsifeni licence o moZnost vytvareni a obhospodaiovani fondd
kvalifikovanych investord. Pfedmétna zadost byla poddana CNB dne 21. kvétna 2020, pficem? k datu vypracovani
této zpravy licencni fizeni nadale trva.

V prosinci roku 2019 byla v Partners investi¢ni spoleénosti zahajena kontrola Ceské narodni banky. Kontrola na
misté probihala pocatkem roku 2020, pficemz zavérecny protokol o kontrole byl spole¢nosti dorucen v mésici
bfeznu 2020. Spole¢nost nepodavala proti zjiSténim uvedenym v protokolu o kontrole namitky. Jako reakce na znéni
protokolu o kontrole bylo spolecnosti vypracovano vyjadreni obsahujici komentare a ndvrhy napravnych opatreni
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k jednotlivym zji$ténim, spoleéné s terminy pro pfijeti napravnych opatieni, a toto bylo odeslano Ceské narodni
bance. O pfijeti ndpravnych opatfeni spole¢né s daty jejich implementace byla Ceskd narodni banka po vzajemné
komunikaci ze strany spolec¢nosti informovana ke konci mésice fijna 2020.

Kromé vyse uvedené kontroly nebyla Partners investi¢ni spole¢nost ani ji obhospodarované fondy kolektivniho
investovani v pribéhu roku 2020 ucastniky Zadného dalsiho spravniho ¢i soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

Spolecnost se dale v prlibéhu roku 2020 zaméfila a soustfedila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalSiho
rozvoje systémové podpory a dalsi implementaci procest pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupt
uvnitf Spole¢nosti.

Spolecnost se soucasné v ramci zefektiviiovani procesl a ve snaze byt schopna naplnit v maximalni mozné mire
pozadavky investoru a zpfijemnit proces sjednavani smluv podilela na vyvoji a implementaci novych technologii pfi
uzavirani smluv.

Spolecnost v roce 2020 naplnila i své dalsi cile, a to efektivné obhospodarovat majetek ve fondech, aktivné ridit
portfolia fond( za vyuZiti svych kapacit a sou¢asné navysSovat majetek ve spravé obhospodarovanych fondu a
v neposledni fadé neustale ziskavat nové zakazniky.

Celkovy objem majetku pod spravou Spolec¢nosti presahl v zavéru roku 2020 ¢astku 6,43 miliardy K¢.

Fondovy kapital obhospodafovanych fondu ke dni 31. 12. 2020

Nazev fondu Fondovy kapital (v tis. K¢)
Partners Universe 6 296 854
Partners Universe 10 639 969
Partners Universe 13 1 887 685
Partners 7 Stars 1373709
Partners Dividend Selection 364 243
Partners Bond Opportunity 641 158
Podfond Trigea 1222682
Celkem 6 426 300

Zprava o stavu majetku

v

Spoleénost sestavila v souladu s Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢.
563/1991 Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi, prilohu k ucetni zavérce, kterd je rovnéz prilohou vyrocni zpravy Spolecnosti za rok 2020.

Navrh na vyporadani vysledku hospodareni

Spolecnost v roce 2020 hospodafila se ziskem po zdanéni ve vysi 24 864 tis. KE. Pfedstavenstvo Spolecnosti navrhne
valné hromadé prevod zisku roku 2020 na Ucet nerozdéleného zisku.

Cile pro rok 2021
- rozsifenilicence Spole¢nosti o povoleni k administraci a obhospodafovani fondi kvalifikovanych investort,

- vytvoreni nového fondu kvalifikovanych investor( a zahajeni jeho ¢innosti,
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- zaméfeni a soustfedéni se pfedevsim na zabezpedeni dalsiho rozvoje systémové podpory, pfipadnou
implementaci procesti pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postup,

- akvizice novych klicovych zdkaznik( z fad pojistoven, jinych instituciondlnich investor(i a vyznamnych

investor(l z fad fyzickych a pravnickych osob a daldi navySovani majetku ve sprédvé obhospodafovanych
fonddq,

- neustale dbat na to, aby byla Spoleénost v souladu se viemi pravnimi pfedpisy.

Uéetni zavérka
Utetni zavérka za rok 2020 byla sestavena ke dni 31.12.2020 a ovéfena auditorem dne
27. dubna 2021. Dle vyroku auditora podava ucetni zdvérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti a

nakladl, vynosi a vysledku jejiho hospodareni za rok 2020 v souladu s Eeskymi Géetnimi predpisy.

V Praze dne 27. dubna 2021

:——-‘_‘“'-\
______u__..—-———” —
= e g F
_— y
Ing. Lucie Simpartlova Ing. Petr Borkovec
pfedseda pfedstavenstva mistopredseda predstavenstva

/nz

Ing. Martin Masat
¢len predstavenstva




4. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym do$lo béhem

rozhodného obdobi

V prabéhu roku 2020 doslo k nasledujicim zménam skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejsttiku, pficemz data
nize uvadéna odpovidaji datim zmén zapisu (pri¢em? tato jsou jiZz po uplynuti rozhodného obdobi).

Skutec¢nost PUvodni zaznam Zapis od Novy zdznam Zapis od
Ing. LUCIE SIMPARTLOVA, dat. nar. 9. srpna
1976
tedseda Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00
Ferc)jstavenstva Praha 7 29.9.2018 Zanik funkce a ¢lenstvi k datu 24. 7. 2020 18.3.2021
P Den vzniku funkce: 2. ¢ervence 2018
Den vzniku Clenstvi: 24. ¢ervence 2017
Ing. PETR BORKOVEC, dat. nar. 1. Cervence
1977
mistopfedseda | Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno 24.8.2017 | Zanik funkce a Clenstvi k datu 24. 7. 2020 | 18.3.2021
predstavenstva | Den vzniku funkce: 24. ¢ervence 2017
Den vzniku Clenstvi: 24. ¢ervence 2017
Ing. LUCIE SIMPARTLOVA, dat. nar. 9.
srpna 1976
Y Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00 18. 3.2021
predseda
fedstavenstva Praha 7
P Den vzniku funkce: 25. ¢ervence 2020
Den vzniku clenstvi: 25. cervence 2020
Ing. PETR BORKOVEC, dat. nar. 1. Cervence
1977
mistopredseda Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno 18.3.2021
predstavenstva Den vzniku funkce: 25. cervence 2020
Den vzniku clenstvi: 25. cervence 2020
Ing. PETR KROUPA, dat. nar. 10. srpna 1975
tedseda Hlubocka 709/3, Jinonice, 158 00 Praha 5
P o Den vzniku funkce: 24. ¢ervence 2017 24.8.2017 Zanik funkce a ¢lenstvi k datu 24. 7. 2020 18.3.2021
dozoréi rady o , N
Den vzniku Clenstvi: 24. ¢ervence 2017
Ing. PETR KROUPA, dat. nar. 10. srpna
1975
predseda Hlubocka 709/3, Jinonice, 158 00 Praha 5 18. 3. 2021

dozordi rady

Den vzniku funkce: 25. ¢ervence 2020
Den vzniku clenstvi: 25. ¢ervence 2020
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5. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
investicni spolecnosti

Nazev fondu Typ fondu ISIN NID
Partners Universe 6 Specidlni fond cennych papirt CZ0008473709 8880225651
Partners Universe 10 Specialni fond fond CZ0008473527 8880067762
Partners Universe 13 Specialni fond fond CZ0008473535 8880067789
Partners 7 Stars Specialni fond fond CZ0008474624 8880425839
Partners Dividend Selection Specidlni fond cennych papirt CZ0008475084 75160307
Partners Bond Opportunity Specidlni fond cennych papirt CZ0008475662 75161087
Podfond Trigea Specialni fond investujici do nemovitosti | CZ0008043874 75161338

Spolecnost po cely rok 2020 vykondvala ¢innosti administrace a obhospodarovani vSech uvedenych investi¢nich
fondd.

6. Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon éinnosti investiéni spole¢nosti

Pandemie COVID-19 nebo spise extrémni protiopatieni jednotlivych statl zasadnim zplsobem ovlivnily svétovou
ekonomiku v pribéhu celého roku 2020 a také v prvnim kvartalu roku 2021. Vykonnost nami spravovanych fondi
ovsem neutrpéla Zadné ztraty, a to zejména s ohledem na skutecnost, Ze Spolecnost pristupovala k fizeni portfolii
spravovanych fondud konzervativnéjSim pristupem s udrZzovanim vyssiho poméru hotovosti. Konzervativni pfistup
nam umoznil Iépe utlumit trZni vykyvy, a spiSe mit mozZnost vyuZzit trzni anomalie a investovat do cennych papirt po
vyznamnych trznich poklesech.

V mésici Fijnu 2019 byla CNB podana 74dost o udéleni povoleni k vykonu ¢innosti samospravného investi¢niho
fondu spole¢nosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. K datu vypracovani této zpravy fizeni vedené CNB nadale
trva. V souvislosti s timto krokem bylo za jeden ze strategickych cilG Spolec¢nosti v roce 2020 povazovano podani
Zadosti a ziskani rozsifeni licence Spolecnosti tak, aby mohla vykondvat c¢innost administratora Trigea
nemovitostniho fondu, SICAV, a.s. i po jeho pfeméné na samospravny fond. Zadost o udéleni povoleni k vykonu
¢innosti Uschova a sprava investi¢nich nastrojil véetné souvisejicich sluzeb byla CNB podana dne 21. kvétna 2020,
pfiéem? rozhodnuti o udéleni tohoto povoleni bylo Ceskou narodni bankou vydano dne 26. bfezna 2021.

Spolecnost dale podala Zadost o rozsifeni licence o moznost vytvareni a obhospodarovani fondl kvalifikovanych
investord. PFedmétnd 7adost byla poddna CNB dne 21. kvétna 2020, pficem? k datu vypracovani této zpravy licenéni
fiezni nadale trva.

Spolecnost se dale v roce 2020 zaméfila a soustredila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalSiho rozvoje
systémové podpory a dalsi implementaci procesd pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupl uvnitf
Spolecnosti.
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7. Udaje o ¢lenech predstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manazerech

Pfedstavenstvo:

Predsedkyné predstavenstva:

Ing. Lucie Simpartlova

Datum narozeni: 9. 8. 1976

Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 2. ¢ervence 2018

Den vzniku €Elenstvi v predstavenstvu: 24. ¢ervence 2017

Absolventka ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity.

Dosavadni praxe:

Plsobila pét let v obchodnim oddéleni spole¢nosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovéna feditelkou obchodu externi distribuce. Od ¢ervence 2012

pUsobi ve spolecnosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s. na pozici feditele spolecnosti.

Mistopredseda predstavenstva:

Ing. Petr Borkovec

Datum narozeni: 1. 7. 1977

Krasova 600/12, Malomérice, 614 00 Brno
Den vzniku funkce: 24. ¢ervence 2017
Den vzniku Clenstvi: 24. ¢ervence 2017

Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manaZersko-ekonomicky
obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole plsobil az do konce roku 2008 jako odborny asistent a ucitel predmétd kapitalové a financni trhy,
mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dobé se vénoval odborné publikaéni ¢innosti.

PFi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitdlovych Ucasti a v fijnu 2001 nastoupil do
némecké finanéné-poradenské spolecnosti, kde se postupné propracovat aZ na pozici regiondlniho reditele. V roce
2007 spolecnost opustil.

Ve spolecnosti Partners je jednim z partner(l a také zastava pozici predsedy predstavenstva. Mezi jeho hlavni
kompetence patfi vedeni obchodni a pobockové sité, vzdélavani manazer(l a strategicky rozvoj spolecnosti.

Clen predstavenstva:

Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM

Datum narozeni: 20. dubna 1977

Do Klukovic 1165/4b, Hlubocepy, 152 00 Praha 5
Den vzniku ¢lenstvi: 1. kvétna 2019

Absolvent Vysoké Skoly ekonomické v Praze a Institutu ekonomickych studii na Univerzité Karlové.
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Dosavadni praxe:

Martin Masat ziskal mezinarodné uznavany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a zaroven titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po dlouholetém pdsobeni v ING Investment Management na pozici
investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2000.
Od roku 2013 pusobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.

Dozorci rada

Predseda dozordci rady:

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. 8. 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 24. ¢ervence 2017

Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 24. ¢ervence 2017

Absolvent narodohospodarské fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze.

Dosavadni praxe:

PFi studiu, které pan Kroupa dokoncil v roce 2000, hral profesionalné basketbal. Ve financnictvi podnika od roku
2000, nejprve ve spolec¢nosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho reditele. Od roku 2007

se podili na budovani poradenské spolecnosti Partners Financial Services, a.s. a je také jednim z partnerd.

Mistopredseda dozordi rady:

Ing. Jitka Lucbauerova

Datum narozeni: 8. dubna 1981
Litoméricka 405/9, Prosek, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 14. ledna 2019

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2019

Absolventka ekonomicko-spravni fakulty Univerzity Pardubice.

Dosavadni praxe:
V letech 2007 az 2013 plsobila ve spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., kde diky své praxi zahrnujici zejm.
finanéné poradenskou a manazerskou cinnost, vedeni obchodnich tym, skolici ¢innost a obchodni ¢innost, dosahla
na post partnera spoleénosti. Od roku 2013 pUsobi na postu jednatelky a reditelky vdzaného zastupce, spole¢nosti
KAMAJIMA, s.r.0.

Clen dozordéi rady:

Ing. Tatiana Purdiakova

Datum narozeni: 23. brezna 1975
Bfezinova 471/22, Karlin, 186 00 Praha 8
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ledna 2019

Partners investiéni spoleénos E-mail: inf thersis.cz
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Absolventka fakulty ekonomiky a managementu Slovenska zemédélska univerzita v Nitre.

Dosavadni praxe:

V letech 2009 az 2012 pusobila ve spole¢nosti European Property Management s.r.o., ¢len Volksbank, Real Estate
Services Vienna, na pozici finan¢ni feditelky odpovédné za Ucetni a dafiové poradenstvi, vedeni ucetnictvi dle IFRS
a Ceskych ucetnich standard(, spoluprace s auditory, pfiprava analyz a reportd, implementace novych systému. Od
roku 2012 pUsobi ve spolec¢nosti Partners Financial Services, a.s. jako financni feditelka ¢lenka pfedstavenstva.

Ostatni vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti a jejich funkce

Spole¢nost nema zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Portfolio manaZefi
Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manazefi Investi¢ni spole¢nosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (¥*1977) pUsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Dale ziskal mezindrodné uznavany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a rovnéz titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners ptisel doplnit po dlouholetém ptsobeni v ING Investment Management na pozici
investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. Béhem studii se zaméroval na
politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyucujici, vedl kurz
Mezindrodni politickd ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada semindare zamérené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017 plsobi na pozici junior portfolio managera v Partners investicni
spolecnosti.

Ing. Ondiej Konak

Ondrej Konak (*1981) plsobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio manazera od roku 2019. Ondrej
Konak uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze obor finance a ocefiovani podniku. Finanénim trhlim
se vénoval jiZz pfi studiich. Po skole zacinal jako akciovy analytik ve spolecnosti PPF, poté mél na starosti tym
kreditnich analytik(i ve spole¢nosti Generali. Rady Partners ptisel doplnit ze spoleénosti Arca, kde pasobil na pozici
portfolio manaZera akciovych fond(.
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Depozitar

Depozitafem fondl obhospodarovanych investi¢ni spolecnosti byla po celé rozhodné obdobi spole¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsand
v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

Auditor Spolecnosti

Auditorem Spole¢nosti je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem Pobieini 648/1a,
186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 24185.

8. Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou Géast na investi¢ni spole¢nosti

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC 276 99 781, se sidlem Praha 4,
Tirkova 2319/5b, PSC 149 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
12158.

Zakladni kapitdl Spole¢nosti cini 20000 000,- K¢ a je predstavovan 40 kusy kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé a ve jmenovité hodnoté 500 000,- K¢.

Osoby, které maji na Spolecnosti kvalifikovanou ucast:

1. Apana s.r.o., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 02879107, zapsana v obchodnim rejstfiku u
Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876, drzici akcie spolecnosti Partners Financial Services, a.s.
v listinné podobé na jméno predstavujici 50% vyse zakladniho kapitalu spolecnosti.

2. Brno Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC 29194636, zapsana v obchodnim rejstiiku u
Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 64733, drzici akcie spolecnosti Partners Financial Services, a.s. v listinné
podobé na jméno predstavujici 37% vyse zakladniho kapitalu spolecnosti.

9. Udaje o osobach, na kterych méla Spole¢nost kvalifikovanou téast

V rozhodném obdobi Spolecnost neméla zadny primy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby.

Partners investiénl spoleénost, a8, 1C: 2 vOR E-mail: info@partnersis.cz
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10. Udaje o osobdach, které byly se Spole¢nosti personalné propojené

Y. Ukonceni
Pozice v propojené Potatek ropojeni /
Nazev pravnické osoby IC Fyzicka osoba P vp | propojeni / P p, J.
osobé . zanik
vznik funkce
funkce
Partners Financial 27699781 Ing. Petr Borkovec . predseda 12.3.2015 doposud
Services, a.s. ptfedstavenstva
Brno Investment 29194636 Ing. Petr Borkovec jednatel, spolec¢nik 16.12.2009 doposud
Group s.r.o.
MyFoodMarket, s.r.o. 29282721 Ing. Petr Borkovec jednatel, spolecnik 1.8.2013 doposud
SKLIZENO FOODS s.r.o. 05030668 Ing. Petr Borkovec jednatel 4.11.2016 doposud
¢len
Partner Inin, a.s. 06641199 Ing. Petr Borkovec . 30.11.2017 doposud
predstavenstva
MyFoodCentre, s.r.o. 06686591 Ing. Petr Borkovec jednatel 19.12.2017 doposud
Cesk4 asociace
spolecnostifinancniho | 45,4, Ing. Petr Borkovec mistopredseda 22.6.2018 doposud
poradenstvi a predstavenstva
zprostredkovani, z.s.
EDEN Partners,a.s. 02887835 Ing. Petr Borkovec ¢len dozordi rady 18.4.2018 doposud
Simply Fa;rs'”s”rance 08020400 Ing. Petr Borkovec ¢len dozori rady 25.3.2019 16.6.2020
MY FOOD .
WHOLESALES s.1-0. 08379114 Ing. Petr Borkovec jednatel 30.7.2019 24.4.2020
Partners Chodov .
. 08611408 Ing. Petr Borkovec jednatel 17.10.2019 doposud
Properties, s.r.o.
Pillow pojistovna, a.s. 04257111 Ing. Petr Borkovec ¢len dozordi rady 31.10.2019 16.6.2020
Partners PenlN, a.s. 02054817 Ing. Petr Borkovec . Clen 15.11.2019 doposud
predstavenstva
Partners Bankln, a.s. 09602887 Ing. Petr Borkovec . Clen 14.10.2020 doposud
predstavenstva
PBK Technology, s.r.o. 09233971 Ing. Petr Borkovec jednatel 10.6.2020 doposud
Partners Financial 27699781 Ing. Lucie Simpartlova predseda dozorci 1.3.2016 doposud
Services, a.s. rady
Spolecgnstw vlastnikd 06304885 Ing. Lucie Simpartlova mlstoPredseda 8.5.2018 doposud
jednotek vyboru
Simplea pojistovna, a.s. 07880014 Ing. Lucie Simpartlova predsercizjozoru 8.2.2019 doposud
Spolecenstvi vlastnik{ vl y ,
po ec.ens V! viastniku 28403738 Ing. Mgr. Martin Masat ¢len vyboru 5.3.2008 doposud
jednotek
tatutarni )
Kroupin s.r.o. 02530538 Ing. Petr Kroupa statu armv o,rgan, 9.1.2014 doposud
spolecnik
Partners Branka, a.s. 09727094 Ing. Petr Kroupa ¢len dozor¢i rady 4.12.2020 doposud
KAMAJIMA s.r.0. 01799321 Ing. Jitka Lucbauerovd | jednatel, spolecnik 9.7.2013 doposud
Partners Financial 27699781 Ing. Tatiana Purdiakova . Clen 1.7.2017 doposud
Services, a.s. ptfedstavenstva
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BRODEMAX s.r.0. 28179331 | Ing. Tatiana Purdiakovd | jednatel, spole¢nik 3.12.2007 doposud

Ceskd asociace
spolec¢nosti financniho . . , ¢len kontrolniho
, 27034704 Ing. Tatiana Purdiakova [ 22.6.2018 doposud
poradenstvi a organu
zprostfedkovani, z.s.

REYES Establishment,

spolecnost s ru¢enim 15890481 Ing. Tatiana Purdiakova jednatel 21.11.2008 doposud
omezenym
Trfli(:lzln;?:\\;jt::m 07973179 Ing. Tatiana Purdiakova ¢len dozordi rady 13.3.2019 doposud
Partners PenlN, a.s. 02054817 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 15.11.2019 doposud
Partner Inin, a.s. 06641199 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 30.11.2017 doposud
Partners Bankln, a.s. 09602887 Ing. Tatiana Purdiakova | clen dozorci rady 14.10.2020 doposud

11.Jednani ve shodé

Spolecnosti neni znamo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.

12.Udaje o soudnich sporech

Spolec¢nost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi ucastniky Zadného soudniho nebo
rozhodciho sporu.

13. Osoby, které byly povéieny k vykonu jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje obhospodarovani

Spolec¢nost v rozhodném obdobi nepovéfila Zadnou tfeti osobu k vykonu jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, tj. veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim fondi vykonavala pfimo
prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systémU( a implementovanych procesu.

14. Prispévky do garancniho fondu

Zakladem pro pfispévek do Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry je ¢astka z objemu vynosu z poplatkl
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

K datu Ucetni zavérky za rok 2020 timto zdkladem byla ¢astka v nulové vysi. Rocni prispévek byl tedy uhrazen
v souladu s § 129, odst. (2) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
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15. Dalsi informace

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podill

Spolecnost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

s v

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

s vz

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovné
pravnich vztaha.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahranici

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Financni a nefinanéni informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro

s

naplnéni Ucelu zpravy

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnickd organizace Sifeni nakazy COVID-19 za pandemii a dne 12.
bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. Tento stav trval prakticky po cely rok 2020. Tato situace a nasledna
opatfeni neovlivnila vysledky Fondu ani financni pozici Spole¢nosti, naopak, v roce 2020 bylo dosazeno nejen
kladného zhodnoceni, ale rovnéz narlstu objemu majetku pod spravou.

Spolecénost vzniklou situaci i nadale peclivé monitoruje a pribézné vyhodnocuje. Podle informaci, které ma vedeni
Spolecnosti k datu vydani Ucetni zavérky k dispozici, nema vyse uvedena situace vliv na predpoklad neomezeného
trvani ucetni jednotky, na zakladé kterého je tato ucetni zavérka sestavena.

V souladu se zménou Vyhlasky ¢. 501/2002 Sbh., ktera pfebirad ustanoveni IFRS 9, se pro Spoleénost méni pravidla
pro vykazovani financ¢nich instrumentd s Géinnosti od 1. ledna 2021. Majetek Spolecnosti tvofi primarné hotovost
drZena na béznych Uctech, pripadné terminovanych depozitech. Primarnim cilem drzby aktiv je inkasovat smluvni

vv s

penéini toky
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16.Komentaf k vyvoji na financnich trzich za rok 2020

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Na za¢atku roku 2020 se inflace dostala aZ na Groveri 3,7 %, co? je vysoko nad cilovou hodnotou 2 % a Ceska narodni
banka reagovala zvySenim zakladni sazby na 2,25 %. Nicméné, v tu dobu se zacal po svété masivné Sifit virus
Covid-19 a cela svétova ekonomika se na nékolik tydnd naprosto zastavila. Tzv. lock-down ekonomiky tvrdé zasahl
i Ceskou republiku, a to zvla$té sektor primyslu a sluzeb.

Nejistota ohledné zaméstnanosti, krachu firem a potencialniho nesplaceni Gvérd byla tak enormni, Ze se centralni
banka rozhodla velice rychle béhem par tydna snizit Uroky na ,,nulu“. Na uzavieni ekonomiky reagovaly korporatni
dluhopisy obrovskym narlistem rizikovych pfirdzek, a tedy propadem cen. Vynosy statnich dluhopisd naopak
nasledovaly snizeni zakladni sazby a jejich ceny tahla vyse také zvySena poptdvka po bezrizikovych aktivech, ke
kterym se uchylili nejenom konzervativni investori, ale také ¢ast dynamickych investor(, ktefi se zbavovali akciovych
pozic.

Zdkladni sazba Ceské ndrodni banky, amerického FEDu a ECB

B Ceska repo rate 0.2500
M Evropska depozitni sazba -0.5000
US FED rate 0.2500

1.5000

0.5000

20 18 2020 20
CZBRREPO Inde: “rech Republic Ceska Narcdni Banka 2 Week Limit Repo Ra lain Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 31-Mar-2021 16:11:26

V poloviné roku vynos 10letého statniho dluhopisu poklesl z 1,60 % p. a. az na 0,8 % p. a. Po relativnim uklidnéni
situace, kdy se neprokazala nijak extrémni smrtnost viru, se vynosy zacaly posouvat pomalu vyse. Na konci roku se
esky statni dluhopis dostal zpatky nad 1,2 %. CNB vsak i nadale diky potencidlnim dal$im vindm viru chrénila
ekonomiku “nulovou” zdkladni sazbou. Mirny optimismus se projevil i na korporatnich dluhopisech, které od bfezna
do prosince smazaly vétsSinu svych ztrat.

Podobna situace byla i v zahranici, kde americky FED také rychle snizZil zakladni sazbu smérem k nule. TéZsi praci
méla Evropska centralni banka, ktera dlouhodobé drzi zakladni sazbu v zdpornych hodnotach. Obé centrdlni banky,
FED i ECB, pomohly svym ekonomikam navic jeSté pomoci tzv. kvantitativniho uvolnéni, coz je pfimy nakup statnich
dluhopis(, aby se sniZily jejich vynosy a podporila se tak ekonomika.
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AKCIOVE TRHY

Akcie mély na pocatku roku za sebou veleuspésny rok 2019 a v prvnim ctvrtleti roku 2020 pokracovaly v rostoucim
trendu. AZ masivni nastup pandemie na pfelomu Unora a bfezna vSechny investory zmrazil, a jelikoz nikdo nevédél,
jak se svét svirem vypofada, nastaly masivni vyprodeje akcii, kdy propady cen dosahovaly desitky procent. Ve
druhém ctvrtleti pFisly veliké fiskalni i monetarni impulsy od vlad a centralnich bank a navzdory rostoucimu poctu
nakaZzenych se akcie otocily smérem nahoru a podobné jako u dluhopisl se situace uklidnila.

Rast akciovych trhli vsak nebyl stejnomérny. Na uzavieni ekonomiky vydélaly predevsim on-lineové firmy a firmy
provozujici socidlni sité. Napfiklad technologicky index Nasdaq po roce 2019, kdy vzrost o 35 % vylétl navzdory
pandemii a souvisejici recesi o dalSich 40 % vyse. Pozadu zUstaly predevsim tradi¢ni sektory jako jsou pramysl i
energetika, kde silné poklesla poptavka po jejich produktech.

Zhodnoceni akciovych index( v roce 2020

N Normalized As Of 12/31/2018
M USA: S&P 500 on 12/31/20
Evropa: EUSX50 on 12/31/20

|| Akciovy index rozvilejicich se zemi A A 140
B CR: praZska burza on 12/30/20 //W‘V
/J"\-"f £ 124.0927
PPN 9. 120
P W T
’;qw A f*\! ) i " F 110
R avandi

N ~ 1l

70
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2019 2020
SPX Index {S&P 500 INDEX) Mesicni zprava akcie Daily 31DEC2018-01JAN2021 Copyrightd 2021 Bloomberg Finance L.P. 31-Mar-2021 16:19:29

Ke konci roku, kdy se na ozvaly farmaceutické firmy s tim, Ze maji pfipraveny funkéni vakciny proti koronaviru,
optimismus zesilil a vétSina svétovych akciovych trhii smazala své ztraty a dostala se pfinejhorsim na nulu. Bohuzel
mezi nejhorsi trhy patfila prazska burza, ktera skoncila asi o 10 % niZe, nezZ byla na za¢atku roku 2020.

TRH NEMOVITOST(

Rok 2020 byl z pohledu nemovitosti jednoznacné velmi turbulentni. Pandemie pfinesla nové a necekané vyzvy
vlastnikdim i pronajimatelim a dopadla na né velmi nerovhomérné. Zatimco casti spolec¢nosti prinesla citelné
navyseni trzeb, tak nékterym segmentim naopak dramaticky pokles v disledku protipandemickych opatteni. | pres
pandemickou situaci vsak na trhu nedoslo ke korekci cen nemovitosti. Naopak, zejména v sektoru primyslovych
nemovitosti, se ceny dokonce zvysily.
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17.Vyhled do roku 2021

Vynosy dluhopisovych trhli se sice v pribéhu roku 2020 trochu zvysily, ale stale byly blizko minimalnich hladin.
V pribéhu roku 2021 oéekavame, Ze se fiskalni a monetarni stimuly véetné nulovych urok preliji do vyssi inflace a
centralni banky zacnou utahovat své ménové srouby. KdyZ k tomu pridame enormni narist zadluZeni a nutnost tyto
dluhy nabidnout investorim, ocekdvame zvySovani vynosl dluhopist, a tedy pokles jejich ceny.

Centralni banky sice budou chtit dal podporovat kiehké oZiveni, a tak zacnou nejdfive omezovat kvantitativni
nastroje, ale posléze zanou zvysovat také sazby. Mezi tyto bude pravdépodobné patfit i Ceska narodni banka, kterd
ma ve své progndze nékolikeré zvyseni jiz tento rok. Vyssi vynosy znamenaji konec pUstu pro dluhopisové fondy,
kdy budou moci opét zacit investovat za ,normalnéjsich” vynosu, nez je ,nula“.

Akciové trhy se i nadale povezou na viné optimismu, a to predevsim proto, Ze vakcinace jiz probihd, a to vcelku
sviznym tempem. Od poloviny roku mizeme cekat vétsi otevirani ekonomik, a ndbéh zaskrceného priimyslu i
energetického sektoru. Akciovi investofi budou pravdépodobné sektorové rotovat a stahnou se z odvétvi, které
vydélala na uzavieni ekonomik (napf. technologie, zdravotnictvi) a prejdou do opomijenych sektor( (banky,
komodity, energetika). Proto i u akciovych investic o¢ekdvame v roce 2021 pozitivni vyvoj.

Nas nazor na nemovitosti zlistava dlouhodobé konzistentni a jsme presvéddéeni, Ze nemovitosti by mély byt soucasti
kazdého portfolia. | pres pretrvavajici pandemickou situaci vidime budoucnost pozitivnhé a vétfime, Ze kvalitni
komeréni nemovitosti i v budoucnu pfipise svym investorlim zajimavé vynosy.

18. Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uZetni zavérky spoletnosti Partners investiéni
spolegnost, a.s. (dale take ,Spolednost") sestavené na zakladé geskych ugetnich
predpistl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty a pFehledu
o zm&nach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2020 a pfilohy v ugetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ugetnich metod a dali vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ggetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2020 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni
za rok kongici 31. prosincem 2020 v souladu s Eeskymi aéetnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem 0 auditorech a standardy Komory auditori
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit u&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal&i
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Ucetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovid4 statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v8ak soutasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem adetni zavérky seznadmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ggetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Uetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu udetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Geska republika Audit, s.r.o., spoleénost s rutenim omezenym a &len globaln sitd Obchodni  rejstfik  vedeny IE0 49619187
nezdvislych &lenskych spoletnosli KPMG pridruzenych ke KPMG Intemational Limied, Méstskym soudem v Praze Di& CZ699001996
anglické privétnl spole€nosti s rutenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra




v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk(
by bylo zplisobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladeé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokézeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skutednosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s U&etni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nim2
jsme dospéli pfi provad&ni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdnu a dozor¢i rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole&nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ggetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialnfl) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ugetni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Spole&nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ugetni
zavérce zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spolednosti nebo ukonéeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moZnost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Uéetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorti rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné nenf zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
v8ech pfipadech v UZetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud lze reding pfedpokladat, Zze by jednotiivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Getni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
b&hem celého auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské postupy
reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe



soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falovani, Gmysina opomenuti,
nepravdivéa prohla$eni nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnittnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na Gcinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni organ SpoleZnosti uved|
v pfiloze v Géetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Uéetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpréavé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v G&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spoletnosti nepfetrzité
trvat vychazejl z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u&etni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfene spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim

systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
spole&nosti Partners investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoZ zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

\ Praze, dne 27. dubna 2021

~
U,'ﬂ Ve Ol ,&/{,LM)QL { it Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidentni &islo 71 Evidenéni &islo 2195



19.Zprava o vztazich k 31. 12. 2020

Zprava predstavenstva Partners investicni spolecnosti, a.s.

o vztazich za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

V souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona €. 90/2012 Sb., zdkona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK“), je spolecnost Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u
Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16374, (dale také ,Spolecnost” nebo ,Ovladana osoba“), obchodni
korporaci v postaveni ovladané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a nasl. ZOK je statutarni orgdn Spole¢nosti povinen zpracovat pisemnou zpravu o
vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich”), a to za uplynulé Gcetni obdobi, tj. obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12.
2020 (dale jen ,Rozhodné obdobi“).

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny vSechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro tcely této Zpravy o vztazich
vyznamné.

1) Struktura vztahl mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou, véetné vztahl mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby*)

Ovladana osoba
Ovladanou osobou je spoleé¢nost Partners investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4,
IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16374.

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou Spolecnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00
Praha 4, IC 27699781, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 12158 (dale jen
»spolecnost Partners”), ktera je jedinym akcionarem Spolecnosti uplatiiujici pfimy rozhodujici vliv na Spole¢nost.

Vétsinovymi akcionafi spole¢nosti Partners, resp. osobami jednajicimi ve shodé, a tedy ovladajicimi osobami
spole¢nosti Partners jsou spole¢nost Apana s.r.o. se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79
107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876 (dale jen ,spolecnost
Apana“) s podilem na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolec¢nosti Partners ve vysi 50 %, spole¢nost Brno
Investment Group s.r.o., se sidlem B¥ezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim rejstiiku u Krajského
soudu v Brné, oddil C, viozka 64733 (dale jen ,,spolecnost Brno Investment Group“) s podilem na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech spolec¢nosti Partners ve vysi 37 % a spole¢nost EDEN Partners, a.s., se sidlem Tirkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 87 835, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil
B, vlozka 19713 (ddle jen ,,spolecnost EDEN“) s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti
Partners ve vysi 5,45 %. Spole¢nost Apana, spole¢nost Brno Investment Group a spolecnost EDEN uplatiuji pfimy
rozhodujici vliv na spole¢nost Partners.

Jedinym spole¢nikem a jedinym jednatelem spoleénosti Apana je Radim Lukes, nar. 13. kvétna 1972, bytem Cilova
275/15, 162 00 Praha 6.

Partners investiénl spoleénost, 8
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Jedinym spolec¢nikem a jedinym jednatelem spole¢nosti Brno Investment Group je Ing. Petr Borkovec, nar.
1. ¢ervence 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno — Maloméfice.

Spolec¢nost EDEN je vlastnéna Radimem LukeSem a Ing. Petrem Borkovcem (kazdy ma podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech ve vysi 50 %).

Radim Lukes a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatiiujici nepfimy rozhodujici vliv pfes spole¢nost Apana, spolecnost
Brno Investment Group a spolecnost EDEN na spole¢nost Partners, a dale i na Spole¢nost.

(spolecné dale jen ,,Ovladajici osoba“ nebo , Ovladajici osoby”).

Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners Financial Services, a.s.

Struktura finanéni skupiny Partners ke dni 31. 12. 2020

Finanéni skupina Partners
stav k 31. 12. 2020
PODILY A ZAKLADNIM KAPITALU A HLASGVACICH PRAVECH
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Majetkova struktura Spoleénosti a struktura vztahi s Propojenymi osobami dale vyplyva ze schématu uvedeného
v priloze této Zpravy o vztazich.

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy pouze mezi Spolecnosti a
spolecnosti Partners.

2) Uloha Ovladané osoby v podnikatelském seskupeni

Uloha Ovladané osoby vramci podnikatelského seskupeni spociva predeviim v nabidce sluzeb souvisejicich
s kolektivnim investovanim, tedy rozsireni aktivit do oblasti nabidky vlastnich produktd. Spole¢nost obhospodaruje

& Partners Invest



a administruje investi¢ni fondy, pticemz uplatiiuje takovou investiéni politiku, ktera zajistuje maximalni miru
transparentnosti a soucasné nabizi investordm moznost investovat do Siroce diverzifikovanych aktiv. Spole¢nost
ma soucasné povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
tvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management). Prostfednictvim nabidky sluzeb poskytovanych
Spolecénosti dochazi k efektivnimu uspokojovani poptavky klientl v dané oblasti.

3) Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba — spolecnost Partners - ovladala Spolecnost tim zplsobem, Ze v ni v Rozhodném obdobi drzela
akcie odpovidajici 100 % podilu na hlasovacich pravech Spoleénosti. Statutdrni organ spolecnosti Partners
v plisobnosti valné hromady mUZe jmenovat a odvoldvat statutarni organ Spolecnosti, ¢imz zabezpecuje fadné
vedeni Spolecnosti. Statutarni organ spolecnosti Partners v plisobnosti valné hromady dale projednava a schvaluje
ucetni zavérku Spolecnosti a projednava a schvaluje navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl a Ghrady
ztrat Spolecnosti.

4) Prehled vzajemnych smluv uzavienych mezi Propojenymi osobami tGcinnych v Rozhodném obdobi

Mezi Spolecnosti a spole¢nosti Partners byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici smlouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, ve znéni vSech pozdéjsich dodatk;

- Smlouva o svéfeni nékterych Ccinnosti souvisejicich svykonem (Cinnosti portfolio managementu,
obhospodafovanim a administraci fondl kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016, ve znéni vSech pozdéjsich
dodatkd;

- Smlouva o zapUjcce (bezluroéna) ze dne 2. 1. 2020;

- Smlouva o zapuUjcce (bezuroéna) ze dne 27. 1. 2020;

- Podndjemni smlouva ze dne 28. 1. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

5) Pfehled jednani u¢inénych v Rozhodném obdobi na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob

V Rozhodném obdobi byla Spole¢nosti uc¢inéna nasledujici jednani na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, ktera se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjiSténého podle
posledni Ucetni zavérky:

Spolecnost poskytla spolecnosti Partners odménu ve vysi 50 645 779,78 K¢ bez DPH za vykon Cinnosti investi¢niho
zprostredkovatele vyplyvajici ze Smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

V roce 2020 Spolecnost vyplatila spole¢nosti Partners dividendy ve vysi 40 000 000,- K¢.

6) Posouzeni, zda vznikla Ovladané osobé ujma

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze z vySe uvedenych smluv a popf. jinych vztah dle jeho ndzoru Spolecnosti
zadnd Ujma nevznikla.

> Partners Invest




7) Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzijemnych vztahii mezi Propojenymi osobami a zda pfevladaji
vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro Ovlddanou osobu plynou rizika

Vzdjemné vztahy mezi Spole¢nosti a Ovladajici osobou lze zhodnotit jako pro Spolegnost vyhodné. Spoleénost si
neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovlddajici osobou nebo ostatnimi Propojenymi osobami.

Spole¢nost si aktudlné neni védoma Zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v dasledku vzdjemnych vztaht mezi ni a
Propojenymi osobami.
8) _Zavér

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze veskerd plnéni a protiplnéni mezi Spole¢nosti a Propojenymi osobami
byla poskytnuta v rdmci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Pfedstavenstvo Spolecnosti zaroven deklaruje, Ze Zprava o vztazich byla zpracovédna podle informaci dostupnych
pfedstavenstvu  jednajicimu s pé&i fadného hospodafe vzdkonné |hdt& a vsouladu se ZOK
a rozsah Zpravy o vztazich reflektuje ticel zakonné Gpravy ve vztahu k majetkové struktufe Spoleénosti.

Stanovisko auditora k této Zpravé o vztazich je uvedeno v ramci vyroku auditora k Géetni zavérce Spoleénosti za rok

2020.

Datum sestaveni: 26. 3. 2021

Ing. Lucie Simpartlové\

predsedkyné predstavenstva
Partners investi¢ni spoleCnost, a.s.



Priloha: Majetkova struktura vztah( pro uéely Zpravy o vztazich
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20. Kapitalova primérenost a zakladni kvantitativni ukazatele

Spolecnost v roce 2020 sledovala a vykazovala kapitdlovou pfimérenost dle pravidel stanovenych dle Upravy CRD
IV (Smérnice Evropského parlamentu a rady 2013/36/EU o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni
smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) €. 575/2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012).

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

31. prosince 2020 | 31. prosince 2019
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 (%) 77,54% 50,01%
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 (%) 77,54% 50,01%
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital (%) 77,54% 50,01%
Tier 1 (tis. K¢) 38324 32 888
z toho kmenovy tier 1 kapitdl (tis. K¢) 38324 32 888
z toho splacené CET1 ndstroje (tis. K¢) 20 000 20 000
z toho nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrdta za predchozi obdobi (tis. K¢&) 19 180 13 389
z toho ostatni rezervni fondy (tis. K&) 0 0
Souhrn odecitatelnych poloZek od souhrnu Tier 1 a Tier 2 (tis. K¢) -856 -501
z toho jind nehmotnd aktiva (tis. K¢) -856 -501
Celkova vyse regulatorniho kapitalu (tis. K¢) 38324 32 888
Kapitalové poZadavky k tvérovému riziku celkem (tis. K¢) 3776 5261
z toho expozice vuci institucim (tis. K¢) 771 701
z toho expozice vuci podnikim (tis. K¢) 2967 4514
z toho ostatni poloZky (tis. KC) 38 46
Kapitalovy poZadavek z dodatec¢nych rizikovych expozic z divodu uplatiiovani rezZijnich
nakladu (tis. K¢) 178 0
Celkova vyse kapitalovych pozadavkii (tis. K¢) 3954 5261

Pozn.: Kapitalové poméry se vypoctou nasledujicim zplsobem: (regulatorni kapital / celkova vyse kapitalovych pozadavk() * 8 %
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Sesouhlaseni regulatorniho a ucetniho kapitalu k 31. prosinci 2020

Regulatorni kapitdl

Viastni kapital

Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 20000 20000
Nerozdéleny zisk/neuhrazenad ztrata za predchozi obdobi (tis. K¢) 19180 19 180
Ostatni rezervni fondy (tis. K¢&) 0 0
Zisk bézného roku 0 24 864
Jind nehmotna aktiva (tis. K¢) -856 n/a
Celkova vyse regulatorniho kapitalu (tis. K¢) 38324
Celkem vlastni kapital (tis. K¢) 64 044
Sesouhlaseni regulatorniho a tucetniho kapitalu k 31. prosinci 2019
Regulatorni kapitdl Viastni kapital
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 20000 20000
Nerozdéleny zisk/neuhrazenad ztrata za predchozi obdobi (tis. K¢) 13 389 13 389
Ostatni rezervni fondy (tis. K¢&) 0 0
Zisk bézného roku 0 45791
Jind nehmotna aktiva (tis. K¢) -501 n/a
Celkova vyse regulatorniho kapitalu (tis. K¢) 32 888
79 180

Celkem vlastni kapital (tis. K¢)
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Pomeérové ukazatele

31. prosince 2020 31. prosince 2019
ZadluZenost | (%)* 19,09% 11,27%
Zadluzenost Il (%)** 25,81% 14,43%
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) (%) 33,55% 74,15%
Rentabilita aktiv (ROA) 28,72% 45,15%
Rentabilita priimérného kapitdlu tier 1 (ROAE) (%) 51,18% 128,97%
Rentabilita trzeb (%)*** 20,61% 39,91%
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢) 3721 3267

*ZadluZenost | = (Dluhy celkem — Majetek zdkaznik() / (Aktiva celkem — Majetek zdkaznik()
**Zadluzenost Il = (Dluhy celkem — Majetek zakaznik() / Vlastni kapitél celkem
*** Rentabilita trzeb = Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb
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Obchodni firma: Partners investicni spolecnost, a.s.
Sidlo: Tirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00

1CO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investicnich fondd nebo zahranic¢nich fondd,
obhospodatovani majetku zdkaznika

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 27. 04. 2021

ROZVAHA
k 31. prosinci 2020

tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 60
2 Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 15
pfijimané centralni bankou k refinancovani
vtom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 9 48 163 43 819
vtom: a) splatné na pozadani 26 634 22510
b) ostatni pohledavky 21529 21 309
4 Pohledavky za klienty - ¢leny druzstevnich zalozen 14
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 Dluhové cenné papiry 16
vitom: a) vydané vladnimi institucemi
b) waané ostatnimi osobami
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 17
7 Ugasti s podstatnym vlivem 18
Z toho. v bankdch
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 18
Ztoho. v bankdch
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 11 856 541
Ztoho: b) gooawill
10  Dlouhodoby hmotny majetek 12 437 532
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost
11  Ostatni aktiva 13 37 088 56 428
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu
13  Naklady a ptijmy pfistich obdobi 14 40 40
Aktiva celkem 86 585 101 420

Priloha uvedend na stranach 1 az 13 tvofi soucast této ucetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2020 31.12.2019
PASIVA
1 Zéavazky vici bankdm a druzstevnim zaloZznam 22
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 Zavazky vuci klientim - ¢lentim druzstevnich zalozen 23
vtom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3 Zévazky z dluhovych cennych papirt 24
viom: a)emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirii
4 Ostatni pasiva 16 22 541 22 240
5 Vynosy a vydaje piistich obdobi 15
6 Rezervy
vtom: a) na diichody a podobné zivazky
b) na dané
¢) ostatni 30c
7 Podrizené zavazky 25
8 Z&kladni kapitél 17 20 000 20 000
ztoho: a) splaceny zikladni kapital 20 000 20 000
9 Emisni &Zio
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 31
vitom: a) povinné rezervini fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
11 Rezervni fond na nové ocenéni
12 Kapitalové fondy 16
13 Ocenovaci rozdily 32
ztoho: a)z majetku a zdvazki
b) ze zajistovacich derivdtii
¢) z prepoctu icasti
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 18 19 180 13 389
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 24 864 45 791
Pasiva celkem 86 585 101 420

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 13 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



tis. K& Bod 31.12.2020  31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 34 - -
2 Poskytnuté zastavy - -
3 Pohledavky ze spotovych operaci - -
4 Pohledéavky z pevnych terminovych operaci 35 - -
5  Pohledavky z opci 35 - -
6  Odepsané pohledavky - -
7 Hodnoty ptedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 36 - -
8  Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 18 - -
Podrozvahova pasiva
9  Ptijaté pfisliby a zaruky 38 - -
10  Priijaté zastavy a zajisténi 39 - -
11  Zavazky ze spotovych operaci - -
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 35 - -
13 Zavazky z opci 35 - -
14  Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 40 - -
15  Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 19 6426 300 4593 337

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 13 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Tirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikéni: Obhospodatovani a provadéni administrace investi¢nich fondli nebo zahrani¢nich fondd,

obhospodarovani majetku zakaznika
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 27. 04. 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 31. prosince 2020

tis. K¢ Bod 2020 2019
1 Vynosy z Grokii a podobné vynosy 4 219 217
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti
2 Néklady na Groky a podobné naklady 4
z toho: uroky z dluhovych cennych papirii
3 Vynosy z akcii a podili
viom: a)vynosy zucasti s podstatnym viivem
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilii
4 Vynosy z poplatkil a provizi 5 120 635 114 749
5 Néaklady na poplatky a provize 5 (67 410) (42 597)
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (28) (20)
7 Ostatni provozni vynosy 38 27
8 Ostatni provozni naklady
9 Spravni naklady 6 (21 974) (15 262)
vitom: a)ndklady na zaméstnance (13 978) (11 147)
Z toho: aa) mzay a platy (10 955) (8 763)
ab) socidlni a zdravotni pojisténi (3023) (2384)
b) ostatni spravni naklaady (7 996) (4115)
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek (652) (555)
k dlouhodobému hmotnému a nenmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 30d
vynosy z diive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek 30e
a rezerv kK pohledavkam a zarukam
14 Rozpusténi opravnych polozek k Gcastem s rozhodujicim
a podstatnym viivem
15  Ztraty z pfevodu Uc¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba
a pouziti opravnych polozek K ucastem s rozhodujicim a podstatnym
viivem
16  Rozpusténi ostatnich rezerv
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18  Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem
19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z b&Zné innosti pfed zdanénim 30 828 56 559
20  Mimotadné vynosy 9
21  Mimotadné naklady 9
22  Zisk nebo ztrata za ietni obdobi z mimofadné ¢innosti pied zdanénim
23  Dai z piijmt 10 (5 964) (10 768)
24  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 24 864 45791

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 13 tvofi soucast této ucetni zavérky.



Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00

ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich fondt, obhospodarovani majetku
zékaznika

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 04. 2021

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok konéici 31. prosince 2020

Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv.  Kapitdl.  Ocetiov. Zisk Celkem
tis. K& kapitél akcie aZio fondy fondy rozdily (ztrata)

Ztstatek k 1.1.2019 20 000 - - - - - 23 389 43 389

Zmény Gcetnich metod - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb - - - - - - - -

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - - - - 45791 45791
Dividendy - - - - - - (10 000) (10 000)
Prevody do fondd - - - - - - - -
Pouziti fonda - - - - - - - -
Emise akcii - - - - - - - -
Snizeni z&kladniho kapitélu - - - - - - - -
Néakupy vlastnich akcii - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - - - - -

Ztstatek k 31.12.2019 20 000 - - - - - 59 180 79 180

Ztstatek k 1.1.2020 20 000 - - - - - 59 180 79 180

Zmény Gcetnich metod - - - - - - - -
Opravy zasadnich chyb - - - - - - - -

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily - - - - - - - -
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za u&etni obdobi - - - - - - 24 864 24 864
Dividendy - - - - - - (40 000) (40 000)
Prevody do fondd - - - - - - - -
Pouziti fonda - - - - - - - -
Emise akcii - - - - - - - -
SniZeni z&kladniho kapitélu - - - - - - - -
Néakupy vlastnich akcii - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - - - - -

Pievody do fondd - - - - - - _
Zustatek k 31.12.2020 20 000 - - - - - 44044 64 044

Priloha uvedena na stranach 1 az 13 tvoii soucast této ticetni zavérky.



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(@)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika spolecnosti

Vznik a charakteristika spolecnosti

Spole¢nost vznikla 5. srpna 2010 pod nazvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova
253/13 s pfedmétem podnikani pronajem nemovitosti, bytti a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky & 2010/10300/570
o povoleni Kk ¢innosti investi¢ni spole¢nosti s tim, Ze tato spoleGnost mlize vykonavat kolektivni
investovani spod&ivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondi a v obhospodafovani
investi¢nich fondd na zékladé smlouvy o obhospodafovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a pfedmétu podnikani v obchodnim
rejstiiku.

Dne 22. prosince 2011 doslo ke zmén¢ sidla spolecnosti.

Dne 14. 4. 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo Spole&nosti udéleno
povoleni k ¢innosti obhospodaiovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednéani (portfolio management).

Obchodni firma a sidlo

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Turkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov

Identifikacni cislo

247 16 006

Predmeét podnikani

Obhospodaiovani a provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd,
obhospodatovani majetku zakaznika (portfolio management).

Clenové predstavenstva a dozorc¢i rady k 31. prosinci 2020:

pfedseda pfedstavenstva Ing. Lucie Simpartlova
mistopiedseda piedstavenstva Ing. Petr Borkovec

¢len predstavenstva Ing. Mgr. Martin Ma$at, CFA, FRM
predseda dozor¢i rady Ing. Petr Kroupa

mistoptedseda dozor¢i rady Ing. Jitka Lucbauerova

¢len dozor¢i rady Ing. Tatiana Purdiakovéa



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(b)

Organizacni struktura

Spoleénost je rozdélena do oblasti fizeni, za které jsou odpovédni jednotlivi ¢lenové piedstavenstva.
V ramci oblasti strategického tizeni jsou zabezpecovany obchodni strategie a obhospodaiovani fondt
a vykon &innosti portfolio managementu. Pod oblast fizeni obchodu spadé Usek vyvoje produktt, divize
distribuce a risk managementu. Pod oblast spravy spadaji Useky financi a téetnictvi spole¢nosti a fondd,
office managementu a HR, Usek provozni, pravnich sluzeb a compliance, vykon ¢&innosti interniho
auditu, IT/IS, personalistiky a marketingu.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky
Utetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o uéetnictvi
¢. 563/1991, vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi a Ceskymi ucetnimi standardy pro

finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002, kterou se stanovi uspofadani a
oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Zaverka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynost a historickych cen,
S vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceiiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zaverka vychazi z pfedpokladu, ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti
a ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

DULEZITE UCETNIi METODY

Ugetni zavérka spolegnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uéetnimi metodami:
Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni platby,
popt. inkasa, den pfikazu na korespondenta k provedeni platby, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle
zpravy doslé od korespondenta banky (zpravou se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo banky,
pfevzaté medium, vypis z Uctu, popt. jiné dokumenty), den sjednani a den vyporadani obchodu
S cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf.
uvérového prislibu, den pfevzeti hodnot do tischovy.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfevzaté spole¢nosti za ugelem jejich obhospodafovani jsou uétovany v trznich cendch a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty prevzaté k obhospodarovani‘.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
Vv ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedk predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Vynosové Uroky

Vynosové Uroky ze viech Giro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu. Vynosové Groky
zahrnuji zejména ptijaté uroky z kratkodobych bankovnich vkladu.

Vynosy a naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatki a provizi ptedstavuji zejména odménu za obhospodatrovani investi¢nich fondu a dale
poplatky vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych se zprosttedkovanim a administraci investic do
fondti obhospodafovanych Spolecnosti. Vynosy jsou uctovany v obdobi, se kterym casoveé a vécné
souvisi.

Néklady na poplatky a provize pfedstavuji zejména provize investicnim zprostiedkovatelim za
zprostfedkovani investic do fondt obhospodafovanych Spolecnosti. Tyto provize jsou casove
rozliSovany do obdobi, se kterym Gasové a vécné souvisi, a to v souladu s podminkami smluv o
poskytnuti téchto sluzeb.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje Giéetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je pro rok
2020 vyssi neZ 60 tis. K& v jednotlivém piipadé a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok. Za dlouhodoby
hmotny majetek povazuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichZz ocenéni je vyssi nez 40 tis. K¢
Vv jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok. Majetek muize byt pofizen Uplatné,
vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti.
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(9)

(h)

Technickym zhodnocenim dlouhodobého majetku se rozumi vydaje na dokoncené nastavby, pfistavby
a stavebni upravy, rekonstrukce a modernizace majetku, pokud pfevysily u jednotlivého majetku
v thrmu ve zdanovacim obdobi ¢astku 40 tis. K¢. Vydaje na technické zhodnoceni jsou sledovany
Vv prub¢hu tcetnich obdobi. Na konci t¢etniho obdobi je technické zhodnoceni aktivovano do majetku,
kde zvy3uje vstupni cenu tohoto majetku.

Uketni jednotka stanovila, 7¢ drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jehoZ
pofizovaci cena je nizsi nez 60 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.
Drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je pak majetek, jehoz pofizovaci cena je nizsi nez 40 tis.
K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nésledujici:

Ztizovaci vydaje 5 let
Software 3-6let
Piistroje a zatizeni 3az5let
Drobny hmotny majetek 3 roky

Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné pifepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné jsou prepocitavana do tuzemské mény
v kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mén¢ je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Danovy zaklad pro dafi z piijmt se propocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danoveé neuznatelnych nakladii a odectenim vynosi, které¢ nepodléhaji dani z piijma, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Spoleénost tétuje o rezervé na splatnou dai. Tuto rezervu vykazuje sniZzenou o zaplacené zalohy.

OdlozZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilti mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
S pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Spiiznéné strany

Sptiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zameéstnanci spolecnosti a jejich pfibuzni

- spolecnosti, v nichz ¢lenové organi a vedouci zaméstnanci spolecnosti drzi vétsi nez 10 %
majetkovou ucast

- akcionafi ovladajici spolecnost a spolecnosti jimi ovladané

- fondy obhospodafované spole¢nosti
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()

Vyznamné udalosti

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnické organizace §iteni nakazy COVID-19 za pandemii
a dne 12. bfezna 2020 vyhlasila Ceska vlada nouzovy stav. Tento stav trval prakticky po cely rok 2020.

Tato situace a nasledna opatieni neovlivnila vysledky obhospodafovavanych fondd ani finanéni pozici
Spolecnosti, naopak, v roce 2020 bylo dosazeno nejen kladného zhodnoceni, ale rovnéz naristu objemu
majetku pod spravou.

Spoleénost vzniklou situaci i nadale pe¢livé monitoruje a pribézné vyhodnocuje. Podle informaci, které

ma vedeni Spole¢nosti k datu vydani ucetni zavérky k dispozici, nema vySe uvedend situace vliv na
predpoklad neomezeného trvani ucetni jednotky, na zakladé kterého je tato Gi¢etni zavérka sestavena.

ZMENY UCETNICH METOD A OPRAVY ZASADNICH CHYB

Spolecnost v roce 2020 neprovedla zadné zmeény ucetnich metod ani nedoslo k zadné opravé zasadnich
chyb minulych let.
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4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2020 2019

Vynosy z aroki a podobné vynosy
z terminovanych vkladt a béZnych Gt vedenych u bank 219 217

Celkem 219 217

Spole¢nost eviduje v rozhodném obdobi vynosové troky z vkladového Gétu v J & T Banka, a.s.

S. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019

Vynosy z poplatkt a provizi

Z obhospodafovani, spravy, uloZeni a uschovy hodnot 102 769 107 011
ze vstupnich a vystupnich poplatkt klientl 17 866 7738
Celkem 120 635 114 749

Néaklady na poplatky a provize

z obhospodatovani, spravy, ulozeni a uschovy hodnot (30 433) (20 333)
provize za sjednani podilovych fondt (36 951) (22 249)
bankovni poplatky (26) (15)
Celkem (67 410) (42 597)

Vsechny transakce byly uskuteénény na uzemi Ceské republiky.

6. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2020 2019
Mzdy a odmény zaméstnanct 10 955 8 763
Socialni a zdravotni poji§téni 3023 2384
Celkem naklady na zaméstnance 13978 11 147

Z toho: ¢lenové organt spole¢nosti 5284 5339
Ostatni spravni naklady 7 996 4115

z toho: néklady na audit, pravni a danové poradenstvi 284 553
Celkem 21974 15 262

Primérny pocet zaméstnancti spole¢nosti byl nasledujici:

2020 2019
Zaméstnanci 7 5
Clenové piedstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3
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7. CLENENI POLOZEK VYKAZU ZISKU A ZTRATY PODLE ZEMEPISNYCH

SEGMENTU
2020
tis. K& Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2020
Vynosy z troki a podobné vynosy 219 0 0 219
Vynosy z akcii a podilt 0 0 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 120 635 0 0 120 635
Néklady na poplatky a provize (67 410) 0 0 (67 410)
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2 0 (26) (28)
Ostatni provozni vynosy 38 0 0 38
Spréavni néklady (21 191) (6) (777) (21 974)
Odpisy majetku (652) 0 0 (652)
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 31637 (6) (803) (30 828)
2019
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2019
Vynosy z urokti a podobné vynosy 217 0 0 217
Vynosy z akcii a podilt 0 0 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 114 749 0 0 114 749
Néaklady na poplatky a provize -41 844 0 -753 -42 597
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0 0 -20 -20
Ostatni provozni vynosy 301 0 0 301
Spravni néklady -15 528 -8 0 -15536
Odpisy majetku -555 0 0 -555
Ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 57 340 -8 =773 56 559
8. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31.12.2020  31.12.2019
Pohledavky 31099 56 151
Zavazky 7753 5211
Podrozvaha — hodnoty pfevzaté k obhospodaiovani 6 426 300 4 593 337
tis. K¢ 2020 2019
Vynosy 120 459 114 749
Néklady 55 339 29 959

Tabulky zahrnuji veskeré transakce se spfiznénymi osobami. VSechny transakce se spfiznénymi
stranami skupiny byly realizovany za obvyklych trznich podminek. DalSi informace
k transakcim s osobami se zvlastnim vztahem ke spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 15.

-7-
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9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢

31.12.2020 31.12.2019

Pohledavky za bankami:

stavy béznych G¢th 26 634 22 510
stavy vkladovych uéti 21 529 21 309
Celkem 48 163 43819

10. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z prijmua

tis. K¢ 2020 2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 30 828 56 559
Darové neodcitatelné naklady 823 351
Zaklad dané 31 651 56 910
Daii vypoctend pri pouZiti sazby 19 % 6 014 10 813
Daii z minulého obdobi (10) 0
OdloZena dan (40) (45)
Daii z pFijmi celkem 5964 10 768

Odlozené dan¢ z piijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spole¢nost vypocetla k 31. 12. 2020 snizeni odlozeného datiového zavazku ve vysi 40 tis. K& (31.12.2019: 45
tis. K¢).



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piiloha ticetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2020

11. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Potizeni Ziizovaci

tis. K& Software software vydaje Celkem
Poiizovaci cena

K 1. lednu 2019 4948 -- - 4948
Pfirastky 291 139 - 430
Ubytky -- -- - 0
K 31. prosinci 2019 5239 139 -- 5378
K 1. lednu 2020 5239 139 - 5378
Pfirtstky 888 -- - 888
Ubytky -- (139) (139)
K 31. prosinci 2020 6127 0 -- 6 127
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2019 4 837 -- -- 4 837
K 1. lednu 2020 4837 -- - 4 837
Roéni odpisy 434 -- - 434
Ubytky -- -- - -
K 31. prosinci 2020 5271 -- -- 5271
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2019 402 139 -- 541
K 31. prosinci 2020 856 0 -- 856
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12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K& Piistroje a zafizeni  Drobny hmotny majetek Celkem

Porizovaci cena

K 1. lednu 2019 1284 95 1379
Prirlistky - 35 35
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2019 1284 130 1414
K 1. lednu 2020 1284 130 1414
Pfirtstky 54 69 123
Ubytky (48) - (48)
K 31. prosinci 2020 1290 199 1489

Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2019 796 86 882
K 1. lednu 2020 796 86 882
Ro¢ni odpisy 189 29 218
Ubytky (48) - (48)
K 31. prosinci 2020 937 115 1052

Zistatkova cena
K 31. prosinci 2019 488 44 532

K 31. prosinci 2020 353 84 437

13. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Pohledavky z obchodniho styku 31099 55 461
Dohadné ucty aktivni 0 690
Poskytnuté zélohy 5 277
Ostatni pohledavky 5984 0
Celkem 37088 56 428

Ostatni pohledavky piedstavuji zaplacenou zalohu na dan z piijmu, kterd bude vyrovnand se splatnou dani
vy¢islenou v bod¢ 10 a uvedenou v bod¢ 16.

14. NAKLADY PRISTICH OBDOBI

Néklady pfistich obdobi ve vysi 40 tis. K¢ (31.12.2019: 40 tis. K¢&) zahrnuji pojisténi majetku, poplatek
za vzdélavaci systém a Skoleni zaméstnancti.

-10 -



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2020

15. ZAVAZKY VUCI OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM KE

SPOLECNOSTI

Spravni Ridici Dozoréi Ostatni
tis. K¢ organy organy organy
K 31. prosinci 2019 - 1349 - -
K 1. lednu 2020 -- 1349 -- --
Pirastky - 1675 - -
Ubytky -- (1.349) -- --
K 31. prosinci 2020 -- 1675 -- --

16. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019
Zavazky z obchodnich vztahti 4 868 4519
Dohadné ucty pasivni 9 245 5215
Zavazky vuci zaméstnancim 1450 1614
Odlozeny danovy zavazek 0 40
Zu¢tovani se statnim rozpoctem 6014 10 813
Ostatni zavazky 964 39
Celkem 22 541 22 40

Polozka Zuétovani se statnim rozpo¢tem obsahuje splatnou dai z pi{jmu ,vy&islenou v bodé 10, ktera bude
vyrovnana s uhrazenou zalohou na dai z pfijmu uvedenou v bodé 13.

17. VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital

Slozeni akcionaiti spolecnosti k 31. prosinci 2020:

Podet akcii  Podil na zakladnim

Néazev Sidlo (v ks) kapitalu (v %)
Partners Financial Services, a.s. Ceska republika 40 100
Celkem 40 100

-11 -
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18. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost navrhuje rozdéleni zisku za rok 2020 nasledujicim zptsobem:

Nerozdéleny zisk /
(neuhrazena ztrata)

Zisk / (Ztrata) 7 predchozich Kapitalové fondy
tis. K¢ obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2020 pred
prevedenim zisku roku 2020 -- 19 180 --
Zisk roku 2020 24 864 -- --
Navrh rozd€leni zisku za rok 2020:
Pievod do nerozdéleného zisku (24 864) 28 864 --
Celkem -- 44 044 -

19. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2020 spole¢nost obhospodafuje nasledujici fondy:

tis. K& 31.12.2020 31.12.2019

Hodnota obhospodarovaného majetku v investi¢nich fondech:
Partners Universe 6 296 854 316 984
Partners Universe 10 639 969 594 923
Partners Universe 13 1887 685 1 655 340
Partners 7 Stars 1373709 975103
Partners Dividend Selection 364 243 300 509
Partners Bond Opportunity 641 158 364 862
Podfond Trigea 1222 682 385616

Celkem 6 426 300 4 593 337

-12 -
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20.  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamzZiku,
kdy spoleénost neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat

aktiva za piijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv spolecnosti

Od3més. Od1roku Bez
tis. K¢ Do 3 mé. dolroku do5let  Nad5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2020
Pokladni hotovost a vklady u
centralni banky 1 -- - - - 1
Pohledavky za bankami 48 163 -- - - - 48 163
Dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek -- -- - - 1293 1293
Ostatni aktiva 31104 5984 - - - 37088
Naklady a pfijmy ptistich
obdobi 25 15 -- -- -- 40
Aktiva celkem 79293 5999 -- -- 1293 86 585
Ostatni pasiva 16 527 6 014 -- -- -- 22541
Vynosy a vydaje ptistich obdobi -- -- -- -- -- --
Vlastni kapital -- -- - - 64 044 64 044
Pasiva celkem 16 527 6 014 -- -- 64 044 86 585
Gap 62 766 (15) -- -- (62 751) -
Kumulativni gap 62 766 62 751 62 751 62 751 -- --
Od3me. Od1roku Bez
tis. K& Do3més. dolroku do 5 let Nad 5 let specifik.  Celkem
K 31. prosinci 2019
Pokladni hotovost a vklady u
centralni banky 60 -- - -- - 60
Pohledavky za bankami 43819 -- - -- - 43819
Dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek - -- - -- 1073 1073
Ostatni aktiva 55 461 967 -- - -- 56 428
Naklady a piijmy pfistich
obdobi 25 15 -- - -- 40
Aktiva celkem 99 365 982 - - 1073 101420
Ostatni pasiva 12 350 9890 -- -- -- 22240

Vynosy a vydaje ptistich obdobi -- -- -- -- -- --
Vlastni kapital - -- - -- 79 180 79180
Pasiva celkem 12 350 9890 - -- 79180 101420

Gap 87 015 (8908) - - (78 107) -
Kumulativni gap 87 015 78 107 78 107 78 107 -- --
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Vy8e uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost t€etnich hodnot jednotlivych finanénich
néstrojl, nikoliv veSkerych pen&znich tokd, které z t&chto néstrojii plynou.
Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penéZni toky spole€nosti jsou vystaveny riziku pohybli b&znych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové vynosy a nédklady mohou v disledku takovych zmén riist i klesat a vytvaret
ztraty v pfipadé vzniku neoéekdvanych pohybi.

Jedinou urokové citlivou pozici spoleénosti byly vroce 2020 i 2019 ,,Pohledavky za bankami*
pledstavujici b&Zny a vkladovy 1icet spoleénosti a spadajici do ¢asového ko3e do 3 mésichi. Ostatni
pozice byly v obou letech trokové necitlivé.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach v&etn& podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici
spole¢nosti vii¢i ménovym rizikiim.

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 mé&nové riziko, nebot’ veskeré jeji
finanéni pozice byly v ¢eskych korunach.

21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
V souladu se zménou Vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterd pfebird ustanoveni IFRS 9, se pro Spole¢nost
meéni pravidla pro vykazovani finanénich instrumenti s ti¢innosti od 1. ledna 2021. Majetek Spole¢nosti
tvofi primamé hotovost drZend na b&Znych nétech, pkipadné terminovanych depozitech. Primarnim
cilem drzby aktiv je inkasovat smluvni pené&zni toky.
Kromé vy3e uvedeného nebyly k datu sestaveni i¢etni zdvérky Spole€nosti zndmy Zadné dal3i udalosti,
které by si vyZadaly Gpravu nebo zvefejnéni v uéetni zavérce.
Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho organu: za uéetnictvi za udetni zdvérku
@ [ Jméno a podpis: Jméno a podpis:
27. dubna 2021 eﬂ Partners Eva Davidova Lucie Simpartlova

Partners investitni spolefnost, a.s. / —

Prague Gate, Tarkova 2319/5b ; :

14900 Praha 4 - Chodoy &{:Tﬂ) ﬂ7 —
i&: 24716006, DIC: CZ24716006

ot e

tel.: 604 220 077 tel.: 734 798 377
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