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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému ¢&islovani pro
identifikaci cennych papirt (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,Podilovy fond“ &i ,Fond)

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou.

Rozliseni fondu (NID fondu): 75160307

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevreny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Fond je specialnim fondem cennych
papirt denominovanym v CZK shromazdujici penézni prostfedky od verejnosti a je zaloZzen na dobu neurditou.

2. Zakladni informace o investicni spoleCnosti, ktera je obhospodarovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost")
IC: 24716006 ;
Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 16374
VySe zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Investicni spoleCnost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investi€ni spoleCnosti
bylo udé&leno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j.: 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni spole€nost je zapsana do seznamu investi¢nich
spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani investiéni spole€nosti je obhospodarovani investi¢nich fondll nebo zahrani¢nich investi¢nich
fondu, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl. Investiéni spoleénost dale
muze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi€ni nastroj, na zakladé volné dvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Turkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
12158.

Investicni spolecnost neni souc¢asti regulatorniho konsolida¢niho celku.

Investiéni spole€nost vykonava Cinnosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v uéetnim obdobi

Po celé rozhodné obdobi roku 2020 vykonavala Spole¢nost vesSkeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim
majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systému a implementovanych
procesu.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listti vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Géetniho
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listd k 31. prosinci 2020 ¢inil 364 040 068 kus.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listti fondu vydanych a odkoupenych v tuéetnim obdobi
Pocet emitovanych podilovych list(l v u¢etnim obdobi roku 2020 &inil 100 206 444 kusQ.
Pocet odkoupenych podilovych listt v i€etnim obdobi roku 2020 ¢inil 31 390 487 kusu.
6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci Géetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2020 €inila 1,0006 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. Stav k 31. 12.| Stav k 31. 12.

2018 (v tis. K&) | 2019 (v tis. KE€) | 2020 (v tis. K¢)

AKTIVA CELKEM 209 790 306 018 372 125
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 23 328 106 471 113 642
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 23 328 106 471 113 642
Akcie, podilové listy 186 110 196 573 251 419
Akcie 186 110 196 573 251 419
Ostatni aktiva 2500 2 885 6 906
Naklady a prijmy pristich obdobi 351 89 158

8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
ucetni obdobi, pfi€emz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi
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Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2018 207 248 089,25 K¢& 0,8719 K&
31.12. 2019 300 509 005,84 K& 1,0179 K¢
31.12. 2020 364 242 799,97 K¢ 1,0006 K&
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9. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani fondu, ke konci ti¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forwardu, zajistujicich
ménova rizika.

Obdobi k: Smluvni disk_ontoYané Kladna re:élnévhodnota Zaporna r_eélnril hodnota
hodnota (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. KE)

31.12. 2018 149 669 0 -1 997

31.12. 2019 210 849 2317 -1872

31.12. 2020 200 227 6 052 -1 659

10. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
prabéhu ucéetniho obdobi

V prabéhu roku 2020 probéhly aktualizace udaju uvedenych ve statutu Podilového fondu pouze administrativniho
charakteru.

Veskere aktualizace statutu byly vzdy fadné zverejnény na internetovych strankach Spolecnosti a souCasné odeslany
v souladu se zdkonem na CNB.

11. Udaje o mzdéach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v uc¢etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o poctu
pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
Uéetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 10 585!

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim

osobam v Guéetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o0 pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

1 Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.
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12. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. ¢)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnik{im, jejichz ¢innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 5 297

13. Identifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Spole¢nosti:
Ing. Ondirej Konak

Ondrej Konak (*1981) plsobi v Partners investi¢ni spole€nosti na pozici portfolio manazera od roku 2019. Ondrej
Konak uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze obor finance a ocefiovani podniku. Finanénim trhim
se vénoval jiz pfi studiich. Po Skole zacinal jako akciovy analytik ve spoleCnosti PPF, poté mél na starosti tym
kreditnich analytik(i ve spoleénosti Generali. Rady Partners pfigel doplnit ze spole&nosti Arca, kde pGsobil na pozici
portfolio manazera akciovych fondu.

a déle portfolio manazer Spole¢nosti:
Ing. Mgr. Martin Maséat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole€nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Dale ziskal mezinarodné uznavany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a rovnéz titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po dlouholetém plisobeni v ING Investment Management na pozici
investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na finan¢nich trzich se pohybuje od roku 2000.

14. ldentifikaéni daje kazdého depozitaie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafrem otevieneého podilového fondu byla v prubéhu celého roku 2020 spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.
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15. Identifikaéni udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Depozitaf povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastroji, s vyjimkou nékterych
cennych papirt zahraniénich fond(, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyerstraat, B-
1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091 Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka
zahraniénej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investiéniho nastroje, zemé
emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéreni vykonem ¢Cinnosti neni dotéena odpovédnost depozitafe za uschovu a jiné opatrovani majetku Fondu.
16. ldentifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost

hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a Gdaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi zadna osoba ¢innost hlavniho podpurce.
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17. ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota prfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2020), s uvedenim celkové porizovaci ceny
arealné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realnd Pocet
Nazev cenného papiru ISIN pofizeni (tis. K¢) hodnota (tis. K¢) jednotek
Marinomed Biotech AG AT0000818802 6775 8 645 2768
Erste Group Bank AG CZ0005112300 3640 4950 7 500
OMV AG CZ0008019106 8938 10393 12 000
DO & CO AG CZ0008040318 12 677 12 141 6 925
CEZ CZ0009008942 9208 9579 18 600
Komercni banka DEOOOBAY0017 5824 6570 10 000
Moneta DE0007164600 11 898 10 880 160 000
Ceska Zbrojovka Group SE ESO0178430E18 5346 5419 18431
Bayer AG FR0000120271 12 986 10111 8 000
SAP SE FRO000120578 15 832 16 884 6 000
Telefonica SA FR0000124141 10 847 6 387 75 000
Total SA NLO011794037 11833 11117 12 000
Sanofi PLPEKAO00016 15902 14 458 7 000
Veolia Environment PLTLKPLOO017 3849 3939 7 500
Ahold NV US02079K1079 12 359 12 130 20 000
Bank Pekao SA US1729674242 7 796 4571 13 000
Orange Polska SA US3695501086 9451 9481 250 000
Alphabet Inc. US6410694060 5036 5620 150
Citigroup Inc US69343P1057 6 469 7912 6 000
General Dynamics US72919P2020 9134 7 480 2 350
Nestle SA US7711951043 9764 10078 4 000
Lukoil US7960508882 11566 10210 7 000
Plug Power Inc US80585Y3080 8 160 10878 15 000
Roche Holding Us8760301072 11085 10314 11 000
Samsung Electronics US9311421039 2677 3903 100
Sberbank US9581021055 9443 9316 30 000
Tapestry US37045Vv1008 3850 6 647 10 000
Walmart Inc. US5949181045 5747 6 166 2 000
Western Digital US7170811035 4303 4739 4000
Bézné ucty CZK n/a 52 767 52 767 n/a
BéZné ucty PLN n/a 4 257 4 257 n/a
Bézné ucty USD n/a 53071 53071 n/a
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18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,0500 K¢
1,0000 K¢
0,9500 K¢
0,9000 K¢
0,8500 K¢
0,8000 K¢

0,7500 K¢

0,7000 K¢

19. Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirii nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢&i spory tykajici se majetku nebo naroku podilnik
Podilového fondu.
20. Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilli na zisku z vysledk( hospodareni s majetkem
v podilovém fondu podilnikim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.
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21. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodafrovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢éinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpltrce a auditora, a idaje
o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 4532

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 548

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 212

Vy$e dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 211

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, Gdaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné Udaju o protistranach obchodid, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaje o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Useku Risk Managementu, ktery za vykon &innosti spole¢né
s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a Fidit rizika souvisejici s
¢innosti Spolec¢nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spole¢nost je pfi
své Cinnosti vystavena nékolika hlavnim typam rizik, pfiéemz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. uvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného aktiva by
nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozZno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do ur¢ité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentd (protistran) pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z divodu
mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému delSimu &i technicky

likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhi.
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Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakci s investiCnimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systéma.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych
papir pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem urokovym (riziko zmény urokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurzd mén).

Ménové riziko
Ménové riziko spociva v tom, ze hodnota investice denominovana v CZK mze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Operacéni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych &i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systém ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mlze byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fondd (vedeni pfisluSnych evidenci investi¢nich nastroju, opatrovani majetku
depozitdfem a ostatni custody sluzby).

Riziko zruSeni fondu

Ze zakonem stanovenych divodi muze byt fond zrusen, zejména z divodu odnéti povoleni CNB (naptiklad pokud
fond nema po dobu delSi nez tfi mésice depozitare), zruseni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pfipadé nema investor zaru¢eno, ze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho
horizontu, coz mGze mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pdkového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedev§im do derivatd slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhli a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim derivatl se poji vedle jinych pfedevsim
riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opanym smérem a riziko ménové,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatk(

S ohledem na skute¢nost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondd kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni &i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatkd. PFi realizaci své investi¢ni strategie
fondy zohlednuiji toto riziko a pfi vybéru fondl kolektivniho investovani, do nichz investuji, se snazi minimalizovat
pfipady kumulace poplatka.

Rizika vyplyvajici z investiéniho zaméreni

Jedna se pfedevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu &i skupin
pozic vl¢i protistranam nebo spfiznénym protistrandm, ale také riziko ztraty z drzeni investiénich instrumentd
stejného typu, ze stejnych sektord, regiont nebo stejnych emitentl ¢i kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spole¢nym faktorem rizika; riziko pravni souvisejici
s investicemi do regiond s nizSi pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.
Transferové riziko

Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fonda.
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Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetné OTC financnich derivatd), avSak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.

Spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodarovanych fond( viéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s ¢l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost vyuziva
derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.

Spole¢nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro UCely zajisténi do CZK. Hodnota zajisténi
se musi Fidit statutem Fondu. Spolecnost pro OTC derivaty vyuziva zpUsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy banka podléhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potencialni investori jsou seznamovani se skutec¢nosti, ze
se Ize pfi investovani setkat i s pfipadnymi dalSimi riziky neo¢ekavané povahy.

Kontrola rizik

Spole¢nost je zodpovédna za kontrolu rizik a ¢ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitar kontrolu dodrzovani investi¢nich limitl spravovanych podilovych
fondu a aktiv prevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fondd a vyplyvajicich z dalSich
zdkonnych podminek pro jednotlivé investicni limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodarovanych podilovych fondu je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypodty jsou podrobovany zpétnému i zatézovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o uéetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy

Dne 11. bfezna 2020 prohlésila Svétova zdravotnicka organizace Sifeni ndkazy COVID-19 za pandemii a dne 12.
bfezna 2020 vyhlasila €eska vlada nouzovy stav. Tento stav trval prakticky po cely rok 2020. Tato situace a nasledna
opatfeni neovlivnila vysledky Fondu ani finanéni pozici Spole¢nosti, naopak, v roce 2020 bylo dosazeno narlstu
objemu majetku pod spravou.

Spole¢nost vzniklou situaci i nadale peclivé monitoruje a prabézné vyhodnocuje. Podle informaci, které ma vedeni
Spolec¢nosti k datu vydani ucetni zavérky k dispozici, nema vySe uvedena situace vliv na pfedpoklad neomezeného
trvani ucetni jednotky, na zakladé kterého je tato ucetni zavérka sestavena.

V souladu se zménou Vyhlasky €. 501/2002 Sb., ktera pfebira ustanoveni IFRS 9, se pro Fond méni pravidla pro
vykazovani finanénich instrumentl s ucinnosti od 1. ledna 2021. Fond bude pro celé portfolio vyuzivat obchodni
model, ve kterém budou cenné papiry drzeny k obchodovani. Realnd hodnota z pfecenéni vSech finanénich aktiv
bude UGc¢tovana pres Ucty vynosl a nakladl. Inkaso smluvnich penéznich tokd nebude podstatné pro spinéni cile
obchodniho modelu. Ke dni G€innosti zmény vyhlasky nedoSlo k Zadné reklasifikaci finanénich aktiv.
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Informace o predpokladaném vyvoji €innosti fondu

Fond v roce 2021 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2021 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi podilnikd a vytvofit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podilt

Fond nevlastni zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich
vztaha.

Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacéni slozku podniku v zahranici

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

24. Komentar k vyvoji na finan€nich trzich za uplynuly rok

DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

Na zadatku roku 2020 se inflace dostala aZ na uroven 3,7 %, coZ je vysoko nad cilovou hodnotou 2 % a Ceska
narodni banka reagovala zvy3enim zakladni sazby na 2,25 %. Nicméné, v tu dobu se zaal po svété masivné Sifit
virus Covid-19 a cela svétova ekonomika se na nékolik tydn naprosto zastavila. Tzv. lock-down ekonomiky tvrdé
zasahl i Ceskou republiku, a to zvlasté sektor primyslu a sluzeb.

Nejistota ohledné zaméstnanosti, krachu firem a potencialniho nesplaceni uvérl byla tak enormni, ze se centralni
banka rozhodla velice rychle béhem par tydnua snizit troky na ,nulu®. Na uzavfeni ekonomiky reagovaly korporatni
dluhopisy obrovskym nar(istem rizikovych pfirazek, a tedy propadem cen. Vynosy statnich dluhopisti naopak
nasledovaly snizeni zakladni sazby a jejich ceny tahla vySe také zvySena poptavka po bezrizikovych aktivech, ke
kterym se uchylili nejenom konzervativni investofi, ale také ¢ast dynamickych investor(, ktefi se zbavovali akciovych
pozic.
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Zakladni sazba Ceské narodni banky, amerického FEDu a ECB

M Ceska repo rate 0.2500
M Evropska depozitni sazba -0.5000

USs FED rate 0.2500

2018 > 2020
h Republic Marodni Ban ain Copyright: 21 Bloomberg Finance L.P. 3

V poloviné roku vynos 10letého statniho dluhopisu poklesl z 1,60 % az na 0,8 % p.a. Po relativnim uklidnéni situace,
kdy se neprokazala nijak extrémni smrtnost viru, se vynosy zacaly posouvat pomalu vySe. Na konci roku se ¢esky
statni dluhopis dostal zpatky nad 1,2 %. CNB v$ak i nadale diky potencialnim dal$im vinam viru chranila ekonomiku
“nulovou® zakladni sazbou. Mirny optimismus se projevil i na korporatnich dluhopisech, které od bfezna do prosince
smazaly vétSinu svych ztrat.

Podobna situace byla i v zahrani€i, kde americky FED také rychle snizil zakladni sazbu smérem k nule. Té€zsi praci
méla Evropska centralni banka, ktera dlouhodobé drzi zakladni sazbu v zapornych hodnotach. Obé centralni banky,
FED i ECB, pomohly svym ekonomikam navic je5té€ pomoci tzv. kvantitativniho uvolnéni, coz je pfimy nakup statnich
dluhopist, aby se snizily jejich vynosy a podpofila se tak ekonomika.

AKCIOVE TRHY

Akcie mély na poc¢atku roku za sebou veletspésny rok 2019 a v prvnim &tvrtleti roku 2020 pokracovaly v rostoucim
trendu. AZ masivni nastup pandemie na pfelomu Unora a bfezna v8echny investory zmrazil, a jelikoZ nikdo nevédél,
jak se svét s virem vypofada, nastaly masivni vyprodeje akcii, kdy propady cen dosahovaly desitky procent. Ve
druhém Cctvrtleti prisly veliké fiskalni i monetarni impulsy od vlad a centralnich bank a navzdory rostoucimu poctu
nakazenych se akcie otocily smérem nahoru a podobné jako u dluhopisu se situace uklidnila.

Rust akciovych trhl vSak nebyl stejnomérny. Na uzavieni ekonomiky vydélaly pfedevsim on-lineové firmy a firmy
provozujici socialni sité. Napfiklad technologicky index Nasdaq po roce 2019, kdy vzrost o 35 % vylétl navzdory
pandemii a souvisejici recesi o dalSich 40 % vySe. Pozadu zUstaly pfedevsim tradicni sektory jako jsou pramysl Ci
energetika, kde silné poklesla poptavka po jejich produktech.

13

Partners investiéni spole€nost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4-Chodov, klientsk4 linka: 800 63 63 63
fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, IC: 24716006, DIC: CZ24716006
Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Géet: 2105642770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374



o

Partners

investi¢ni spolecnost

Zhodnoceni akciovych indexu v roce 2020

Normalized As Of 12/31/2018 y
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SPX Index {S&P 500 INDEX) Mesicni zprava akcie Daily 31DEC2018-01JAN2021 Copyright® 2021 Bloomberg Finance L.P. 31-Mar-2021 16:19:29

Ke konci roku, kdy se na ozvaly farmaceutické firmy s tim, Zze maji pfipraveny funk&ni vakciny proti koronaviru,
optimismus zesilil a vétSina svétovych akciovych trhi smazala své ztraty a dostala se pfinejhor§im na nulu. Bohuzel
mezi nejhorsi trhy patfila prazska burza, ktera skoncila asi o 10 % nize, nez byla na zacatku roku 2020.

Vyhled do roku 2021

Vynosy dluhopisovych trhli se sice v pribéhu roku 2020 trochu zvedly, ale stale byly blizko minimalnich hladin.
V prabéhu roku 2021 oéekavame, Ze se fiskalni a monetarni stimuly véetné nulovych urokl preliji do vysSi inflace a
centralni banky za¢nou utahovat své ménové Srouby. Kdyz k tomu pfidame enormni narist zadluzeni a nutnost tyto
dluhy nabidnout investorim, tak se za¢nou razantné zvedat vynosy dluhopisu, a tedy klesat jejich ceny.

Centralni banky sice budou chtit dal podporovat kfehké oziveni, a tak za¢nou nejdfive omezovat kvantitativni
nastroje, ale posléze za&nou zvedat také sazby. Mezi tyto bude pravdépodobné patfit i Ceska narodni banka, ktera
ma ve své prognéze nékolikeré zvyseni jiz tento rok. Vy$§i vynosy znamenaiji konec plstu pro dluhopisové fondy,
kdy budou moci opét zacit investovat za ,normalng&jsich“ vynosu, nez je ,nula“.

Akciové trhy se i nadale povezou na viné optimismu, a to pfedevsim proto, Ze vakcinace jiz probihd, a to vcelku
sviznym tempem. Od poloviny roku muzeme Cekat vétSi otevirani ekonomik, a nabéh zaskrceného pramysl ¢i
energetického sektoru. Akciovy investofi budou pravdépodobné sektorové rotovat a stdhnou se z odvétvi, které
vydélaly na uzavfeni ekonomik (napf. technologie, healthcare) a pfejdou do opomijenych akcii (banky, komodity,
energetika). Proto i u akciovych investic oéekavame v roce 2021 pozitivni vyvoj.

25. Uéetni zavérka ovérena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifika¢ni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2021

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020

31. prosince 2020 31. prosince 2019

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 113 642 106 471
Vtom a/ splatné na pozadani 113 642 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 251 419 196 573
Ostatni aktiva 6 906 2 885
Naklady a pFijmy p¥FiStich obdobi 158 89
AKTIVA CELKEM 372 125 306 018
Pasiva:
Ostatni pasiva 7417 5182
Vynosy a vydaje piistich obdobi 465 327
Kapitalové fondy 364 040 295 224
Emisni &Zio/disazio -15 382 -6 072
Nerozdéleny zisk/ztrata 11 357 -27 419
Zisk/Ztrata za Géetni obdobi 4228 38776

PASIVA CELKEM 372 125 306 018




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifika¢ni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2021

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2020

31. prosince 2020 31. prosince 2019

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 200 227 210 849
Hodnoty pifedané do obhospodatovani 364 243 300 509
Podrozvahova aktiva celkem 564 470 511 358
Podrozvahové pasiva:
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 195 834 210 405

Podrozvahova Pasiva celkem 195 834 210 405
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Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifika¢ni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2021

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2020

2020 2019

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z akcii a podili 6 564 8 539
Vynosy z poplatkii a provizi 31 46
Néklady na poplatky a provize -279 -134
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 4183 37 598
Spravni naklady -5503 -6 007
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 4996 40 042
Daii z piijmu -768 -1 266

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4228 38776
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Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifika¢ni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2021

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny
fond ¥io/disazio zisk /ztrata Zisk/Ztrata Celkem

ondy minulych let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zustatek k 1. lednu 2019 237 706 -3039 -1 265 -26 154 207 248
Uhrada ztraty roku 2018 - 0 -26 154 26 154 0
Zisk za ucetni obdobi - 0 0 38776 38776
Prodej podilovych listt 80 465 -3 747 0 0 76718
Odkup podilovych listi -22 947 714 0 0 -22233
Zustatek k 31. prosinci 2019 295 224 -6 072 -27 419 38 776 300509
P_revod do nerozdéleného 0 0 38 776 38776 0

zisku

Zisk za aéetni obdobi 0 0 0 4228 4228
Prodej podilovych listi 100 206 -12 210 0 0 87996
Odkup podilovych listi -31 390 2 900 0 0 -28490

Zustatek k 31. prosinci 2020 364 040 -15 382 11 357 4228 364243
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Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2020

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 tcetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gietni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR%) ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich piedpisi, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek Gicetni zavérky a rozsah tidaji ke zvetejnéni pro banky
a n¢které financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondu
vedeného Ceskou narodni bankou. Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je spole¢nost
Partners investiéni spole¢nost, a.s. se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale
jen ,,Spole¢nost®). Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost Partners Financial Services,
a.s.

Fond zah4jil svou ¢innost 21. 6. 2017 kdy zah4jil vydavani podilovych listi. Fond je zapsan do
seznamu investi¢nich fondu vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu
neurcitou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pri¢emz Fond Ize kategorizovat
jako akciovy fond cennych papira denominovany v CZK. Investi¢ni strategii Fondu je
dynamické zhodnoceni hodnoty podilovych listd prostiednictvim pfimych investic do
vybraného portfolia akcii obchodovanych predevsim na vyspélych trzich v USA a v Evropé.
Dostate¢na diverzifikace investic je dosahovana nejen limity na velikost jednotlivych pozic, ale
také rozlozenim mezi jednotlivé regiony a sektory. Dlraz je kladen na efektivitu spravy, ktera
napiiklad i diky niz§imu obratu aktiv nabizi atraktivni vynos pii pfiméfeném riziku a omezenych
nakladech. V potaz je brana jak likvidita investic, tak ndklady na obchodovani.

Statut Fondu (déle jen ,,Statut*) byl piedlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvaleno pfedstavenstvem Spole¢nosti s uéinnosti ke dni 29. fijna
2020, pticemz se jednalo o pfijeti zmén nepodléhajicich ptedchozimu schvéleni Ceskou narodni
bankou.

Spolec¢nost vykonavala Cinnosti obhospodafovani a administrace Fondu po celé rozhodné
obdobi.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

V pribéhu celého roku 2020 byla Spole¢nosti povéiena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizent investic
do Fondu, spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC
149 00.

V pribéhu celého roku 2020 byla déle povéfena spolecnost Partners Financial Services, a.s.
vykonem nasledujicich ¢innosti: sprava informacnich technologii, personalni oblast, logistika,
marketing a PR a poskytovani sluZeb Klientského centra.

V pribéhu celého roku 2020, byla Spole¢nosti povéfena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle 8 38 odst. 1 pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex,
s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podob¢ na jméno, pficemz jsou
evidovany v registru emitenta a na uctech vlastnikti podilovych listd nebo na G¢tech zakaznika
v samostatné evidenci investi¢nich nastrojii vedené Spole¢nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism.
a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisi, a
dale v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢.

Depozitatem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
»Depozitar), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,
Praha 4, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608.

Zamérem Fondu je dynamické investovani vlozenych prostredkt podilnikd, pficemz tézistém
investic Fondu jsou investice pfimo do jednotlivych akcii. Cilem investi¢ni strategie Fondu je
poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listi vyrazné prevySujici inflaci.
Cile je dosahovano aktivnim vybérem kvalitnich akcii za pomoci metod fundamentalni analyzy.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi G¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den piipsani (valuty) prostfedkll na vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v ptislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zataétovany na podrozvahovych tétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy K tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétim nakladi nebo vynost

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynosti jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliuji tuto definici. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
proti t¢tim nakladd nebo vynosl jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
potizovaci naklady vynalozené na jejich potizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nomindlni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se
neuctuje.

Nésledné jsou oceniovany realnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gétim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém
zisku nebo ztrate z financnich operaci.

Reélnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvetejiiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu,
ze cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich piipadech se pouzije realna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitaiem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktord a cen ovliviiyjicich pfecenéni vech instrumenta v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentt
cennych papirt.

c) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méng jsou ti¢tovany v tuzemské mén¢ prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi mén€ spolecné¢ s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény kurzem
vyhlasovanym CNB platnym k datu téetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv
a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich
operaci®.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra¢ovani)

d) Finan¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledn¢ pifecenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich tokd. Realné hodnoty derivatii jsou vykazovany v polozZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovéno zajistovaci GiCetnictvi,
jsou vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajiStovaci ucetnictvi neni
Fondem aplikovano z divodt administrativni naro¢nosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dané.

f) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

g) Dai z pFrijmu

Datovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist

od splatné dang, tvoii souéast dafiového ndkladu.

Odlozena dan se vykazuje u vSech do¢asnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2020 nedoSlo k Zadné zmén¢ tcetnich metod a postupui.

VYZNAMNE UDALOSTI

Dne 11. bfezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnicka organizace Sifeni nakazy COVID-19 za
pandemii a dne 12. biezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. Tento stav trval prakticky
po cely rok 2020.

Tato situace a nasledna opatfeni neovlivnila vysledky Fondu ani finanéni pozici Spole¢nosti,
naopak, v roce 2020 bylo dosazeno nejen kladného zhodnoceni, ale rovnéz nartistu objemu
majetku pod spravou.

Spole¢nost vzniklou situaci i nadale peclivé monitoruje a priubézné vyhodnocuje. Podle
informaci, které ma vedeni Spole¢nosti k datu vydani ucetni zavérky k dispozici, nema vyse
uvedena situace vliv na pfedpoklad neomezeného trvani tcetni jednotky, na zakladé kterého je
tato ucetni zavérka sestaven.
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6 VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢ 2020 2019
Zahrani¢ni dividendy 6 564 8539
Celkem 6 564 8 539

7 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2020 2019
Bankovni poplatky 2 0
Poplatky z obchodovani 277 134
Celkem 279 134

8 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2020 2019
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 3015 38591
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 3529 311
Ostatni kurzove rozdily -2 361 -1 304
Celkem 4183 37598

Zisk/Ztrata z operaci s derivaty piedstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty.
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9 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2020 2019
Poplatky za obhospodatovani 4532 3951
Vykonnostni odména 0 1196
Poplatky Depozitati 548 495
Audit, pravni a danové poradenstvi 212 206
Ostatni spravni naklady 211 159
Celkem 5503 6 007

Fond je obhospodatovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou ¢asové
rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti v roce 2020 ¢inil 1,5 % (2019: 1,5 %) z pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi po celé¢ obdobi roku 2020 ¢inil 0,15 %
p.a. (2019: 0,15 %) z hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho
mésice.

10 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2020  31. prosince 2019
Bézné ucty u bank 113 642 106 471
Celkem 113 642 106 471

11 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Analyza majetkovych cennych papird ocetiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo
vynost (v trzni hodnot¢).

. 31. prosince 31. prosince
tis. K¢ 2020 2019
Akcie
Vydané finan&nimi Koétované na burze v CR 17 450 12 668
institucemi

Kotované na jiném trhu CP 26 750 24 671
Vydané nefinanénimi Koétované na burze A% CR 14 997 6 420
institucemi Kotované na jiném trhu CP 192 222 152 814
Celkem 251 419 196 573

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.
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12 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Finan¢ni derivaty — kladna realna hodnota 6 052 2 317
Kolateral poskytnuty v souvislosti s derivaty 0 500
Zucétovani se statnim rozpoctem 854 68
Celkem 6 906 2885

13 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Vykonnostni odména 0 1196
Zavazky Kk podilnikim 353 1811
Finan¢ni derivat — zdporna realné hodnota 1659 1872
Zavazky - Kolaterdl 5250 0
Ostatni zavazky 155 303
Celkem 7417 5182

14 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Akcie 251 419 196 573
Portfolio celkem 251 419 196 573
Bé&Zné uéty u bank 113 642 106 471
Ostatni aktiva 6 906 2 885
Naklady a piijmy pristich obdobi 158 89
Celkové aktiva Fondu 372125 306 018
Minus:

- ostatni pasiva -7417 -5182
- vynosy a vydaje pristich obdobi -465 -327
Vlastni kapital Fondu 364 243 300 509
Pocet vydanych podilovych list (kusy) 364 040 068 295 224 111
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0006 1,0179

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu ptipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo srazku k aktualni
hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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14 VLASTNI KAPITAL (pokra¢ovani)

b) Kapitalové fondy, emisni azio
Kapitalové fondy predstavuji vydané podiloveé listy.

tis. K& . Nominaini Emisni azio/disazio
Pocet podilovych listii hodnota
Zustatek k 1. lednu 2019 237 705 946 237 706 -3039
Prodané podilové listy 80 465 449 80 465 -3 747
Odkoupené podilové listy -22 947 284 -22 947 714
Zustatek k 31. prosinci 2019 295224 111 295 224 -6 072
tis. K& | Nominaini e ieni aziordisazio
Pocet podilovych listi hodnota
Zustatek k 1. lednu 2020 295224 111 295 224 -6 072
Prodané podilové listy 100 206 444 100 206 -12 210
Odkoupené podilové listy -31 390 487 -31.390 2900
Zustatek k 31. prosinci 2020 364 040 068 364 040 -15 382

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2020 podilové
listy v hodnoté 2 477 tis. K¢ k 31. prosinci 2019 podilové listy v hodnoté 1 093 tis. K¢&.

c) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2020 nasledujicim zplisobem:

tis. K¢ Zisk/Ztrata Neuhrazena ztréata/zisk
Zustatek k 31. prosinci 2020: 11 357
Zisk roku 2020 4228
Navrh rozdéleni zisku roku 2020:
Pievod do nerozd€leného zisku -4 228 4228
Celkem 0 15585
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15 DAN Z PRIJMU

Daii z piijmi za bézné obdobi

tis. K¢ 2020 2019
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 4 996 40 042
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -6 564 -8 539
Pouziti dafiové ztraty minulych obdobi 0 -31 503
Danovy zaklad 0 0
Daii z piFijmii ve vysi 5 % 0 0
Samostatny zaklad dané 6 564 8 539
Srazkova dar ze zahrani¢nich dividend 768 1266
Splatna dan z prijmu 768 1266

Zustatek danové ztraty z roku 2018 ¢ini k 31.12.2020 161 tis. K& Fond o odlozené danové
pohledavce neuctoval.

16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Zavazky
Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti 465 327
Vykonnostni odména 0 1196
Vystupni poplatky 93 32
tis. K¢ 2020 2019
Néklady
Poplatky za obhospodatrovani placené Spole¢nosti 4532 3951
Vykonnostni odména 0 1196

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.
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Priloha ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2020

17 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim riziklim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakei s trokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich,
v disledku své vSeobecné investicni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu
Z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénait
potencialniho vyvoje finan¢nich trhd. Value at Risk je méfeno na bazi mési¢niho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 99%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych
trzich s cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych nastroju jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bod¢ 10.

b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic piedstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2020

tis. K& EUR usD CzZK PLN Celkem
Pohledavky za bankami 3547 53071 52 767 4 257 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 106 204 93 764 37 398 14 053 251 419
Jina aktiva 0 6210 854 0 7064
Celkem aktiva 109 751 153 045 91 019 18 310 372125
Jiné zavazky 1659 0 6 223 0 7 882
Cista vySe aktiv 108 092 153 045 84 796 18 310 364 243
Podrozvahové pohledavky 0 0 200 227 200 227
Podrozvahové zavazky 110 286 85 548 0 195 834

10
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Rok koncici 31. prosince 2020

17 FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

31. prosince 2019

tis. K& EUR usD CzZK PLN Celkem
Pohledéavky za bankami 15 067 34951 55 698 755 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni 70 266 89 166 19 088 18 053 196 573
podily

Jind aktiva 2317 89 568 0 2974
Celkem aktiva 87 650 124 206 75 354 18 808 306 018
Jiné zavazky 0 -1872 -3 637 0 -5 509
Cista vyse aktiv 87 650 122 334 71717 18 808 300 509
Podrozvahové pohledavky 0 0 210 849 0 210 849
Podrozvahové zavazky 81 458 128 947 0 0 210 405

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén a ¢eské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodli zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:
b

. Smluvni diskontovand Kladn4 realné Zaporna realna
tis. K¢

hodnota hodnota hodnota
31. prosince 2020 200 227 6 052 -1 659
31. prosince 2019 210 849 2 317 -1 872

11
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Rok koncici 31. prosince 2020

17 FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

c¢) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze tiroCena aktiva a pasiva maji
ruzné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici tirokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspoiadané podle bliz§iho z terminti smluvni
zmény urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2020

Do 3 3-12 1-5 Vicenez
tis. K¢ mg&sict mgésict let 5let NecitlivdA Celkem
Pohledavky za bankami 113 642 0 0 0 0 113642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 251419 251419
Jind aktiva 6210 854 0 0 0 7064
Celkem aktiva 119 852 854 0 0 251419 372125
Jiné zavazky -7 882 0 0 0 0 -7882
Cista vyse aktiv 111 970 854 0 0 251419 364243

31. prosince 2019

Do 3 3-12 1-5 Vicenez
tis. K¢& mésict mésict let 5let Necitlivd Celkem
Pohledéavky za bankami 106 471 0 0 0 0 106471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 196573 196573
Jind aktiva 2 906 68 0 0 0 2974
Jiné zavazky -5 509 0 0 0 0 -5 509
Cista vyse aktiv 103 868 68 0 0 196573 300 509

12
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18 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Givérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitent cennych papirt
potizovanych do portfolia fondu. Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentt s investiénim

stupném.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2020

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 113 642 0 0 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 32 447 125 709 93 263 251 419
Jind aktiva 6 906 0 158 7 064
Celkem 152 995 125 709 93421 372 125
31. prosince 2019
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 106 471 0 0 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 19 087 99 564 77922 196 573
Jind aktiva 2 885 27 62 2974
Celkem 128 443 99 591 77 984 306 018
Clenéni poloZek Vykazu zisku a ztraty podle zemé&pisnych segmentii
31. prosince 2020
tis. K& Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2020
Vynosy z akcii a podilti 428 3048 3087 6 564
Vynosy z poplatki a provizi 31 0 0 31
Néaklady na poplatky a provize -2 =277 0 -279
Cisty Z}sk nebo ztrata z financ¢nich 1081 13432 18 696 4183
operaci
Spravni néklady -5503 0 0 -5503
Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pied 6127 -10 661 21 784 4995

zdanénim

13
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FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokra¢ovani)

Clenéni poloZek Vykazu zisku a ztraty podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni ~ Celkem 2019
Vynosy z akcii a podilt 1342 3386 3811 8539
Vynosy z poplatki a provizi 46 0 0 46
Néaklady na poplatky a provize -134 0 0 -134
Cisty Z}sk nebo ztrata z financ¢nich 624 13 067 23 907 37 508
operaci

Spravni néklady -6 007 0 0 -6 007
Zisk/Ztrata z bézné ¢innosti pied 4129 16 453 27718 40 042

zdanénim

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2020 31. prosince 2019
Finance 44 200 37 339
Energetika 56 116 29128
Pramysl 12 898 10984
Zdravotnictvi 44029 38 448
Technologie 31146 18 940
Spotiebni zbozi 47 162 27811
Petrochemie 0 11 392
Telekomunikace 15 868 16 845
Ostatni 0 5 686
Celkem 251419 196 573

14



Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond,

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2020

Riziko likvidity

18 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraovani)

Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéZnich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listli svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu
piedstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny Ubytek penéznich prostiedkd nelze
spolehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislu§nych pasem

splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovemu dni.

31. prosince 2020

tis. K¢ Do 3 mésici 3 - 12 mé&sici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 113 642 0 0 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 251 419 251 419
Jind aktiva 6210 854 0 7064
Celkem aktiva 119 852 854 251419 372125
Jiné zavazky -7 882 0 0 -7 882
Cista vySe aktiv 111 970 854 251419 364 243
31. prosince 2019
tis. K¢& Do 3 mésici 3 - 12 mésich  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 106 471 0 0 106 471
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 196 573 196 573
Jind aktiva 2 906 68 0 2974
Jiné zavazky -5509 0 0 -5 509
Cista vyse aktiv 103 868 68 196 573 300 509
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19 NASLEDNE UDALOSTI

V souladu se zménou Vyhlasky €. 501/2002 Sb., ktera prebira ustanoveni IFRS 9, se pro Fond
méni pravidla pro vykazovani finanénich instrumenti s u€innosti od 1. ledna 2021. Fond bude
pro celé portfolio vyuzivat obchodni model, ve kterém budou cenné papiry drzeny
k obchodovani. Realna hodnota z piecenéni vSech financnich aktiv bude ¢tovana pies tucty
vynosii a nakladi. Inkaso smluvnich penéZnich toki nebude podstatné pro splnéni cile
obchodniho modelu. Ke dni i¢innosti zmény vyhlasky nedoslo k Zadné reklasifikaci finanénich
aktiv.

Kromé vy$e uvedeného nebyly k datu sestaveni uéetni zavérky Spole¢nosti znamy zadné dalsi
udalosti, které by si vyzadaly Gpravu nebo zvefejnéni v Gcetni zavérce.

'Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpovédna za Osoba odpovédna za G&etni
3 statutdrniho organu: ucetnictvi zévérku
@ P @ [Iméno a podpis: Jméno a podpis:
; &j artners Michaela Novékova Lucie Simpartlova
27. dubna 2021 | Partners investitni spolegnost, a.s.

F'rague Gate, Tiirkova 2319/5b i / 4
149 00 Praha 4 - Chodov [l
ot 2-’-71%3’}}1‘&’.‘_—’-“31‘6006\ ————

tel.: 603 772 225 tel.: 734 798 377

16



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu
Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené utetni zavérky fondu Partners Dividend Selection,
otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolednost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené
na zakladé Zeskych U&etnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020,
vykazu zisku a ztrdty a pfehledu ozménach vlastniho kapitalu za rok kongici
31. prosincem 2020 a pfilohy v Ggetni zavérce, ktera obsahuje popis poufitych
podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladii a vynost a vysledku jeho hospodafeni za rok
kong&ici 31. prosincem 2020 v souladu s &eskymi ucetnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Seské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopindné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ugetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny z&klad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ugetni zévérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investiéni spole€nost, a.s.
(dale také ,SpoleCnost’).

Nas vyrok k udetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soudasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou & s nadimi znalostmi o Ggetni jednotce ziskanymi béhem
auditu uetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamne

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o., spoletnost s rudenim omezenym a Elen globaln! sité Obchodnl  rejstfik  vedeny  1CO 498619187
nezdvistych lenskych spolenosti KPMG plidruzenych ke KPMG Intemnational Limiled, Méstskym soudsm v Praze DIC CZ699001996
anglické privatni spoleznasti s rucenim omezenym zérukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8hagtra



(materialing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi
ptedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpist na forméini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpisobilé ovlivnit isudek Einény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupi, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmetem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Gcetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospé&li pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich
#adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgdnu Spole¢nosti za uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s &eskymi u&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gtetni zévérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiainf) nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani G&etni zavérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v GZetni
z4vérce zaleitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti piedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uZetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redinou
mozZnost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve
vdech pfipadech v dgetni zavérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materialnf)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze reainé pfedpokladat, e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G&etni zavérky na jejim
z&kladé pfijmou.

PHi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Ugetni zaveérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodne dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou



(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovéani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

s  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodneé
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ugetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ SpoleCnosti uvedl
v priloze v Ggetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni G&etni
zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je na&i povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateiné, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udéalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U&etni zavérky, vEetné pfilohy,
adale to, zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nadi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetn& zjist&nych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ggetni zavérky
fondu Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investicni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2020, na jehoZ z&kladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2021

| Vool Yt
l(fﬁ M (- (f;{, [ J M/U#L (et il /m-z;%grﬁa Strolena

KPMG Ceska republika’Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Eviden&ni &islo 2195
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