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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému
cislovani pro identifikaci cennych papirti (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Podilovy fond“ ¢i ,Fond®)

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 z&pisem do seznamu podilovych fondt vedeného Ceskou narodni
bankou.

Rozlieni fondu (NID fondu): 75160307

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nemd& pravni osobnost. Fond je specialnim
fondem cennych papird denominovanym v CZK shromazdujici penézni prostfedky od vefejnosti a je
zaloZen na dobu neurcitou.

2. Zakladni informace o investicni spole¢nosti, ktera je obhospodarovatelem a
administratorem podilového fondu

Obchodni firma: Partners investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost")
IC: 24716006 ;
Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Investi¢ni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investicni
spoleénosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu
2010, €. j.: 2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni
spolegnost je zapsana do seznamu investiénich spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani investi¢ni spole¢nosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.
Investi¢ni spole¢nost dale mize obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se
sidlem Praha 4 — Chodov, Tirkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 12158.

Investi¢ni spoleCnost neni soucasti regulatorniho konsolidacniho celku.

Investi¢ni spole¢nost vykonava Cinnosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi
Po celé rozhodné obdobi roku 2021 vykonavala SpoleCnost veSkeré Cd&innosti souvisejici s

obhospodafovanim majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych
systémU a implementovanych procesu.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listii vydanych fondem, které jsou v obéhu ke
konci ucetniho obdobi
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. prosinci 2021 &inil 452 674 843 kus(.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listdl v i¢etnim obdobi roku 2021 &inil 125 925 459 kus.
Pocet odkoupenych podilovych listll v i¢etnim obdobi roku 2021 €inil 37 290 684 kusu.
6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci Géetniho

obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2021 €inila 1,1094 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. Stav k 31. 12.| Stav k 31. 12.
2019 (v tis. K&) | 2020 (v tis. K¢) | 2021 (v tis. KE)
AKTIVA CELKEM 303 645 372 125 517 339
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 106 471 113 642 170 531
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 106 471 113 642 170 531
Akcie, podilové listy, ETF 196 573 251 419 338 895
Akcie 196 573 251 419 338 895
Ostatni aktiva 601 6 906 6782
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 158 1131
8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za
3 uplynula uéetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uéetniho
obdobi
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu Hodnota f°“‘|"o‘c’,‘é?|';“’, ;*I‘i':itté'" na jeden
31.12.2019 300 509 005,84 K& 1,0179 K&
31.12.2020 364 242 799,97 K& 1,0006 K¢
31.12.2021 502 180 427,72 K& 1,1094 K&
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9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci éetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna
o repo obchody nebo derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forwardu,
zajistujicich ménova rizika.

. Smluvni diskontovana Kladna realna hodnota (tis. Zaporna realna hodnota
Obdobi k: ontov ; Sae
hodnota (tis. K¢) Kg¢) (tis. K&)
31.12.2019 210 849 2317 -1 872
31.12.2020 200 227 6 052 -1 659
31.12.2021 236 021 6 532 -2 200

10. Udaje o podstatnych zménach tGdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V pribéhu roku 2021 probéhly aktualizace udaji uvedenych ve statutu Podilového fondu pouze
administrativniho charakteru.

Veskeré aktualizace statutu byly vzdy fadné zvefejnény na internetovych strankach Spolecnosti a
soucCasné odeslany v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho
fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na
pevhou a pohyblivou slozku, udaje o pocétu pracovniki a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)
Udaje o: v tis. K&
mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
Udetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 13 642!
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim

osobam v uetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

' Do této Castky jsou zahrnuty udaje o mzdach, uUplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které
jsou uvedeny v tabulce nize.
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12. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnikl nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)
Udaje o: v tis. K¢
mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikdm, jejichz ¢innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 9127

13. Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval,
véetné struc¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Majetek ve Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazZer Spole€nosti:
Ing. Ondiej Konak

Ondrej Konak (*1981) pusobi v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio manazera od roku
2019. Ondfej Konak uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze obor finance a ocenovani
podniku. Finanénim trhim se vénoval jiz pfi studiich. Po Skole zacinal jako akciovy analytik ve
spoleénosti PPF, poté mél na starosti tym kreditnich analytik(i ve spoleénosti Generali. Rady Partners
pFiSel doplnit ze spole¢nosti Arca, kde pusobil na pozici portfolio manazera akciovych fonda.

a dale portfolio manazer Spole€nosti:

Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. B&éhem studii se
zamérfoval na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi
vyucujici, vedl kurz Mezinarodni politicka ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V
Partners se vénuje sestavovani investicnich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminafe zamérené
na investice a vyvoj svétové ekonomiky. Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017 pusobi na
pozici junior portfolio managera ve Spolecnosti.

14. Ildentifikaéni udaje kazdého depozitafre fondu kolektivhiho investovani v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem otevieneho podiloveho fondu byla v pribéhu celého roku 2021 spolecnost UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.
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15. ldentifikaéni idaje kazdé osoby povérené tuschovou nebo opatrovanim majetku fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani

Depozitaf povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahraniénich investi€nich nastroj, s vyjimkou
nékterych cennych papirl zahrani¢nich fondd, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091
Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien,
Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest,
Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova
1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu,
na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéieni vykonem &innosti neni dot€ena odpovédnost depozitafe za uschovu a jiné opatrovani majetku

Fondu.

16. Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera
vykonavala ¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podplrce.
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17. ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2021), s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena pofizeni | Celkova realna hodnota Pocet
Nazev cenného papiru ISIN (tis. KE) (tis. KE) jednotek
Marinomed Biotech AG ATMARINOMED®6 13124 10715 4 898
DO & CO AG AT0000818802 14712 15520 8425
AT&S AT0000969985 8 318 10 764 10 000
CEZ, a.s. CZ0005112300 9579 15 382 18 600
Komercni Banka AS CZ0008019106 8 637 9 350 10 000
Ceska Zbrojovka Group SE CZ0009008942 5419 9 363 18 431
Bayer AG DEOOOBAY(0017 22 811 21032 18 000
Jost Werke AG DE000JST4000 14 204 13610 11 060
SAP SE DE0007164600 16 884 18 630 6 000
Telefonica SA ES0178430E18 11482 11970 125 000
Total SA FR0000120271 11117 13 314 12 000
Renault FR0000131906 9684 7593 10 000
Ahold NV NL0011794037 6 065 7492 10 000
Powszechny Zaklad Ubezpiecze PLPZUQ000011 10 162 9 559 50 000
Alphabet Inc. US02079K1079 11494 15 879 250
Citigroup Inc. US1729674242 10 886 10 605 8 000
Lukoil PJSC US69343P1057 9443 9823 5000
Plug Power Inc US72919P2020 7 252 6 197 10 000
Progressive Corp US7433151039 9815 11 266 5000
Roche Holding US7711951043 10 314 12 481 11 000
Sabre US78573M1045 12 982 8 485 45 000
Samsung Electronics Co., Ltd. US7960508882 14 760 14 479 400
Sberbank PJSC US80585Y3080 16 667 15 854 45 000
Tapestry US8760301072 11019 13 368 15 000
Vodafone Group PLC — SP ADR US92857W3088 18 663 16 386 50 000
Walmart Inc. US9311421039 15325 15 880 5000
Bézné ucty CZK n/a 107 741 107 741 n/a
Bézné ucty PLN n/a 11 609 11 609 n/a
Bézné ucty EUR n/a 37 667 37 667 n/a
Bézné ucty USD n/a 13 514 13 514 n/a
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18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1400 K&
1,1200 K¢
1,1000 K¢
1,0800 K¢
1,0600 K¢
1,0400 K&
1,0200 K¢
1,0000 K¢
0,9800 K&
0,9600 K&

0,9400 K&

19. Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory tykajici se majetku nebo
naroku podilnikd Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku z vysledkd hospodareni
s majetkem v podilovém fondu podilnikim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni
podilového fondu.
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21. Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu
v rozhodném obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 11 034

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 797

Uplata za vykon g&innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 270

Vy$e dalSich nakladll a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 309

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu
za rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Udaje o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpeovano prostfednictvim Useku Risk Managementu, ktery za vykon g&innosti
spole¢né s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, méit a
fidit rizika souvisejici s &innosti Spole€nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi Fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spole¢nost je pfi své ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typlm rizik, pficemz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. Uvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislu§ného
aktiva by nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozZno uvést nesplaceni
dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentd (protistran)
pFisludnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZeni je obtiZzné jednak z
divodu meélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému delSimu

eliminovat vybérem vysoce likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhi.




Riziko vyporadéani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika
jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing
counterparties), vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakci s investi¢nimi instrumenty v
ramci spolehlivych vyporadacich systému.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych
hodnot ve fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii
nebo obdobnych cennych papir( pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem Grokovym (riziko zmény
urokovych sazeb), nebo rizikem ménovym (riziko pohybu kurzd meén).

Ménové riziko
Ménové riziko spociva v tom, ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.

Operacni riziko

Operactni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procest, ze
selhani provoznich systém( ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mize byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku fondd (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich
nastroju, opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zru$eni fondu

Ze zékonem stanovenych ddvodd mlze byt fond zru$en, zejména z diivodu odnéti povoleni CNB
(napfiklad pokud fond nema po dobu delSi nez tfi mésice depozitare), zruSeni investi¢ni spole€nosti
s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd. V daném pfipadé nema investor zaru€eno, Ze bude moci byt
investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho horizontu, coz mize mit negativni dopad na
predpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevsim do derivati slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trhii a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim derivatl se
poji vedle jinych pfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opanym smérem a riziko meénové, které souvisi s pfipadnym nepfFiznivym vyvojem
podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatkd

S ohledem na skutecnost, ze fondy investuji téz do jinych fondu kolektivniho investovani, kde mohou
byt relevantni vstupni ¢i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatkl. P¥i realizaci
své investi¢ni strategie fondy zohledriuji toto riziko a pfi vybéru fondl kolektivniho investovani, do nichz
investuji, se snazi minimalizovat pfipady kumulace poplatkd.

Rizika vyplyvajici z investi¢niho zaméreni

Jedna se prfedevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic
v portfoliu ¢i skupin pozic vici protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drzeni
investi¢nich instrumentl stejného typu, ze stejnych sektord, regiond nebo stejnych emitentt ¢i kumulace
expozic ve stejnych ménach a podobné&, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spolecnym
faktorem rizika; riziko pravni souvisejici s investicemi do regionud s niz$i pravni vymahatelnosti; riziko
politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.
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Transferové riziko
Néaklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou
ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost fondu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€etné OTC finan¢nich derivat(), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
V riziku.

Spoleénost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodafovanych fondd vigéi riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, ze
Spole¢nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevSim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.

Spole¢nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro Ucely zajisténi do CZK.
Hodnota zajisténi se musi Fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuziva zpUsobilé
protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy
banka podIiéhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potencialni investori jsou seznamovani se
skutecCnosti, Ze se Ize pii investovani setkat i s pfipadnymi dalsimi riziky neoCekévané povahy.

Kontrola rizik

Spoleénost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrzovani investi¢nich limitl spravovanych
podilovych fondd a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fondl a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.
Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondul je vyjadfovana

jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i
zatézovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona ¢&. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Financ¢ni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni udéelu zpravy

Rusko-ukrajinsky vale¢ny konflikt zasahnul déni na celém svété a postihnul vyznamné i kapitalovy trh.
V okamziku sestaveni vyroCni zpravy je obtizné predikovatelné, jak dlouho jesté valka na Ukrajiné bude
trvat a jaké dalSi nasledky, mimo ty, které uz jsou v sou¢asné chvili patrné, bude mit. Tato situace
nicméné neovlivnila finanéni pozici Spole¢nosti a zasadnim zplsobem ani vysledky Fondu, ve kterém
je aktualné obsazena jedina pfima expozice vUci Rusku, a to jsou akcie Sberbank, jejichz hodnota je
ocenéna nulou. Do Fondu neinvestoval nikdo z aktualnich seznam( osob v sank&nim rezimu va¢&i Rusku
a Bélorusku.
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Informace o predpokladaném vyvoiji innosti fondu

Fond v roce 2022 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2022 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi o&ekavanimi
podilnikl a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlist objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné Gdaju o protistranach
obchodu, druhu a vysi pfijatého zaji$téni, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.
Informace o nabyti viastnich akcii nebo podild

Fond nevlastni Zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitadch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztaha.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacéni slozku podniku v zahranici

Fond nema organizaéni sloZku podniku v zahranigi.

24. Komentar k vyvoji na finanénich trzich za uplynuly rok
DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

V prvnim C&tvrtleti roku 2021 jsme zazili posledni pfisny lockdown zplsobeny Sifenim viru Covid-19. Od
té doby se svét vratil viceméné do normalnich koleji a ekonomika zacala zrychlovat a dohanét predeslé
ztraty. Silné monetarni i fiskalni stimuly a celosvétovy nedostatek zbozi a sou¢astek zacaly tladit inflaci
nahoru.

Ta se od zac¢atku roku z hodnot kolem 2 % zvedla do ¢ervna na 3,1 % meziro¢né. Tento rlst a riziko
daliho zrychleni riistu cenové hladiny aktivovalo Ceskou narodni banku, ktera po mnoha letech poprvé
zvedla sazbu a to 0 0,25 % na 0,5 %. Nicméné, inflace se nakonec UplIné utrhla ze fetézu, a i diky rlistu
cen energii - coz se CasteCné spojovalo s naklady na tzv. Green Deal, se zvysila az na dlouho
nevidénych 6,6 % na konci roku. CNB velice proaktivné reagovala a agresivné zpfisnila svoji ménovou
politiku a zvySila svoji zakladni sazbu az na 3,75 %. To je uroven, kterou jsme nevidéli od roku 2008 a
predtim v roce 2002.
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Zékladni sazba Ceské narodni banky, amerického FEDu a ECB za poslednich 5 let
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CZBRREPD Index (Czech Republic Ceska Narodni Banka eek Limit Repo Rate) Main rates D 29MAR2 22 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Na inflaci a rGst zakladni sazby reagovaly vynosy statnich dluhopist, kdy napfiklad 10leté dluhopisy
nesly na po¢atku roku pouhych 1,3 % p.a., ale na konci roku to jiz bylo 2,85 % p.a. Tento rast zpUsobil
propad cen dluhopisli a dluhopisové fondy se ponofily do ztrat. Na ¢aste¢né uklidnéni po odeznéni

na 24,90 CZK/EUR, tedy asi 0 5 %.

Podobnou situaci s inflaci zaziva cely svét, ale reakce jednotlivych centralnich bank se diametralné
lisila. Vedle Ceské narodni banky, ktera zadala s inflaci ihned bojovat, aby se nezhorsila inflaéni
oCekavani. Americky FED zpoc¢atku komunikoval inflaci jako pouze do€asnou, ale postupem doby otodil
a zacal podnikat kroky ke zpfisnéni ménové politiky. Na opacném pélu je Evropska centralni banka,
ktera doposud na rostouci inflaéni Cisla nereagovala a pfedpoklada brzky navrat inflace smérem ke 2%.

AKCIOVE TRHY

Vyvoj na akciovych trzich byl v minulém roce hodné divoky. Pozitivni zahajeni nového roku, v reakci na
vitézstvi demokratlli, pfineslo na trhy ocekavani predvidateln&j§i zahrani¢ni politiky, navratu k
mezinarodnim dohodam, které byly za Trumpova prezidenstvi vypovézeny a celkové panujici
optimismus z postupného uvolfiovani pandemickych restrikci a navratu k normalu.

Negativnim faktorem, ktery vnasel v pribéhu celého minulého roku na trhy zvySenou volatilitu, byla
rostouci inflaéni oekavani. Ta zplsobila, kromé propadu ceny dluhopisu, sektorovou rotaci. Investofi
preskupovali sva portfolia z technologickych akcii smérem k hodnotovym akciim, které nejsou na rist
urokovych sazeb tak citlivé.

Ve druhé poloving roku ovlivnila negativné sentiment na finanénich trzich Cina. Krach ginského
developera Evergrande, spolu se silnou regulaci ¢inskych technologickych spole€nosti, vedly k
dramatickému propadu ¢inského akciového trhu. Ten tak ve druhé poloviné roku odevzdal vétSinu ziskd.

Celkové byl lofisky rok pro finanéni trhy velice pfiznivy. Hlavni regiony si pfipsaly vice nez 20% rlsty
(S&P 500 posilil o bezmala 27 %, evropské akcie si pfipsaly 21 % a region stfedni Evropy bezmala 22
%). Vyrazny narist zaznamenala prazskéa burza, ktera diky silnému rastu akcii CEZ a bank posilila v
lofiském roce o témér 40 %. Hlavnimi tahouny lofiského roku byl energeticky, finanéni a technologicky
sektor.
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Zhodnoceni akciovych indext v roce 2021
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Vyhled do roku 2022

Zacéatek roku 2022 byl poznamenany vélkou na Ukrajing, kterd obecné zvysila rizikovou averzi na trzich.
A proto jsme se dockali kratkodobého vyprodeje/oslabeni koruny. Nicméné, po mésici boju si finanéni
trhy na nejistotu na vychodé ,zvykly“ a zacenily ji do cen aktiv. Ve vysledku to znamena, Ze koruna
pokraCovala ve svém trendu z roku 2021 a dale posilila, a na konci prvniho &tvrtleti se pohybuje na
urovnich kolem 24,70 CZK /EUR.

Inflaéni Cisla i nadale akcelerovala, Cemuz nepomohl zminény konflikt, ktery jesté zdrazil ceny energii
a surovin a po tfech mésicich roku 2022 se inflace pohybuje vyrazné nad 10 %. Neni divu, Ze vynosy
statnich dluhopist vzrostly jiz na 4 %. Vzhledem k tomu Ze Ceska narodni banka s inflaci hodla bojovat
i nadale, o¢ekavame zvyseni zakladni sazby nad 5 % a v druhé poloviné roku zpomaleni ekonomiky
diky pfisné ménové politice. To by nemélo pustit vynosy statnich dluhopist dal od hranice 4 ¢i 5 %.
Koruna bude i diky urokovému diferencialu pravdépodobné dal posilovat.

Véalka na Ukrajiné pfepiSe mnoho zazitych pravidel, zejména v Evropé. Sekundarni efekty z toho
plynouci budou vyznamné a v tuto chvili jen téZko odhadnutelné. Nicméné, i pfes vys8i valuace
americkych akcii, se domnivame, Ze tento region bude opét v centru pozornosti investorl na ukor
evropskych akcii, kde bude ¢ast diskontu zdlvodnitelnd nejasnymi dopady konfliktu na evropské
spole¢nosti.

Oc¢ekavame, ze vySsi inflace spolu s normalizaci urokovych sazeb budou hlavni faktory, které vnesou
v letoSnim roce na finanéni trhy zvySenou volatilitu. V proinflaénim prostfedi zlstavaji akcie
preferovanym aktivem. Je ale potfeba investovat do sektoru, které dokazou udrzet ziskovost, resp. jsou
schopny rostouci ceny vstupu pfenést do ceny vystupl. Zaroven je stale znacny pocCet spolecnosti,
které se obchoduji vyrazné prfed pandemickou uUrovni a oCekavame, ze uvolnénim restrikci a
postupnému navratu k normalu probéhne revaluace i téchto spole¢nosti.

25. Uéetni zavérka ovérena auditorem a zprava auditora v pIném znéni

49 00 Praha 4 - Chodov
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Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

31. prosince 2021 31. prosince 2020

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 170 531 113 642
Vtom a/ splatné na pozadani 170 531 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 338 895 251 419
Ostatni aktiva 6 782 6 906
Naklady a prijmy piiStich obdobi 1131 158
AKTIVA CELKEM 517 339 372125
Pasiva:
Ostatni pasiva 14 782 7 417
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 465
Rezerva na dai z pFijmu 377 0
Kapitalové fondy 452 674 364 040
Emisni azio/disaZio -7 051 -15 382
Nerozdéleny zisk/ztrata 15 585 11 357
Zisk/Ztrata za icetni obdobi 40 972 4228

PASIVA CELKEM 517 339 372 125




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

31. prosince 2021 31. prosince 2020

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 236 021 200 227
Hodnoty pfedané do obhospodatovani 502 180 364 243
Podrozvahova aktiva celkem 738 201 564 470
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 231 690 195 834

Podrozvahova Pasiva celkem 231 690 195 834




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

2021 2020

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z akcii a podili 8 595 6 564
Vynosy z poplatki a provizi 10 31
Niklady na poplatky a provize -185 -279
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 47 705 4183
Spravni naklady -12 410 -5503
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 43 715 4 996
Daii z piijmi -2743 -768

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 40 972 4228




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

, Nerozdéleny

3o /](?121;;?; zisk /ztrata Zisk/Ztrata Celkem
fondy minulych let

Kapitalové

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

Zustatek k 1. lednu 2020 295 224 -6 072 -27 419 38776 300509
i’il;ie(\lflod do nerozdéleného 0 0 38 776 38 776 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 4228 4228
Prodej podilovych listi 100 206 -12 210 0 0 87996
Odkup podilovych listi -31 390 2900 0 0 -28490
0

Zstatek k 31. prosinci 2020 364 040 -15 382 11 357 4228 364243
fil;i?:d do nerozdéleného 0 0 4228 4228 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 40972 40972
Prodej podilovych listi 125 925 11 545 0 0 137470
Odkup podilovych listi -37 291 -3214 0 0 -40505
0

Zistatek k 31. prosinci 2021 452 674 -7 051 15 585 40 972 502 180




Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond
Piiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

1.

()

OBECNE INFORMACE

ZaloZeni a charakteristika Fondu

Podilovy fond Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. (dale
jen ,,Fond*) vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou narodni bankou.
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
»Spoleénost”) je obhospodafovatelem a administratorem Fondu. Jedinym akcionafem Spoleénosti je
spole¢nost Partners Financial Services, a.s.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu neurcitou. Podilovy
fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond lze kategorizovat jako akciovy fond
cennych papird denominovany v CZK shromazd’ujici penézni prostiedky od vefejnosti. Fond investuje
vyhradné do aktiv, ktera pripousti piislusné pravni predpisy.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolec¢nosti, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdtorovi

Fond je administrovan Spolecnosti, s vyjimkou ¢innosti uvedenych nize.

V pribéhu celého roku 2021 byla Spolecnosti povétena vykonem Cinnosti, kterou zahrnuje administrace
Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic do Fondu, spole¢nost
Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V priabéhu celého roku 2021 byla dale povéiena spolecnost Partners Financial Services, a.s. vykonem
nasledujicich Cinnosti: sprava informacnich technologii, personédlni oblast, logistika, marketing a PR a
poskytovani sluzeb klientského centra.

V prubéhu celého roku 2021 byla Spoleénosti povérena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje administrace
Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, tj.: vnitini
audit, spole¢nost Compllex, s.r.0., se sidlem Ménesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Informace o depozitiri

113

Depozitatem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai),
&len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitafem Fondu je
osoba, ktera je na zaklad¢ depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést
penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicni strategii Fondu je dynamické zhodnoceni hodnoty podilovych listi prostiednictvim pfimych
investic do vybraného portfolia akcii obchodovanych piedev§im na vyspélych trzich v USA a v Evropé.
Dostatecna diverzifikace investic je dosahovana nejen limity na velikost jednotlivych pozic, ale také
rozlozenim mezi jednotlivé regiony a sektory. Dlraz je kladen na efektivitu spravy, kterd naptiklad i diky
niz§imu obratu aktiv nabizi atraktivni vynos pfi pfiméfeném riziku a omezenych nékladech. V potaz je brana
jak likvidita investic, tak ndklady na obchodovani.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Fondu.
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(b)

(c)

(@

(e)

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Statut Fondu (déle jen ,,Statut®) byl predlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné k rozvahovému dni
bylo schvaleno pfedstavenstvem Spolecnosti s ucinnosti ke dni 16. dubna 2021, pti¢emz se jednalo o pfijeti
zmén nepodléhajicich pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolec¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dal$i udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodafovatel. Penézni prosttedky ve Fondu jsou
shromazd’ovany vydavanim podilovych listh Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany
Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu se skladd z maximaln¢ 2 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu
(vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve
fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu,
naptiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a o¢ekdvana danova
povinnost ke dni vypoétu aktualni hodnoty, apod.

Vesker¢ dalsi naklady souvisejici s obhospodatfovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodatrovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Lucie Simpartlova

mistoptfedseda Petr Borkovec

¢len Martin Masat
Dozordi rada predseda Petr Kroupa

mistoptfedseda Jitka Lucbauerova

Clen Tatiana Purdiakova

Zmény v obchodnim rejstriku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti.

Organiza¢ni struktura

Kazdy ze ¢len piedstavenstva ma uréené oblasti odpovédnosti. Clen predstavenstva odpovédny za strategie
fidi usek obchodni strategie a obhospodafovéni fondt, usek portfolio managementu a investiéni vybor. Clen
predstavenstva odpovédny za obchod #idi usek vyvoje produktli a usek risk managementu. Clen
pfedstavenstva odpovédny za spravu fidi Gisek financi a u€etnictvi IS a fondi, provozni usek a usek pravnich
sluzeb a compliance.

Cinnosti n€kolika dalsich usekti jsou outsourcovany na externi dodavatele.
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Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spolenost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2,
Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 102501.

Na spolec¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou znac¢kou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici
¢innosti: divize distribuce, controlling, persondlni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské
centrum, logistika.

® Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Giéetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
=  vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucCetni zaveérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspoiadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroja,
jejich oceiiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,JFRS®).

V této souvislosti je nutné zdlraznit, ze zlstatky a prilohové tabulky souvisejici s klasifikaci finanénich
nastrojui k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii oceiovanych realnou hodnotou.

Uketni zavérka vychazi z predpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti a 7e u
ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokraCovat i

v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2021 do 31.12.2021.
Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2020 do 31.12.2020.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K<), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna Cisla.

Tato ucetni zdveérka je nekonsolidovana.
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2. PQDSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Metody ucinné od 1.1.2021

(a) Den uskute¢néni u¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodt, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 2 dny,

=  den sjednani a den vypotradani obchodt s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. t&etni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislu§né polozce aktiv nebo pasiv.

(b) Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ugetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupti a prodeji finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pifislusného finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni nastroje ocenlované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transak¢ni naklady jsou naklady ptimo piifaditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zatctovani je obvykle transakéni cena
(j. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze readlna hodnota pii pocateCnim zatctovani se 1isi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zaklad¢ valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na poc¢atku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpofeno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukoncena.

(ii) Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako ocenované:
= nabé&hlou hodnotou (AC),



Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond
Piiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

=  realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven
neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).

Dluhovy néstroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé

z nasledujicich podminek a zaroven neni uréené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokt, tak prodejem finanénich aktiv,

=  smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Vyhodnoceni, zda pené€zni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a uroka (tzv. .,.SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené
s nesplacenou c¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uveéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroku, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterd mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdmci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku;
=  pakovy efekt;

= piedCasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji Gcetni jednotku pti inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

=  podminky, které modifikuji Gplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zptisoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

P1i prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading*)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nésledné zmény v realné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mtize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, kterd jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading*) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zaklad¢ redlné hodnoty, jsou oceflovana ve FVTPL, protoze dana finanéni aktiva nejsou drZena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokt ani drzena za Gc¢elem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Krom¢ toho, pfi prvotni zauctovani, iéetni jednotka mize neodvolatelné zatadit finanéni aktivum, které jinak

spliiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceniované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpisob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za Gi¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje ptistup ke
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klasifikaci podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vys§i urovni agregace. Ucetni jednotka bere do

uvahy vsSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni

informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

=  stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

=  jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;

=  rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnotg fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Z¢ ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirdi, majetkovych cennych papirti, podilovych listi, a
derivati. Finan¢ni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zéklad¢ realnych hodnot. Obhospodatovatel Fondu
provadi rozhodnuti na zéklad¢ realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat.
Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu denniho vypoctu a zvetejnéni
¢isté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto diivodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka mtize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocetlované:

- nabéhlou hodnotou, nebo
*  realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud

= smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepievede ani si neponecha

v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.
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Pti oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast odiictovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté thrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zévazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatctovany ve vlastnim kapitalu

je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zrueny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané ziistatky a ucetni jednotka
planuje, bud’ vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypotfadani zavazku soucasne¢.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

»Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku,
ktera jsou fizena tietni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vii¢i bud’ trznim riziklim, nebo Givérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf-.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo tiprava tveérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zékladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zaklad¢ piislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni aveérové riziko Gi¢etni jednotky. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni.

Viz blize bod 23 (Realna hodnota).

(c) Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

= Ovéry a pijcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty;

Nab¢hlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.
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(d) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji

nasledujici:

= majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zatazené do FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
piijimané centralni bankou k refinancovani a ,,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v redlné hodnot¢, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papird v ocefiovaci kategorii FVTPL tuéetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirt
pouziva metodu FIFO.

(e) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a Girokové néklady z aktiv a zavazkt uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkt ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce ,,Vynosy z urokd a podobné vynosy* a
,»Néaklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu zisku a ztraty

® Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladi ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvoti v ptipad¢€, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
=  jepravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich ekonomicky

prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

(2 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho ptipadu.
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Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci‘.

(h) Daii z pFrijmi

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z piijml se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripo¢tenim danové neuznatelnych néakladd, odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi ucetni a daniovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavcee se Gctuje
pouze v piipadé€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

@) Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje néasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zmén¢ tirokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakti, v nichZ je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ncho delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnote. Kladné readlné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech
v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v polozce ,,Ostatni
pasiva“.

Reédlna hodnota financnich derivati se stanovuje jako soucasnd hodnota ofekavanych penéznich tokt
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, Grokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakeci:
- derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro tcely fizeni rizik jsou ocenovany v readlné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatt drzenych pro
ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci i€etnictvi neni Fondem aplikovano
z divodti administrativni narocnosti.
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3g) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,,néstroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finanéniho zavazku dle IAS 32 a zaroven splituji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako kapitdlové néstroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.
Emisni 4Zio
Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vsech podilovych listt ke dni
jejich vydani nasledné snizené o Castky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na
zpétné odkoupené podilové listy.
Kapitalové fondy
Vydané podilové listy maji nominalni hodnotu.
Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o
nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilniku.

(k) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na piijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykéazany v polozce ,,Vynosy z akcii a podild*.

(1)) Niklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky jsou tiétovany piimo do naklada.

(m) Pouziti odhadi
Sestaveni ucetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zavérky a ndkladd a vynost v

ptislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledk lisit.

Metody ucinné do 31.12.2020

(n) Den uskute¢néni uc¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby, den zuctovani
ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkti na vypisu z tctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) se v den
sjednani obchodu vykazuji pfimo v prislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové a opéni operace jsou
od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zatiétovany na podrozvahovych tétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy

k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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(o)
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Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti uctiom naklada nebo vynosi

Cenné papiry ocenované readlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry, které byly
pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze do cennych papirt,
které splituji tuto definici. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti i¢tiim nékladt nebo vynosi jsou
nejprve oceilovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni.
O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou
(amortizaci diskontu / prémie) se neuctuje.

Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky
a ztraty z precenéni cennych papirli oceniovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosu a
realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z financnich operaci®.

Reélna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvetejiilovana domaci nebo zahrani¢ni burzou
cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, Ze cenny papir 1ze za takovou
cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije redlnd hodnota stanovena jako upravena hodnota cenného
papiru odsouhlasena s Depozitatem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje jednotlivych
trznich faktord a cen ovliviiujicich pfecenéni vSech instrumentl v portfoliu Fondu. Vyznamnou prioritou
Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentti cennych papirg.

Piepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né€ s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlaSovanym CNB platnym k datu ucetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mén¢ je vykazan v polozce
,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®

Finan¢ni derivaty
Meénové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modelt diskontovanych penéznich tokd.
Reélné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo

v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatl, u kterych neni aplikovéano zajistovaci ucetnictvi, jsou vykazany
v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci‘.

Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci ti¢etnictvi neni Fondem aplikovano
z diivodt administrativni naro¢nosti.

Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu c¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

Dari z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH na vstupu
se stava soucasti vynalozenych naklada.

Daii z prijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od splatné
dang, tvoii soucast danového nakladu.
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Odlozena dan se vykazuje u vSech docasnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v
rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. Odlozenéd daniova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym zdanitelnym ziskim v
budoucnosti

3.  DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

(a) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladti nebo vynosti minulych ucetnich obdobi se uctuji na uctech nakladd nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynost a nakladt minulych obdobi a zmény tcetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym opravam vyznamnych chyb.

(b) Zména ucetnich metod a postupi a jejich dopad

Na zaklad¢€ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovéana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od 1. ledna 2021 pro tcely
vykazovani financnich nastrojt, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardl upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie
o uplatinovani mezinarodnich Gcetnich standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standardy" nebo , JFRS*).

Nové téetni metody pro finan¢ni nastroje jsou popsany v bodé 2 této prilohy.

Vliv dané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové ¢asti nize.

(i) Prvotni aplikace IFRS pro finan¢ni nastroje
Oceriovaci kategorie
Nasledujici tabulka ukazuje pivodni oceniovaci kategorie finan¢nich aktiv a finanénich zavazku dle vyhl.
501/2002 u¢inné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:
Puvodni ucetni
o ; . hodnota Coox
Pivodni klasifikace . . Nova tcetni
1. ledna 2021 dle vyhl. 501/2002 dcinné Novi l(;::sllgll;;c; sd(:i /;f)‘(;; hodnota dle
do 31.12.2020 e, IFRS 9
ucinné do
v tis. K¢ 31.12.2020
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami a druzstevnimi v realné hodnoté
zaloznami pies PL povinné ve FVTPL 113 642 113 642
v realné hodnoté
Akcie, podilové listy a ostatni podily pies PL povinné ve FVTPL 251419 251419
v realné hodnoté
Ostatni aktiva — kladna RH derivat pfes PL povinné ve FVTPL 6 052 6 052
v realné hodnoté
Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva pies PL povinné ve FVTPL 0 0
Finanéni aktiva celkem 371113 371113

12



Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond

Priloha Kk ucetni zavérce

Rok koncici 31. prosince 2021

Pivodni aéetni

Puvodni klasifikace Novi Klasifikace hodnota Nova ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. 501/2002 uc¢inné dle IFRS 9 dle vyhl.VSV(.)I/ZVOOZ hodnota dle
do 31.12.2020 ucinné do IFRS 9
v tis. K¢ 31.12.2020
Finanéni zavazky
v realné hodnoté
Ostatni pasiva — zaporna RH derivati ptes PL FVTPL 1659 1659
v realné hodnoté
Ostatni pasiva — ostatni fin. zavazky pies PL FVTPL 5758 5758
Finanéni zavazky celkem 7417 7417

* Pro ucely pfechodnych tabulek jsou finan¢ni aktiva a zavazky, které jsou oceniované realnou hodnotou proti uétim nakladt nebo
vynosti uvedeny jako ,,v realné hodnoté ptes PL*

Sesouhlaseni ucetnich hodnot finanénich aktiv a financnich pasiv

Nasledujici tabulka pfedstavuje sesouhlaseni Gcetnich hodnot finan¢nich aktiv dle vyhl. 501/2002 G¢inné do
31. prosince 2020 a dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Puavodni

ucetni hodnota

Nova

ucetni hodnota

v tis. K¢ dle vyhl. 501/2002 Reklasifikace Pi‘ecenéni dle IFRS 9
ucinné K 1.1.2021
do 31.12.2020
FVTPL
Pohledavky za bankami
Pocatecni ztistatek ve FVTPL 113 642 113 642
Koneény zistatek ve FVTPL 113 642 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni
podily
Pocatecni ztstatek ve FVTPL 251419 251 419
Koneény zistatek ve FVTPL 251 419 251 419
Kladna hodnota derivatu 6 052 6 052
Pocatecni ztstatek ve FVTPL 6 052 6 052
Konecny zistatek ve FVTPL 6 052 6 052
Celkem ve FVTPL 371113 371113
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Nasledujici tabulka pfedstavuje sesouhlaseni ucetnich hodnot finanénich zavazka dle vyhl. 501/2002 u¢inné
do 31. prosince 2020 a dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Pivodni
ucetni hodnota
dle vyhl.
501/2002 Nova
ucinné ucetni hodnota
v tis. K¢ do 31.12.2020 Reklasifikace  Precenéni dle IFRS 9
FVTPL
Ostatni pasiva
Pocate¢ni zustatek v realné hodnoté pres PL 5758
Reklasifikace do FVTPL
Konecny ztistatek v redlné hodnoté pres PL
Pocate¢ni zustatek FVTPL
Reklasifikace z redlné hodnoty pies PL
Koneény zustatek FVTPL 5758
Zaporna RH derivati 1 659 1659
Celkem ve FVTPL 7417 7417

Cisty dopad 7 piechodu na IFRS pro finanéni ndstroje na vlastni kapitdl

Nasledujici tabulka ukazuje Cisty dopad z pfechodu na IFRS pro finan¢ni nastroje na polozku ,,Vlastni

kapital®
Dopad
z aplikace
IFRS 9
v tis. K¢ k 1.1.2021

Vlastni kapital

Konec¢ny ztstatek k 31.12.2020 (dle vyhl. 501/2002 u¢. do 31.12.2020) 364 243
Dopad z reklasifikace dluhovych cennych papirt z AFS do FVTPL 0
Dopad z reklasifikace akcii, pod. listd a ost. podilt z FVTPL do FVOCI 0
Dopad odlozené dan¢ 0
Pocateéni zistatek k 1.1.2021 (dle IFRS 9) 364 243

Kromé vyse uvedenych zmén tcetnich metod a postupt v pribéhu roku nedoslo k zddnym dal$im zménam tcetnich
metod.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
v ptipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

a) Pohledavky za bankami dle druhu

31.12.2021 31.12.2020
BéZné ¢ty u bank 170 531 113 642
Celkem 170 531 113 642

b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefiovacich kategorii

Vsechny pohledavky za bankami k 31.12.2021 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond nema v portfoliu zadné dluhové cenné papiry.

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 56 634 44200
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 282 261 207 219
Cista icetni hodnota 338 895 251 419
b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle oceiiovacich kategorii
tis. K¢ 31.12.2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 338 895
Cista ufetni hodnota 338 895
tis. K¢ 31.12.2020
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované redlnou hodnotou 251419
Cista uéetni hodnota 251 419
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) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podilii povinné ocefiovanych reilnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL) — 31.12.2021

v tis. K¢ 31.12.2021
Vydané finan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 9350
- Kétované na jiném trhu cennych papira 47 284
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 24 745
- Kétované na jiném trhu cennych papiri 257 516
Celkem 338 895
d) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podili ocefiovanych realnou hodnotou — 31.12.2020
v tis. K¢ 31.12.2020
Vydané finan¢nimi institucemi
- K6tované na burze v CR 17 450
- Kétované na jiném trhu cennych papira 26 750
Vydané nefinan¢nimi institucemi
- Kétované na burze v CR 14 997
- Kétované na jiném trhu cennych papirt
Celkem 251 419
7.  OSTATNI AKTIVA
31.12.2021 31.12.2020
Kladna realné hodnota derivata 6532 6 052
Ostatni pohledavky 250 854
Ostatni aktiva celkem 6 782 6906
8. OSTATNIi PASIVA
31.12.2021 31.12.2020
Zaporna realna hodnota derivata 2200 1 659
Odmeéna za obhospodarovani 597 0
Vykonnostni odména 4 489 0
Zavazky k podilnikim 7276 353
Ostatni zavazky 220 155
Kolateral piijaty 0 5250
Ostatni pasiva celkem 14 782 7417

Zavazky vuci podilnikiim pfedstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listi.
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9.

10.

11.

KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Kapitalové fondy a emisni 4zio jsou tvofeny k 31.12.2021 z 452 674 843 ks vydanych podilovych listd
(31.12.2020: 364 040 068 ks), jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu a pro tcely
zpétného odkupu podilovych listd Fondu je vySe fondového kapitdlu Fondu. Ve fondovém kapitalu se
zohledni Casové rozliSeni béznych nékladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a o¢ekavana danova povinnost ke dni
vypoctu aktudlni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poétu
vydanych podilovych listi k danému dni. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zakladé¢ denné
stanovované prodejni ceny.

Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listl a cenou podilovych list pfi jejich vydavani i pfi zpétném
prodeji pfedstavuje emisni azio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu Fondu k 31.12.2021 byla ve vysi 1,1094 K¢ (31.12.2020: 1,0006 K¢).

Vyvoj vydanych podilovych listt Fondu v ks:

vks

Zistatek k 31. prosinci 2019 295224 111
Vydané béhem roku 2020 100 206 444
Odkoupené béhem roku 2020 - -31390487
Zustatek k 31. prosinci 2020 364 040 068
Vydané béhem roku 2021 125 925 459
Odkoupené béhem roku 2021 -37 290 684
Zustatek k 31. prosinci 2021 452 674 843

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

POUZITI ZISKU NEBO UHRADA ZTRATY ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Nejvyssi organ ucetni jednotky rozhodl o pouziti zisku za rok 2021 ve vysi 4 228 tis. K¢ nasledujicim
zptsobem:

Zisk ve vysi 4 228 tis. K¢ byl pfeveden do Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

NAVRH, NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO
OBDOBI

Obhospodarovatel ti¢etni jednotky navrhuje pouzit zisk za rok 2021 ve vysi 40 972 tis. K¢ nasledujicim
zplusobem:

Zisk ve vysi 40 972 tis. K¢ prevést do Nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlij majetek k obhospodatovani Spolecnosti.
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12. VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Vymnosy z akcii a podilti predstavuji narok na inkasovani dividend z drzenych akcii
13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Poplatky a provize zahrnuji:
2021 2020
Ostatni 10 31
Vynosy z poplatki a provizi celkem 10 31
Bankovni poplatky -20 -2
Poplatky z obchodovani -165 -277
Niaklady na poplatky a provize celkem -185 -279
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -175 -248
14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACIH
a) Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce
tis. K¢ 2021 2020
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 44 693 3015
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty 4030 3529
Ostatni kurzové rozdily -1 018 -2 361
Celkem 47 705 4183
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty piedstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty.
b) Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL néstroji
tis. K¢ 2021
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL
Derivaty drzené za icelem fizeni rizik 4030
Investice do cennych papirt 44 693
Mezisoucet 48 723
Ostatni kurzové rozdily - 1018
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 47705
15. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2021 2020
Néklady za obhospodarovani fondu 6 545 4532
Vykonnostni odména 4 489 0
Naklady depozitafi 797 548
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Néklady na audit, pravni a danové poradenstvi 270 212
Ostatni sluzby 309 211
Spravni naklady celkem 12 410 5503

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatfovani. Poplatky jsou casovée
rozliSeny v souladu se Statutem. Poplatek za obhospodatfovani placeny Spolecnosti v roce 2021 €inil 1,5 %
(2020: 1,5 %) primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi po celé obdobi roku
2021 €inil 0,15 % p. a. (2020: 0,15 % p. a.) hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Vynosy z akcii a podila 1 106 428 3480 3048 4 009 3087
Vynosy z poplatki a provizi 10 4 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -44 -2 -73 =277 -68 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 17209 -1 081 13580 -13432 16 916 18 696
Spravni naklady -12410 -5503 0 0 0 0

17. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Dai splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ 2021 2020
Zisk nebo ztrata za éetni obdobi pfed zdanénim 43 715 4996
Trvalé rozdily mezi ziskem a danovym zakladem 0 0

Tuzemské dividendy -1 105 0

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dan¢ -7 489 -6 564
Pouziti ztraty minulych let -1425 0
Danovy zéklad 33 696 0
Dari vypoctena pii pouZiti sazby 5 % (pro rok 2020: 5 %) 1663 0
Dan minulych obdobi -57 0
Samostatny zaklad dané 7 489 6564
Srazkova dan ze zahrani¢nich cennych papira 1137 768
Splatna daii z prijmi 2743 768

K 31. prosinci 2021 vykazal Fond rezervu na dan z pfijmu ve vysi 377 tis. K¢ (2020: 0 tis. K¢) vzniklou ze
splatné dané z ptijmu ve vysi 2 743 tis. K¢ (2020: 768 tis. K&) ponizené o ztratu minulych obdobi a zaplacené
zéalohy ve vysi 0 tis. K& (2020: 0 tis. K¢) a douc¢tovani dané minulého obdobi.
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18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Zavazky
Uplata za obhospodatovani fondi 597 465
Uplata za zhodnoceni majetku fondi 4 489 0
Zéavazek ke Spoleénosti — piirazky pii vydani PL 102 93
tis. K& 2021 2020
Naklady
Uplata za obhospodatovani fondi 6 545 4532
Uplata za zhodnoceni majetku fondi 4 489 0
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19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich

nastroji:
31. prosince 2021 Povinné
v tis. K¢ ve FVTPL Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 170 531 170 531
Akcie, podilové listy a ostatni podily 338 895 338 895
Ostatni aktiva 6782 6 782
Finanéni aktiva celkem 516 208 516 208
31. prosince 2021 Ur&ené ve
v tis. K¢ FVTPL Celkem
Ostatni pasiva 14 782 14 782
Finanéni zavazky celkem 14 782 14 782

20. FINANCNI NASTROJE — RiZENI RIZIK

a) Uvod

Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikiim plynoucich z finanénich néstroji:
. uveérové riziko;

= riziko likvidity;

- trzni rizika;

= operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.

Systém Fizeni rizik
Piedstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Pfi fizeni rizik Gcetni jednotky Spolecnost vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovana do

vnitini pfedpisové zdkladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zdsadami a metodami fizeni rizik
ma odpovédny pracovnik Useku fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena
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= nastaveni pfislusnych limiti a kontrolam

=  amonitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostiedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standardti a metodik.

b) Uvérové riziko

(i)

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko ucetni jednotky primarné vznika investicemi do dluhovych cennych papirt
¢i terminovanych vkladu.

Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko
selhani vyss$i, a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni uvérového rizika zahrnuje
nasledujici:

=  Formulace Gvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi,
posouzeni uvérové kvality ¢i stupen uvérové kvality dle uv€rovych ratingli pfi zajisténi souladu s
regulatornimi a legislativnimi pozadavkys;

= Schvalovani limitl na maximalni vys$i expozice risk manazerem v ramci pofizeni dluhovych cennych
papiri;

=  Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti ¢i
odvétvi;

=  Kontrola dodrzovani stanovenych limitti expozic. Pravidelny monitoring ohledné uvérové kvality
portfolia je provadén risk manaZerem, ktery miize pozadovat vhodna napravna opatieni.

Soucasti uveérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vypotadani transakce mize ti¢etni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi. Spolecnost pro fizeni rizika
vyporadani vyuziva limit na maximalni expozici viici jednotlivym protistrandm u nevypotradanych transakeci.

Utetni jednotka toto riziko pro uréité typy transakci snizuje vyuzivanim spole¢nosti zajist'ujici vyporadani
dané transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz
ob¢ strany splni své smluvni zavazky.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Fond drzi pen&zni prosttedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské

republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Vsechny tyto instituce jsou pravidelné
monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.
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Dluhové cenné papiry

Fond, dle svého statutu miize v omezené mife investovat do dluhovych cennych papird, a to jak v investi¢nim,

tak neinvesticnim stupni.

K 31. prosinci, Fond neinvestoval do dluhovych cennych papirt.

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatl povaZuje Spole¢nost za nematerialni, jelikoZ nerealizované zisky jsou efektivné
kryty kolateralem a spoleCnost ma zaveden systém limitd na maximalni Gvérovou expozici plynouci

z finanénich derivata.

(iii) Koncetrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznika zduvodu existence investic do dluhovych cennych papird a
terminovanych vkladt s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviluji schopnost dluznika/protistrany
dostat svym zavazkam. Diky dostate¢né diverzifikaci, ktera je nedilnou souéasti celého investi¢niho procesu,
a nastavenému systému investiCnich limitd neméla k datu sestaveni Ucetni zavérky ucetni jednotka
vyznamnou koncentraci uvérového rizika vici individudlnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné

dluznik.

Koncentrace dle sektori

31.12.2021 g8 £
g & &=
=l =
~ o ]
Pohledévky za bankami 170 531 170 531
Celkem 170 531 170 531
5 S =
31.12.2020 § 8§ 2
£ & 2
- © o Q

Pohledévky za bankami 113 642 113 642
Celkem 113 642 113 642

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Ceska Evropska ,
31.12.2021 republika unie bez CR Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 170 531 0 0 170 531
Celkem 170 531 0 0 170 531
Ceska Evropska ,
31.12.2020 republika unic bez CR Ostatni Celkem
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Pohledévky za bankami 113 642 0 0 113 642
Celkem 113 642 0 0 113 642

(iv) Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatl uzaviranim pfisluSnych zajistovacich smluv a drzbou
kolateralu ve formé penéznich prostedkti. Fond neuzavira reverzni repo transakce.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patficné smluvni
dokumentace nebo ramcové smlouvy CBA o obchodovéni na finanénim trhu nebo ISDA smluv (International
Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zaklad¢ téchto smluv, v pfipadé uvérového
selhani protistrany, dochazi k ukonceni vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna
vysledna castka, kterd se nasledné vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo
protistrana transakce poskytly zaji§téni z ddvodu zmirnéni Gvérovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je
vyporadavano na pravidelné bazi.

Repo operace
Fond neprovadi ani nezavira repo operace.

(v) Zapocteni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki

Fond nema uzavieny ramcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o
finan¢ni pozici zapodteny.

) Likvidita
(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostat zavazkiim Fondu pfi Zadostech o zpétny odkup, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazki investice pfijaté od individualnich a institucionalnich investort a jinych
tietich stran.

Investice Fondu do akcii vefejné obchodovatelnych spolecnosti, vefejné obchodovanych fonda (ETF) jsou
povazovany za vysoce likvidni, protoze jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a severoamerickych
burzach. Kvalitni statni dluhové cenné papiry disponuji taktéz vysokou mirou likvidity.

Cast prostiedki je investovana do korporatnich dluhovych cennych papirt, které nejsou obchodovany na
vefejnych trzich a mohou byt obecné méné likvidni, a to zejm. v zavislosti na jejich kreditni kvalit€. Fond
rovnéz investuje do neobchodovatelnych podilovych listt, které mohou byt predmétem urcitych omezeni pii
zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkiim
z diivodu dodatecného ¢asu potfebného na zpenézeni téchto investic.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu
prostfedkt ucastnikd. Fond dale drzi, jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity, ¢ast aktiv ve vysoce
likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou mirou
likvidity. V neposledni fad¢ je na pravidelné bazi provadéno stresové testovani likvidity Fondu za Gcelem
provéfeni pfipravenosti Fondu celit extrémnimu odlivu penéznich prostiedkl z Fondu pfi snizené likvidité
drzenych aktiv.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a financnich zavazkt
v predpokladanych nediskontovanych castkach zahrnujici pfedpokladané urokové platby. Financni aktiva a
zavazky, které nemaji specifikovanou smluvni splatnost (napf. akcie, podilové listy a ostatni podily), nejsou
v tabulce zahrnuty:

. Nedisk. Od1 Od1
31. prosince 2021 Uketni penéZni Do 1 do3 Od 3 mésici roku Nad
tis. K¢ hodnota toky mésice mésici do 1roku do 5 let 5 let
FINACNi AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami 170531 170531 170 531 0 0 0 0
Ostatni aktiva 250 250 250 0 0 0 0
Celkem nederivatova aktiva 170781 170781 170781 0 0 0 0
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik v¢. zaj.
ucetnictvi: 6532
Piijem 150245 107 641 0 42 604 0 0
Vydaj -141702  -101 926 0 -39 776 0 0
Celkem derivatova aktiva 6 532 8 543 5715 0 2 828 0 0
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 12 555 12 555 12 555 0 0 0 0
Celkem nederivatové zavazky 12 555 12 555 12 555 0 0 0 0
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik v¢. zaj.
ucetnictvi: -2 200
Vydaj -87804  -87 804 0 0 0 0
Pfijem 85776 85776 0 0 0 0
Celkem derivatové zavazky -2 200 -2 028 -2 028 0 0 0 0
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. Nedisk. Od1 Od1
31. prosince 2020 Utetni penézni Do1 do3 Od 3 mésici roku Nad
tis. K¢ hodnota toky mésice _mésici do1lroku doS5let 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloZnami 113642 113642 113 642 0 0 0 0
Celkem nederivatova aktiva 113642 113642 113642 0 0 0 0
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik v¢. zaj.
ucetnictvi: 6 052
Pfijem 91 600 91 600 0 0 0 0
Vydaj -85 548 -85 548 0 0 0 0
Celkem derivatova aktiva 6 052 6 052 6 052 0 0 0 0
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 6223 6223 6223 0 0 0 0
Celkem nederivatové zavazky 6223 6223 6223 0 0 0 0
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik v¢. zaj.
ucetnictvi: -1 658
Vydaj -110229 -110229 0 0 0 0
Piijem 108 627 108 627 0 0 0 0
Celkem derivatové zavazky -1 658 -1 602 -1 602 0 0 0 0

Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovneé:
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Druh finan¢niho nastroje

Zpusoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové finan¢ni nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované urokové
platby.

Derivatové financni nastroje
drzené z diivodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty piedstavuji
hrubé nomindlni penézni toky z derivati, které nejsou vypofadavany na
netto bazi (napft. forwardy, ménové swapy, apod.), a ¢isté nominalni
penézni toky, které jsou vyporadany na netto bazi.

Obchodni derivaty, které jsou
soucasti portfolia, kde se
predpokladé uzavieni danych
derivatovych pozic pted jejich
smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Diivodem je skutecnost, Ze
smluvni splatnosti neodrazeji riziko likvidity z t€chto expozic, protoze
existuje predpoklad, ze tyto derivaty budou uzavieny jesté pred datem
jejich smluvni splatnosti. Tyto realné hodnoty jsou vykazany v
casovém kosi "méné nez 1 mésic".

Obchodni derivaty, které Gcetni
jednotka uzavfela se svymi
zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je skutecnost, ze
tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni
splatnosti, a proto se ucetni jednotka domniva, Ze smluvni splatnost je
klicova pro pochopeni na¢asovani penéznich tokt spojenych s t€émito
derivaty.

Vydané finan¢ni zaruky a
nevykazané uveérové piisliby

Nejdiivejsi okamzik/obdobi, ke kterému tcetni jednotce mize
vzniknout povinnost plnéni. V piipad¢ finan¢nich zaruk je maximalni
¢astka z finan¢ni zaruky alokovana do nejdfivejsSiho obdobi (Casového
kose), v némz mize byt finan¢ni zaruka uplatnéna.

(iii) Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 2021 Do Od3 Od 1 roku Nad Bez Celkem
tis. K& 3més. més.do do 5 let 5let  specifik.
1 roku

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 170 531 0 0 0 0 170531
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 338895 338895
Ostatni aktiva 5659 1123 0 0 0 6 782
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 1131 0 0 0 0 1131
Celkem aktiva 177 321 1123 0 0 338895 517339

Vlastni kapital 0 0 0 0 502180 502180
Ostatni pasiva 14 782 0 0 0 0 14 782
Celkem zavazky 14 782 0 0 0 502180 516962
Gap 162 539 1123 0 0 -163 285 377
Kumulativni gap 162 539 163662 163 662 163 662 377 754
D 0d3 Od 1 rok Nad B
k 31. prosinci 2020 20 s, do roxu a 2% Celkem
. < 3 més. do 5 let S5let  specifik.

tis. K¢ 1 roku

Pohledavky za bankami a druz. zdloznami 113 642 0 0 0 0 113642
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Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 251419 251419
Ostatni aktiva 6 052 854 0 0 0 6 906
Naklady a pfijmy pristich obdobi 158 0 0 0 0 158
Celkem aktiva 119 852 854 0 0 251419 372125
Vlastni kapital 0 0 0 0 364243 364243
Ostatni pasiva 7 882 0 0 0 0 7 882
Celkem zavazky 7 882 0 0 0 364243 372125
Gap 111 970 854 0 0 -112 824 0
Kumulativni gap 111970 112824 112 824 112 824 0 0

Vyse uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich néstrojd,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroji plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,,bez specifikace* pro fadek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy vlastni kapital (NAV)
predstavuje instrumenty bez definitivniho data splatnosti. U instrumentl s definitivni splatnosti je zatazeni
do ¢asové kose provadéno na bazi zbytkového ¢asu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2021 je podil Dluhovych cennych papirti, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 0 % (k
31. prosinci 2020: 0 %).

Fond fidi riziko likvidity pfedev§im integrované¢ (ALM pfistup), kdy je brana v potaz jak struktura a
ocekavany vyvoj na strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrumentd na stran¢ aktiv.
V ramci provadéni likvidniho stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-quality liquid assets

(HQLA) matice:

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020

Celkova likvidni aktiva 339976 239 380

Podil likvidnich aktiv na ¢istych aktivech (NAV) 67,70 % 65,72 %
d) Trzni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je t€etni jednotka vystavena z diivodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy tcetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich. Ucetni jednotka
tidi vSechna nize zminéna rizika zejm. na zaklad¢ proprietarniho modelu hodnoty v riziku (VaR).

(i) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku v disledku dopadii vykyvt aktudlnich trznich trokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dtsledku téchto zmén rist, ale i klesat.
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Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze urocena aktiva maji rizné splatnosti nebo
obdobi zmény/ipravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. Urokové citliva aktiva Fondu jsou
fizena tak, aby dochazel k maximalizaci jejich redlné hodnoty. Fond nema omezenu modifikovanou duraci.
Urokova expozice je fizena zejména vzhledem k oGekavanému vyvoji na finanénich trzich v souladu
s investicni strategii Fondu.

Fond fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Urokova pozice je monitorovana na denni bazi Risk manazerem. Pro monitorovani Grokové pozice je
vyuzivan ukazatel modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouziva derivaty pro fizeni Grokového rizika.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl a nominalni (pomyslnd) hodnota urokovych derivatid je zahrnuta do obdobi, ve kterém
dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu
ocekavaného piedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt néktera aktiva nebo zavazky
alokovana do jednotlivych obdobi na zaklad¢ odborné¢ho odhadu.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze ucetni jednotky.

0d 3 Od 1
K 31. prosinci 2021 Do 3 mes. do roku Nad
tis. K¢ mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 170 531 0 0 0 170531
Celkem urokové citliva aktiva 170 531 0 0 0 170531
Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Dlouhé pozice urokovych derivata 0 0 0 0 0
Kratké pozice urokovych derivati 0 0 0 0 0
Gap 170 531 0 0 0 170531
Kumulativni gap 170531 170531 170531 170531 170531
0d 3 Od 1
K 31. prosinci 2020 Do 3 mes. do roku Nad
tis. K¢ mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 113 642 0 0 0 113642
Celkem urokové citliva aktiva 113 642 0 0 0 113642
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Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Dlouhé pozice trokovych derivata 0 0 0 0 0
Kratké pozice urokovych derivata 0 0 0 0 0
Gap 113 642 0 0 0 113642

113642 113642 113642 113642 113642

Kumulativni gap

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich méndch vcetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici ucetni
jednotky vici ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny ptimo

ve vykazu zisku a ztraty.

Ucetni jednotka aktivné fidi ménové riziko v souladu se Statutem Fondu. Ménové riziko je Risk manazerem
meéfeno na zakladé modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménova expozice je soucasti investicni strategie Fondu
a jeho taktické alokace v zavislosti na ocekavaném vyvoji na financ¢nich trzich.

Pro efektivni fizeni ménového rizika ucetni jednotka vyuziva ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).

Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjsSich ménach je nasledujici:

tis. K¢ EUR USD K¢  Ostatni  Celkem
K 31. prosinci 2021

Pohledavky za bankami 37667 13514 107 741 11609 170531
Akcie, podilové listy a ostatni podily 140012 150705 38620 9559 338895
Ostatni aktiva 0 0 6782 0 6782
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 1131 0 1131
Celkem 177679 164218 154274 21168 517339
Ostatni pasiva 0 0 15159 0 15159
Vlastni kapital 0 0 502180 0 502180
Celkem 0 0 517339 0 517339
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojt 0 0 236021 236 021
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 143713 87977 0 231 690
Cista devizova pozice 33966 76242 -127044 21168 4332
tis. K¢ EUR USD K¢  Ostatni  Celkem
K 31. prosinci 2020

Pohledavky za bankami 3547 53071 52767 4257 113 642
Akcie, podilové listy a ostatni podily 106205 93764 37398 14053 251419
Ostatni aktiva 0 6210 854 0 7 064

30



Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond

Pfiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

Celkem 109752 153045 91019 18309 372125
Zéavazky vici bankam 0 0 5250 0 5250
Ostatni pasiva 0 0 2631 0 2 631
Vlastni kapital 0 0 364243 0 364243
Celkem 0 0 372124 0 372125
Dlouhé pozice podrozvahovych néstrojt 0 0 200227 200 227
Kratké pozice podrozvahovych nastrojii 110286 85548 0 195 834
Cista devizova pozice -534 67 497 -80878 18 309 4 394

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu ucetni jednotky a finan¢nich
derivati odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji
(akcie, ETF). Rizika akciovych nastroji jsou fizena v ramci investicniho procesu dostate¢nou diverzifikaci
(sektorové, regionaln€) a na zakladé statutarnich a zakonnych limitt.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych nastroji podle odvétvi:

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Finance 56 634 44 200
Energetika 49 683 56 117
Pramysl 9363 12 898
Zdravotnictvi 48 632 44 029
Spotiebni zbozi 73 464 47 162
Technologie 72763 31 146
Telekomunikace 28 357 15 869
Celkem 338 895 251 419

K 31. prosinci 2021 a 2020 Fond neinvestoval vice jak 20 % cistych aktiv do akciovych néstrojii jednoho

emitenta.

(iv) Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouci z investi¢nich aktivit (investi¢niho portfolia) ucetni jednotky jsou fizena metodou Value
at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z neptiznivého pohybu na trhu v daném casovém
horizontu na urcité Girovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scénafti potenciondlniho vyvoje finan¢nich trhii. Je vyuzivan proprietdrni model spole¢nosti
Bloomberg. Value at Risk je méfeno na bazi mésicniho intervalu drzby a trovni spolehlivosti 99 %. Vysledky
modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na
financnich trzich a v pfipadé zjisténych neptesnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktudlnimu vyvoji

na financnich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

K 31. prosinci Primér K 31. prosinci Primeér
v % z Cisté hodnoty aktiv 2021 2021 2020 2020
VaR urokovych nastroji 0,02 0,10 0,02 0,19
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VaR ménovych néstroji 0,75 0,77 0,47 0,76
VaR akciovych nastrojl 6,93 8,31 10,65 13,54

K 31. prosinci 2021 ¢inilo celkové VaR za vSechna trzni rizika 7,10 % cisté hodnoty aktiv (v roce 2020:
11,13 % ¢cisté hodnoty aktiv). Tato hodnota se nerovna souctu VaR za jednotliva rizika z diivodu korelace
mezi jednotlivymi riziky.

Limity pro ¥izent triniho rizika

Limity pro trZni rizika jsou aktualné stanoveny na zéklad¢ statutarnich a zakonnych podminek, interni limity
pro trzni rizika nejsou stanoveny, avsak Usek fizeni rizik mtize v z&vislosti na trzni situaci ¢i jinych faktorech
navrhnout aktivaci internich limitt.

Veskere pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad ramec limitii statutarnich a zakonnych jsou navrhovany
ve spolupraci Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich limitt predchazi
projednani v ramci investi¢niho vyboru Spole¢nosti a podléha schvalovani pfedstavenstva Spole¢nosti.

(v) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi v souladu s legislativnimi poZadavky stresové testovani arokového, ménového,
akciového rizika a rizika likvidity tim, ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybi na financnich
trzich a modeluje jejich dopad na ¢istou hodnotu aktiv Gcetni jednotky. Spole¢nost pro tento typ stresového
testovani vyuziva proprietarni model spole¢nosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probiha na zakladé
interntho modelu navrzené¢ho dle relevantnich regulatornich pozadavkti a metodik. Pouzité modely
stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktualnost vstupnich parametrii. Uetni jednotka nema
stanoveny limity na tyto stresové scénafe, avSak o jejich vysledcich je dotéené Useky pravidelné
informovany.

e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢i chybnych vnitinich procesu, ze
selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko mize byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku Fondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastroju,
opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni soucasti vSech procest a ¢innosti obhospodarovani majetku Fondu a jsou
Spolecnosti fizena zejm. na zadklad¢ zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funkéni
detekci vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a
rozhodovacich pravomoci ohledn¢ feSeni udalosti, finan¢niho kryti vyskytu udalosti, které jsou predmétem
operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani systému fizeni operacnich rizik a
dodrzovani dodate¢ného kapitalu v souladu regulatornimi pozadavky.

f Dopad COVID-19

Pandemii COVID-19 lze povazovat za zejména exogenni Sok s pfimymi i nepiimymi dopady na cely finan¢ni
trh. Omezena mobilita obyvatel a s ni spojené okamzité dopady skrze nizsi poptavku nejvice zasahly sektory
jako napf. spotiebni zboZi (restaurace, sluzby), energie ¢i letectvi. Akcie z téchto sektort tak zaznamenaly
v pfedchozim roce nejvetsi poklesy, a i nadale je u nich riziko moznych lockdowni trhem v omezené miie
oceniovano. Celkoveé vSak byly akciové trhy v roce 2021 na ristové viné v reakci na pokracujici oziveni
jednotlivych ekonomik podpofené masivnimi fiskalnimi i monetarnimi stimuly spolu s dal$im uvolnovanim
restrikci spojenych s COVID-19 a postupnou proockovanosti obyvatel. V oblasti tirokového rizika doslo
k ristu vynosu dluhopistt (a poklesu jejich cen) pfedev§sim v reakci na proinflacni tlaky vyvolané jak
nakladovymi Soky v podob¢ naru$enych dodavatelskych fetézcti zptisobenych ¢isté pandemii COVID-19, tak
silnou poptavkou pramenici z piehtatého trhu prace (hlavné CR, USA), ktera byla viditelna jiz pted samotnou
pandemii COVID-19. Centralni banky tak postupné zahajuji (¢i jiz zah4jily) cyklus zvySovani ménové-
politickych trokovych sazeb. Kreditni riziko vyjadiené rizikovymi pfirazkami zistalo nizké, kdy korporatni
a vysoce urocené¢ dluhopisy v roce 2021 nasledovaly oziveni viditelné na akciovych trzich. Z pohledu
meénového rizika pokracovala koruna v roce 2021 v dlouhodobém trendu posilovani vii¢i hlavnim ménam
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(EUR, USD), a to jak z divodu uklidnéni situace zpiisobené COVID-19, tak zejména diky brzkému zahajeni
restriktivni politiky Ceské narodni banky (oproti FED ¢&i ECB). Fond byl po vétsinu ¢asu plné ménové
zajistén, a tak byly cizoménové investice ucastnikdl vici ménovému riziku plynoucimu z posileni koruny
uchranény. Z pohledu operacniho rizika a rizika likvidity nedoslo v roce 2021 k vyznamnym udalostem, které
by mély na Fond vliv a byly zptisobeny COVID-19.

33



Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond
Piiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

21. REALNA HODNOTA
a) Ocefiovaci metody

Utetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostate¢né Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak t€etni jednotka pouzije oceniovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupi a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktori, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Oceitiovaci metody zahrnuji:
=  modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych peneznich toku,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

*  ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocetiovacich metodach zahrnuji:
= bezrizikové tirokové miry (risk-free interest rates),
= (vérové marze (credit spreads),

*  ménové kurzy.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupll pouzitych k ocenéni.

= Uroveii 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identické aktiva
¢i zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka piistup ke dni ocenéni.

=  Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
piimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouZziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou piimo nebo nepiimo
pozorovatelné z trznich udaju.

= Uroveii 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Giroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zaklad¢é kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné tGpravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.
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¢)

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéteni pozorovatelnych vstupt a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé modeld;

kontrola a schvaleni procest pro nové oceiiovaci modely a jejich zmény;

ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;
analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich Gprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v ramci Grovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje ditkazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splituje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

d)

ovéfeni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho néstroje;

pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a
zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla ur¢ena za pouziti
téchto kotaci.

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné readlnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazka,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

) 31.12.2021
tis. K¢
uroven 1  Uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 170531 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 338 895 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 6782 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 14782 0
) 31.12.2020
tis. K¢
uroven 1 Uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledévky za bankami 0 113642 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 251419 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 6052 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zdvazky 0 7417 0
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@) Pievody mezi virovni 1 a virovni 2

V pribéhu roku 2021 ani 2020 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovni 1 a trovni 2.

(ii) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vkladd na béznych Gctech se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi
jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 1.
Terminované vklady jsou ocenovany modelem diskontovanych penéznich toku a jejich realnd hodnota je v
hierarchii zatazena do urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci
technicky nebo vstup.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Groveii 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
cen, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,,exit price” dle IFRS 13. V pfipadé znaéného
roz§iteni rozpéti (spreadu) mezi bid a mid cenou jsou dluhopisy ocefiovany pomoci bid ceny.

V prubéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupi.
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Grovei 1).

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy

Reélna hodnota FX forwardii je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich
z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstuptim jako jsou kurzy ménovych spotl a forwardi a referencni
urokové sazby, apod. (uroven 2).

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.
Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti
Fond pro takova pasiva o¢ekava, ze jejich realnd hodnota se bude blizit jejich nab&hlé hodnoté vzhledem ke

kratké dobé¢ splatnosti a vysoké uvérové kvalité protistran. (aroven 2).

(iii) Kvantitativni_informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢iniach pro
urovei 3

Fond v rozhodném obdobi neocenoval zadné finan¢nich instrumenty realnou hodnotou v Grovni 3.

Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31.12.2021 ani k 31.12.2020 neni zadny finan¢ni néstroj, ktery by nebyl v rozvaze vykéazan v realné
hodnotg.

TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K 31.12.2021 ani k 31.12.2020 neni zadny finan¢ni nastroj. ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné
hodnoté.
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23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Rusko-ukrajinsky vale¢ny konflikt zasdhnul déni na celém sv&t& a postihnul vyznamné i kapitalovy trh.
V okamZiku sestaveni vyro&ni zpravy je obtizng predikovatelné, jak dlouho je$té vélka na Ukrajing bude
trvat a jaké dalsi nasledky, mimo ty, které uz jsou v sougasné chvili patrné, bude mit. Tato situace nicméng
neovlivnila finan¢ni pozici Spolegnosti a zdsadnim zplisobem ani vysledky Fondu, ve kterém je aktudlng
obsaZena jedina piima expozice vii€i Rusku, a to jsou akcie Sberbank, jejichz hodnota je ocengna nulou. Do

Fondu neinvestoval nikdo z aktualnich seznamfi osob v sank&nim reZimu vii&i Rusku a Bélorusku.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamé ?adné jiné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily G&etni zavérku

k 31. prosinci 2021.

Ucetni zavérka
sestavena dne:

29.4.2022

Razitko a podpis
statutarniho organu:

Osoba odpovédna
za ucetnictvi

Jméno a podpis:
Eva Davidova

ag}’m@) e

|

Osoba odpovédna
za uéetni zavérku

Jméno a podpis:
Lucie Simpartlova

tel.: 604 220 077

tel.: 734 798 377
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners
investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Uc€etni zavérky fondu Partners Dividend Selection,
otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené
na zakladé ¢eskych Gcetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021,
vykazu zisku a ztraty a prehledu ozménach vlastniho kapitalu za rok konéici
31. prosincem 2021 a pfilohy v G&etni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladd a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ceskymi u¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etickeé
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona ¢ auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investiéni spoleénost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost”).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zaverkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchodni  rejstiik  vedeny ICO 49619187
nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001956
anglické privatni spolenosti s ruéenim omezenym zarukou oddil C, vioZka 24185 ID datové schrénky: 8hagtra



(materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpisu na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkii
by bylo zpusobile ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokéaZeme posoudit, uvadime, ze

s ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospeli pfi provadeni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za téetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamne (materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u&etni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi Fondu odpovidd dozoréi rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve
véech pfipadech v Uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamne (materiaini), pokud lze reainé pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piredpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:



+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaveérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
{materiaini) nespravnost, k niz doSlo v dusledku podvodu, je vétdi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajne dohody (koluze), falsovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

s  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

+  Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v u€etni zavérce Fondu.

° Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem SpoleCnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v UCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢leneni a obsah uU€etni zaverky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovanem rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2022
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KPMG Ceska republi((a Audit, s.r.o. Partner
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