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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému &islovani pro
identifikaci cennych papirt (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spolecnost, a.s. (dale
jen ,Podilovy fond” &i ,Fond")

Podilovy fond vznikl dne 8. fijna 2014 zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou.

Rozligeni fondu (NID fondu): 8880425839

Ména: CZK

Jmenovitd hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008474624

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZen na dobu neuréitou. Fond
je specidlnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond Ize kategorizovat jako akciovy fond fondi
denominovany v CZK.

2. Zékladni informace o investiéni spoleénosti, kterd je obhospodafovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole&nost)
IC: 24716006
Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spoletnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapital byl splacen v piné vysi.

Investiéni spole¢nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investiéni spolegnosti
bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j.: 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi&ni spoleénost je zapsana do seznamu investignich
spole&nosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Pfedmeétem podnikani investiéni spolegnosti je obhospodarovani investiénich fond nebo zahraniénich investiénich
fond(, provadéni administrace investi€nich fond nebo zahraniénich investiénich fondd. Investiéni spolegnost déle
muze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soutasti je investi€ni nastroj, na zékladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Turkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
12158.

Investi¢ni spoleénost neni souéasti regulatorniho konsolida&niho celku.

Investi¢ni spole€nost vykonava &innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Gcetnim obdobi

Po cele rozhodné obdobi roku 2017 vykonavala Spolegnost veskeré &innosti souvisejici s obhospodafovanim
majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systém( a implementovanych

procesd.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci Giéetniho

obdobi

Pocet emitovanych podilovych listd k 31. prosinci 2017 &inil 571 222 476 kusd.

5. Udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v ucetnim obdobi

Potet emitovanych podilovych listl v G&etnim obdobi roku 2017 &inil 247 039 731 kus(.
Pocet odkoupenych podilovych listl v (i¢etnim obdobi roku 2017 &inil 14 295 385 kus(.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci téetniho obdobi

Hodnota fondového kapitélu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2017 &inila 1,0607 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12.| Stav k 31.12.| Stav k 31. 12.

2015 (v tis. K¢) | 2016 (v tis. KE) | 2017 (v tis. K&)

AKTIVA CELKEM 220 075 358 129 610 202
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 17 501 41 991 59 444
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 17 501 41 991 59 444
Akcie, podilové listy, ETF 202 534 316 138 550 759
Podilové listy a ETF 202 534 316 138 550 759
Ostatni aktiva 40 0 0

8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Gcetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce tiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2015 215 647 042,14 K& 0,9581 K&
31.12. 2016 351 073 159,12 K& 1,0372 K&
31.12. 2017 605 908 216,44 K& 1,0607 K&
3
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9. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani fondu, ke konci Gi¢etniho obdobi, s rozli§enim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Obhospodarovatel pouZiva k obhospodafovani Fondu pouze derivaty ve formé& mé&novych forwardu, zajistujicich
mé&nova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskpntoyané Kladna rgélné'hodnota Zaporna r_eéln? hodnota
hodnota (tis. K¢) (tis. K¢&) (tis. Kc)

31.12. 2015 20595 0 -1103

31.12. 2016 0 0 0

31.12. 2017 199 185 0 -786

10. Udaje o podstatnych zménach udaju uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
priibéhu uéetniho obdobi

V prilb&hu 2017 roku probéhly aktualizace Gdaji uvedenych ve statutu Podilového fondu pouze administrativniho
charakteru.

Veskere aktualizace statutu byly vZdy fadné zvefejnény na internetovych strankach Spolegnosti a sougasné odeslany
v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikum
nebo vedoucim osobam v u¢etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou sloZzku, udaje o poétu
pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tidaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. K¢
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi€niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
ugetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 5 453"

mzdéach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob
vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim

osobam v Getnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho
obhospodaiovatel vyplatil 0

' Do této Castky jsou zahmuty Gdaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
investicniho fondu jeho pracovnikim, jejichZ ¢innost ma podstatny viiv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.
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12. Udaje o mzdach, aplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovniki
nebo vedoucich osob, jejichz éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

die § 234 ZISIF, odst. (2), pism. ¢)

Udaje o: v tis. K&

mzdéch, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarfovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz &innost ma podstatny
viiv na rizikovy profil tohoto fondu 3380

13. Identifikaéni daje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaioval portfolio manazer Spoleénosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Ma$at (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investicni spoleénosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat Uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se miize chlubit prestiznim, mezinarodn& uznavanym titulem CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA) a také titulem FRM (Financial Risk
Manager, udé&lovany Global Association of Risk Professionals, sidlicim v USA). Rady Partners pfidel doplnit po
dlouholetém pilsobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a
penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 1999.

V obdobi od 1.3.2017 dale majetek ve Fondech obhospodatoval junior portfolio manager:
Mgr. Martin Tomanek

Mar. Martin Tomének (*1986) vystudoval politologii na Univerzit&é v Hradci Kralové. Béhem studii se zaméfoval na
politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi vyudujici, vedl kurz
Mezinarodni politicka ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminafe zaméfené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017 plsobi na pozici junior portfolio managera ve Spoleénosti.

14. ldentifikaéni udaje kazdého depozitafe fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou éinnost depozitafe vykonaval

Depozitafem Podilového fondu byla v priibéhu celého roku 2017 spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.
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15. Identifikaéni Gdaje kazdé osoby povéfené tischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Deporzitar delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahranignich investi&nich nastrojl, s vyjimkou nékterych cennych
papirli zahrani&nich fond(, na spolegnost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, na organizacni slozku ING BANK NV, se sidlem Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC: 150 00, IC:
49279866, na spole¢nost The Bank of New York, One Wall Street, New York 10286, USA a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt.,, Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, BANK BPH S.A., Al. Pokoju 1, Krakov 31548, Polsko), a to
podie druhu investi¢niho nastroje, zemé& emitenta nebo trhu, na némz byl dany investiéni nastroj nakoupen. Depozitaf
delegoval tschovu cennych papirG kolektivniho investovani, na spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, IC: 256 84 558. Depozitaf ma zfizeny udty cennych papird
u uvedenych subjektl a na t&chto tctech cennych papirti jsou odd&leng evidovany cenné papiry klient( (tedy i Fondu)
od cennych papirii Depozitafe. Za timto ugelem vede Depozitai ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

Povéfenim neni dotéena odpovédnost Depozitafe za uschovu a opatrovani majetku Fondu.

16. Identifikaéni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala géinnost
hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a (idaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba &innost hlavniho podplrce.

17. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ticely této zpravy (31. 12. 2017), s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena pofizeni |Celkova redina hodnota| Podet
Nazev cenného papiru ISIN (tis. K&) (tis. K&) jednotek

AMUNDI ETF EURO STOXX 50 FR0010654913 25401 24277 13 000
Amundi MSCI Swiss ETF FR0010871145 33503 33145 5000
AXA - FRAMLINGTON SWITZERLAND LU0087657408 42 566 46778 28 341
AXA Rosenberg US Eqg. Alpha IE0033609615 16 834 16 878 23 849
BéZné ucty CZK n/a 56 473 56 473 n/a
DBXASX 200 ETF LUO328474803 84 289 83538 95 000
DBX DAXUCITS ETF LU0274211480 30862 31482 9 800
DBX MSCI CANADA ETF LU0476289540 76027 74181 64 000
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF IE00B5BMRO087 60 188 60 776 11 000
iShares MSCI UK UCITS ETF IE00B539F030 33729 34 224 11 000
Lyxor CEE UCITS ETF FR0010204073 19988 20122 35000
SOURCE SP 500 UCITS ETF IEOOB3YCGJ38 54 824 55 589 5 500
XACT OMXS30 ETF SE0000693293 68 714 66 331 140 000

6
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18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1500 K&
1,1000 K¢
1,0500 K¢ m
1,0000 K¢
0,9500 Ké
0,9000 K&
0,8500 K¢
0,8000 K¢

0,7500 K¢

0,7000 K¢

19. Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnikii cennych papirii nebo
zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhodg&i spory tykajici se majetku nebo naroku podilnik(
Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rdstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilll na zisku z vysledkl hospodareni s majetkem
v podilovém fondu podilnikiim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

21. Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o Uplaté za vykon Einnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a daje
o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodatovateli) za obhospodarovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. Kg&)
Partners 7 Stars CZ0008474624 7 341
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Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)

Partners 7 Stars CZ0008474624 906

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners 7 Stars CZ0008474624 230

Vy3e dalSich nakladd a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)

Partners 7 Stars CZ0008474624 292

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, iidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaju o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaie o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim useku Risk Managementu, kiery za wvykon &innosti spolecné
s managementem Spoleénosti nese odpovédnost. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, méfit a fidit rizika souvisejici s
cinnosti Spolecnosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spoleénost je pii
sveé Zinnosti vystavena nékolika hlavnim typdm rizik, pfiéemz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fandu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. Gvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného aktiva by
nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je moZno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do urgité miry eliminovat vyb&rem kredibilnich emitent(i (protistran) pfislugnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostateZné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtiZné jednak z diivodu
mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému del§imu & technicky
naro¢ngj§imu zplisobu zpenéZeni (typicky nemovitosti). Fondy se snaZi tato rizika eliminovat vyb&rem vysoce
likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhil.

Riziko vyporadani

Toto riziko je predstavovano zejména selhdnim protistrany v okamZiku vyporadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakei s investi&nimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systém.

TrZni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. TrZni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych
papiri pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem tGrokovym (riziko zmény drokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurz(i mén).
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Meénové riziko
Ménoveé riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK mize byt ovlivn&na zmé&nou devizového
kurzu.

Operaéni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatednych & chybnych vnitinich procesi, ze selhani
provoznich systéma &i lidského faktoru, popfipadé z vn&jsich udalosti. Toto riziko mlZe byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fondl (vedeni pfisluSnych evidenci investinich nastroji, opatrovani majetku
depozitdfem a ostatni custody sluzby).

Riziko zru$eni fondu

Ze zakonem stanovenych divod( miiZe byt fond zrusen, zejména z divodu odnéti povoleni CNB (napfiklad pokud
fond nema po dobu delsi neZ tii m&sice depozitaie), zrugeni investiéni spoleénosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pfipadé nema investor zarugeno, Zze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investiéniho
horizontu, coz mize mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojené s pouZivédnim technik k obhospodarovani Fondu

VyuZiti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedev§im do derivatil slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhi a pfipadné k naplnéni investicni strategie Fondu. S vyuZitim derivatd se poji vedle jinych piedevsim
riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opaénym smérem a riziko mé&nové,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatk(

S ohledem na skute€nost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondll kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni &i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatkd. Pfi realizaci své investiéni strategie
fondy zohledriuji toto riziko a pfi vybé&ru fondil kolektivniho investovani, do nichz investuji, se snaZi minimalizovat
piipady kumulace poplatk.

Rizika vyplyvajici z investiéniho zaméreni

Jedna se pfedeviim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu & skupin
pozic vuci protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drZeni investiénich instrument(
stejného typu, ze stejnych sektord, regionli nebo stejnych emitentli & kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika; riziko pravni souvisejici
s investicemi do regiond s niZ§i pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fondd.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetné OTC finanénich derivatl), avdak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro tcely Fondu vypogita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.

Spolectnost s dvoutydenni frekvenci poéita expozici obhospodarovanych fondil viéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spolegnost vyuZiva
derivatové kontrakty pfedevsim pro zaji§téni ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.

Spole¢nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro Géely zajisténi do CZK. Hodnota zaji§téni
se musi fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuziva zplsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vZdy banka podléhajici dohledu CNB.
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Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konedény. Potenciélni investofi jsou seznamovéni se skutecnosti, Ze
se Ize pii investovéani setkat i s pfipadnymi dal$imi riziky neoéekévané povahy.

Kontrola rizik

Spoletnost je zodpov&dna za kontrolu rizik a &ini nezbytna opatieni k tomu, aby bylo mozné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitar kontrolu dodrZovani investignich limitd spravovanych podilovych
fondd a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fond(i a vyplyvajicich z dalSich
zakonnych podminek pro jednotlivé investiéni limity.

Spoleénost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypo&et probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodaiovanych podilovych fondi je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i zatéZovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o G&etnictvi
Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
napinéni uéelu zpravy
Po rozvahovém dni nenastaly finan&ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro napin&ni Ggelu vyroéni
zpravy.
Informace o pfedpokladaném vyvoiji &innosti fondu

Fond v roce 2018 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim tkolem Fondu v roce 2018 je investovat
shroméazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oZekavanimi podilnik(i a vytvoiit tak
predpokiady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlist objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investiénich instrumentd a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, vEetn& udajti o protistranach obchod, druhu a vy&i pfijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich
vztah(.

Informace o tom, zda G&etni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahraniéi

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéi.
10
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24. Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok
DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Statni dluhopisy v roce 2017 ukongily svij mnohalety pokles vynostl, ktery pokracoval i pii zapornych vynosech.
Faktory, jako postupny narist inflace az téméf ke 3 %, nezaméstnanost ve vy&i pod 3 % a riist HDP vysoko nad 4
%, jasné ukézaly na vice neZ solidni rist Ceské ekonomiky. Pro takovou dynamiku hospodafstvi mohou tedy byt
t&Zko odivodnitelné vynosy dluhopistl hluboko pod nulou. Jesté na poatku roku 2017 byly vynosy 2letého a 5letého
dluhopisu zaporné, konkrétné -0,8 % resp. -0,3 %. Za téchto okolnosti se viak nemohly vynosy nadéle drZet v takto
nizkych hodnotach a postupné doslo k jejich ristu.

V momenté, kdy se k vySe zmifiovanym makroekonomickym datim pfidal i dubnovy konec intervenci, po kterém
nasledovalo sviZné posileni koruny, zagali se investofi zbavovat korunovych dluhopisll se zamé&rem zajistit si zisky
ze silngjsi koruny. To posunulo vynosy dluhopisti opét vy$e. Tento trend, tedy rozvazovani korunovych pozic, trva i
nadale.

A jako treti hfebi¢ek do rakve cen dluhopisti pfislo dvoji zvySeni sazeb centraini bankou z ,nuly* az na 0,5 %, coz
byl impuls posouvajici vy3e predeviim sazby penézniho trhu. V soudasnosti se uz vdechny vynosy statnich
dluhopisti dostaly do kladnych hodnot. 2lety esky statni dluhopis Ize koupit jiz s vynosem 0,5 % a 5lety &esky statni
dluhopis mél na konci roku 2017 vynos 0,7 %.

Rostouci vynosy samozfejmé znamenaji pokles cen dluhopist a dluhopisovych fondd. Proto jsou konzervativni
investofi vysledkem roku 2017 uréité zklamani. Bohuzel ani vyhled do roku 2018 nebude o nic veselejsi, protoze
obecny riist vynost je teprve na zacatku a Ize ocekéavat dalsi poklesy cen dluhopisd, které budou jen velmi obtizné
kompenzovany jejich Grokem.

Konec intervenci nepfinesl jen dodateény tlak na riist vynosu, ale hlavné uvolnil ruce korung, aby se mohla vydat na
svou dlouhou cestu k realnému kurzu po tfech a pll letech umélého oslabeni. Koruna pak z hranice 27 K& za euro
posilila az na 25,50 K& za euro, coZ je solidnich 5,5 %. Oproti dolaru bylo posileni koruny jesté svizngjsi, a to z irovné
26 K& za dolar na 21,20 K& za dolar, tj. posileni o vice jak 18 %. Z t&chto &isel je evidentni, jak daleko byla koruna
od svych realnych hodnot. Toto posilovani bude pokradovat i v roce 2018 a je nutné s timto trendem pogitat.

AKCIOVE TRHY

Akciove trhy byly v roce 2017 bez vyznamnéjsich vykyvd, a navic dochazelo k jejich riistu. Lze konstatovat, Ze velice
podafeny rok maji za sebou americké akciové trhy. K pozitivni naladé bezpochyby pomahala umirn&nost kroki
prezidenta Donalda Trumpa, ktery postupné ustoupil ze svych neredlnych slibl. Na druhou stranu se mu podafilo
snizit dafiovou zatéz firem z 35 % na 20 %, coZ byl rozhodné pozitivni impuls tlagici ceny akcii vyse.

Pozitivni naladu 3ifici se z Ameriky si uZily i nerozvinuté trhy a v mensi mife i evropské akciové trhy, kieré oviem
tastecné brzdila nerozhodnost ECB a pomalejsi rozjezd ekonomiky EU. Pozitivnimu ténu napomahal i riist cen
komodit a ropy. Vysledky akciovych indexd za rok 2017 jsou proto vice nez solidni a jejich vykonnost se pohybovala
od +6 % v Evropé az po +19 % v USA.

Cesti investofi bohuzel museli z t&chto &isel hodné slevit. Hlavnim diivodem bylo jiz zmifiované posileni koruny proti
euru a dolaru, které takika Upiné vymazalo pozitivni zhodnoceni zahraniénich akciovych indext. V pfipadné zajigténi
cizoménového rizika bylo mozZno urgity vynos zachranit. Nicméné i samotné zajisténi stalo v roce 2017 v priméru
nékolik procent.

(N
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Vyhled do roku 2018

Rok 2018 bude rokem vieobecného riistu vynost, ktery se nebude tykat jen Ceské republiky, ale i dluhopisti v USA
a hlavné v EMU. Dlvodem je pokragujici narust sazeb v USA a otekavané ukonéeni kvantitativniho uvolfiovani ze
strany ECB. V Ceské republice se dogkéame pravd&podobné dvojiho zvyseni zakladni sazby ze strany CNB aZ na
uroven 1 %. Toto prostfedi nebude nahravat dluhopisim a dalSim pevné dro&enym cennym papirim, jejichz cena
bude klesat.

Co se tyce Ceské koruny nelze ofekavat nic jiného neZ pokraéujici posilovani, a to predevéim viéi euru. U dolaru je
prognéza téZsi, protoZe aktualni posileni o 20 % za posledni rok je vcelku vyrazné a ani na budouci vyvoj dolaru
vi€i euru nemaji analytici ani portfolio manaZefi silny nazor.

Akcioveé trhy zaZivaji nevidany rist, ktery jen s malym kolisanim pokraguje jiz od roku 2009. Rist v roce 2017 patfil
mezi ty vyznamné;ji, a proto otekavame zpomaleni tohoto trendu. Nicméné, pozitivni nalada by se méla obecné
udrZet i nadéle. Divodem je pfedevsim pokraéujici hospodarsky riist v Americe a rozvinutych zemich a po mnoha
letech potaceni i v Evropé. Potencidl rist maji i firemni zisky. Proti vyraznéj§imu ristu cen akcii bude hovofit
predevsim zvySovani vynosi dluhopist, které jen relativng viéi akciim zlevni.

12
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25. Ugetni zavérka ovéfena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4. Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017  31. prosince 2016

tis. K& tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 59 444 41 991
Vitom a/ splatné na pozadani 59 444 41 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 550 759 316 138
AKTIVA CELKEM 610 203 358 129
Pasiva:
Ostatni pasiva 3 667 6610
Vynosy a vydaje piistich obdobi 627 446
Kapitalové fondy 571222 338 478
Emisni aZio/disdZio 11155 -2 399
Nerozdéleny zisk 14 993 -12 332
Zisk/Ztrata za Gi¢etni obdobi 8538 27 326

PASIVA CELKEM 610 203 358 129




Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmeét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017  31. prosince 2016

tis. K& tis. Ké
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 199 185 0
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 605 908 351073
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 805 093 351073
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 199 972 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 199 972 0




Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikagni ¢islo: 24716006

Prévni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2017

2017 2016

tis. K& tis. K&

Vynosy z tirokii a podobné vynosy 0 8
V tom uroky z b&znych Géti 0 8
Vynosy z akeii a podili 1451 1317
Vynosy z poplatkii a provizi 3 1
Naklady na poplatky a provize -74 -113
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 16 453 34 697
Spravni naklady -8 695 -7 687
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pFed zdanénim 9139 28 223
Dan z pFijmu -601 -897

Zisk/Ztrata za icetni obdobi po zdanéni 8538 27 326




Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2018

Prehled o zménach ve vlastnim kapitilu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny zisk Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disaZio minulych let
tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 1. lednu 2016 225071 2908 480 -12 812 215647
Rozdéleni zisku roku 2015 0 0 -12 812 12 812 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 27326 27326
Prodej podilovych listi 124 096 -5 893 0 0 118203
Odkup podilovych listi -10 689 586 0 0 -10103
Zustatek k 31. prosinci 2016 338 478 -2 399 -12 332 27326 351073
Rozdé&leni zisku roku 2016 0 0 27 326 -27 326 0
Zisk za uéetni obdobi 0 0 0 8 538 8538
Prodej podilovych listi 247 040 14 373 0 0 261413
Odkup podilovych listi -14 295 -820 0 0 -15115
Zustatek k 31. prosinci 2017 571222 11 155 14 993 8538 605 908
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VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé iigetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Udetnictvi
a prisludnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliSeni nékladii a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gietni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR*) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist, kterou se stanovi uspofadani
a obsahové vymezeni polozek tiéetni zavérky a rozsah idaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spoleénost, a.s. (déle
jen ,,Fond*) vznikl dne 6. 10. 2014 zipisem do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou
ndrodni bankou. Obhospodafovatelem a administratorem Fondu je spoleénost Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen ,,Spole¢nost®).
Jedinym akcionaifem Spolecnosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s.

Fond zah4jil svou ¢innost 14. fijna 2014 a je zapsan do seznamu investi¢nich fondd vedeného
Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZen na dobu neuréitou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond lze kategorizovat jako akciovy
fond fondl denominovany v CZK. Investi¢ni strategii Fondu je predev§im participace na vyvoji
akciovych trhii sedmi vybranych vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demokratickym
systémem, které uréuji hlavni vynosovy a rizikovy potencial fondu, a to pfedevsim prostfednictvim
investovani do podilovych fondli a ETF. Jednd se o tyto vybrané akciové trhy: USA, Velka
Britanie, Svycarsko, Svédsko, Austrélie, Novy Zéland a Kanada. Fond investuje do téchto zemi
minimalné 50% svych aktiv. Investiéni strategie fondu umoziiuje také omezenou alokaci na
akciovych trzich mimo tyto hlavni trhy.

Statut Fondu (dédle jen ,Statut) byl predlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvaleno predstavenstvem Spolecnosti dne 9. tinora 2017, kdy se jednalo
o pfijeti zmén nepodléhajicich ptedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Spole¢nost vykonavala ¢innosti obhospodafovani a administrace Fondu po celé rozhodné obdobi.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovini)

V priibéhu celého roku 2017 byla Spole¢nosti povéfena vykonem jednotlivych innosti, které
zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni
investic do Fondu, spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha
4, PSC 149 00.

V priibéhu celého roku 2017 byla Spoletnosti povéfena vykonem &innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. | pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex, s.r.0.,
se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydévané v zaknihované podobé na jméno, pfi¢emz jsou
evidovany v registru emitenta a na Gétech vlastniki podilovych listii nebo na uétech zdkaznikf v
samostatné evidenci investi¢nich nastrojii vedené Spole€nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jsich ptedpist, a déle
v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K&.

Depozitatem Fondu je spoletnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as. (déle jen
,,Depgzitzii“), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha
4,PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3608.

Investi¢ni strategii Fondu je dynamické zhodnoceni vlozenych prostiedkd podilniki, pricemz
vétsina investic Fondu je sm&fovana do jinych Fondi kolektivniho investovani. Fond tak umoZiiuje
investordm do ur¢ité miry participovat na vyvoji vétsiny tiid aktiv celého kapitdlového trhu,
pfi¢emz tézidtém investic Fondu jsou investice na akciovych trzich. Podilovy fond tak umo#ni
investoriim participovat na vyvoji akciovych trhii vyspélych zemi a v ramci diverzifikace ptipadné
dalsich rizikovych aktiv.

Cilem investi¢ni strategie Fondu denominovaného v CZK je vhodnym vybérem investic a jejich

strukturou dosahovat dlouhodobého zhodnoceni majetku podilnikii pti dostatedné diverzifikaci
nejen napfi¢ investiénimi nastroji, druhy aktiv, ale také regiony a sektory.
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DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ¢etnimi metodami:
a) Den uskuteénéni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzZikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
den zii¢tovani pitkaz Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedki na vypisu z (i¢tu, den sjednéni a den
vyporadéani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do okamzZiku vypofadani obchodu zauctovany
na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni pradva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti i¢tiim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry oceftované realnou hodnotou proti G¢tiim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kritkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti u¢tim nakladli nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahmujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se netétuje.

Nisledné jsou ocefiovdny redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti
uctim nékladii nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,.Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejiiovana domaci nebo zahrani¢ni
burzou cennych papirli nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze cenny papir
Ize za takovou cenu prodat. V ostatnich pripadech se pouZije redlni hodnota stanovena jako
upravend hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
Jjednotlivych trznich faktor a cen ovliviiyjicich precenéni vSech instrumentl v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papirt.

¢) Prepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou G&tovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské meény kurzem vyhlaovanym
CNB platnym k datu Gicetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych
v cizi mén& je vykdzan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokraovani)

d) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
pfecefiovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych
penéznich tokid. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond
negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovéno zajistovaci uéetnictvi, jsou
vykéazéany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci®.

V3echny derivity jsou sjednany za uc¢elem zajisténi, nicméné zajistovaci uéetnictvi neni Fondem
aplikovano z divod( administrativni naro¢nosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou u¢tovany k datu G€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dané.

f) Dai z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH"), proto veskera DPH
na vstupu se stava soudasti vynalozenych nakladd.

g) Dai z pfijmi
Danovy ndklad zahrnuje splatnou a odlozenou dari. Srazkova dail ve vysi, kterou nelze odeéist
od splatné dang, tvoii soucast dafiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u viech do¢asnych rozdilii mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZitim tiplné zivazkové metody. OdloZena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné moino realizovat proti
ofekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

h) PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ti¢etnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a ucetn& patii, a zmény téetnich metod jsou
Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném aéetnim obdobi s vyjimkou
oprav zisadnich chyb G¢tovani vynosi a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny
prostfednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2017 nedo3lo k Zadné zméné Uicetnich metod a postupti.
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5 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Vynosy z firokil a podobné vynosy

Uroky z béznych G&ta 0 8
Celkem 0 8

6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢& 2017 2016
Vynosy z podilti a podobné vynosy

Zahraniéni dividendy 1451 1317
Celkem 1451 1317

7 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 73 112
Poplatky z obchodovani 1 1
Celkem 74 113

8 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

tis. K& 2017 2016
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 619 36414
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 9515 -1585
Kurzové rozdily 6319 -132
Celkem 16 453 34 697
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2017 2016
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 7341 4206
Vykonnostni odména 0 2 528
Poplatky Depozitafi 906 552
Audit, pravni a danové poradenstvi 230 181
Ostatni spravni ndklady 218 220
Celkem 8 695 7 687

Fond je obhospodafovin Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovéani. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.,

Poplatek za obhospodarovani placeny Spole¢nosti v roce 2017 &inil 1,5 % (2016: 1,5 %) priimérné
ro¢ni hodnoty vlastnihe kapitdlu ve Fondu. Poplatek Depozitaii po celé obdobi roku 2017 &inil
0,15 % p.a. (2016: 0,15 %) hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého
kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2017  31. prosince 2016
Pohledavky za bankami

BéZzné ¢ty u bank 59 444 41991
Celkem 59 444 41 991

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Analyza majetkovych cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydané finanénimi Koétované na jiném trhu

institucerni CP 550 759 316 138
Celkem 550 759 316 138

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(,-OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.
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OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim 2326 3076
Vykonnostni odména 0 2528
Finanéni derivaty 786 0
Ostatni zdvazky 523 174
Zictovdni se statnim rozpo¢tem 232 832
Celkem 3 667 6 610

VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Podilové listy 550 759 316 138
Portfolio celkem 550 759 316 138
Bézné Géty u bank 59 444 41991
Ostatni aktiva 0 0
Celkova aktiva Fondu 610 203 358 129
Minus:

- ostatni pasiva -3 667 -6 610
- vynosy a vydaje pFistich obdobi -627 -446
Vlastni kapitil Fondu 605 908 351073
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 571222 476 338 478 130
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0607 1,0372

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitdlu ve Fondu pfipadajici na
Jjeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o ptirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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b) Kapitalové fondy, emisni 4Zio

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy.

Pocet podilovych Nominalni s e amecsns
5 KR list hodnota Emisni 4Zio/disaZio
Zistatek k 1. lednu 2016 225070 927 225071 2908
Prodané podilové listy 124 096 184 124 096 -5 893
Odkoupené podilové listy -10 688 981 -10 689 586
Zustatek k 31. prosinci
2016 338 478 130 338 478 -2 399
Pocet podilovych Nominalni
tis. K& listh hodnota Emisni 4zio/disaZio
Zistatek k 1. lednu 2017 338478 130 338 478 -2 399
Prodané podilové listy 247 039 731 247 040 14 373
Odkoupené podilové listy -14 295 385 -14 295 -820
Zustatek k 31. prosinci
2017 571222 476 571222 11155

Clenové piedstavenstva, dozor¢i rady a vedeni Spolegnosti vlastnili k 31. prosinci 2017 podilové
listy v hodnoté 2 264 tis. K¢ a k 31. prosinci 2016 podilové listy v hodnot& 4 163 tis. K¢&.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku roku 2017 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2016: 14 993
Zisk roku 2017 8538
Navrh rozdéleni zisku roku 2017:
Ptevod do nerozdéleného zisku -8 538 8 538
Celkem 0 23 531
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14 DAN Z PRIiJMU

Daii z pFijmi za béZné obdobi

tis. K& 2017 2016
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 9139 28223
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem

Pouziti ztraty minulych let 0 -12 926

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1 451 -1317
Dariovy zaklad 7 688 13 980
Dail z pfijmu ve vysi 5 % 384 699
Srazkova dan ze zahrani¢nich cennych papirt 218 198
Splatna daii z pFijmi 601 897

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zavazky
Poplatek za obhospodafovéni placeny Spole¢nosti 627 446
Vykonnostni odména placena Spoleénosti 0 2528
Zavazek ke Spoleénosti - srazky pfi odkupu PL 6 0
tis. K¢ 2017 2016
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené Spole¢nosti 7341 4206
Vykonnostni odména placena Spole¢nosti 0 2528

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi,
akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich, v
diisledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu z
nepfiznivého pohybuna trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité urovni spolehlivosti. Spoleénost
stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénaiti potencionalniho
vyvoje finanénich trhil. Value at Risk je mé&feno na bazi 14 denniho investiéniho horizontu a tirovni
spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych Statutem
Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych nastroji jsou Fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdkonem
€.240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.

Akciové ndstroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 11.
b) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménich shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2017

tis. K¢ EUR USD CZK CHF GBP AUD SEK Celkem
Pohledavky za bankami 456 278 56473 604 227 1381 24 59444
Akcie, podilové list

c1e, POCIOVEISY 8 193 642 210 862 0 79924 0 0 66331 550759
ostatni podily
Jind aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 194099 211140 56473 80528 227 1381 66 355 610203
Jiné zavazky 0 0 -4294 0 0 0
Cista vyse aktiv 194099 211140 52179 80528 227 1381 66 355 605908
Podrozvahové
pohledavky 0 0 0 0 0 0 199 185 199 185
Podrozvahové zdvazky 107 322 0 0 41514 0 51136 0 199972
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16 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko (pokraovani)
31. prosince 2016

tis. K¢& EUR AUD GBP CHF uUsD SEK CZK Celkem
Pohledavky za bankami 15948 252 1 48 655 106 24981 41991
Akcie, podilové list

o5 pocToNe lIshy 76 778 0 6723 42566 167851 22220 0 316138
ostatni podily
Jina aktiva 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 92 726 252 6724 42614 168506 22326 24981 358129
Jiné zdvazky 0 0 0 0 0 0 -7056 -7056
Cista vyse aktiv 92 726 252 6724 42614 168506 22326 17925 351073
Podrozvahové pohledavky 0 0 0 0 0 0 0 0
Podrozvahové zavazky 0 0 0 0 0 0 0 0

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahraniénich mén a éeské koruny, ktera
Jje Fondem aktivné Fizena také pomoci forwardovych obchodd zobrazenych v podrozvahovych

pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika.

Smluvni diskontovana Kladnd redlna Zaporna redlna hodnota
tis. K¢ hodnota hodnota
31. prosince 2017 199 185 0 -786
31. prosince 2016 0 0
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Partners 7 Stars, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ptiloha tdcetni zavérky

Rok kon¢éici 31. prosince 2017

16 FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven irokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze trogena aktiva a pasiva maji riizné
splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy tirockovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i trokovému riziku., Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ti¢etnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termini smluvni zm&ny
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2017

Do
tis. K¢& 3 mésica 3 — 12 mésich Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 59 444 0 0 59 444
Akcie, podilové listy a 0 0 550 759 550759
ostatni podily
Jina aktiva 0
Celkem aktiva 59 444 0 550 759 610 203
Jiné zavazky -4 204 0 0 0
Cista vyse aktiv 55 150 0 550 759 605 908
31. prosince 2016

Do
tis. K¢ 3 mésici 3 — 12 mésica Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 41 991 0 0 41 991
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 316 138 316 138
Jina aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 41 991 0 316 138 358 129
Jiné zavazky -7 056 0 0 -7 056
Cista vy¥e aktiv 34 935 0 316 138 351073
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Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolefnost, a.s.

Pfiloha téetni zavérky

Rok konc¢ici 31. prosince 2017

17 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentdi cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spoleénost fidi uvérové riziko Fondu vyb&rem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pti¢emz Fond investuje vyhradné do instrumentd s investiénim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti
31. prosince 2017

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 59 444 0 0 59 444
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 547322 3436 550 759
Jina aktiva 0 0 0 0
Celkem 59 444 547 322 3436 610 203

31. prosince 2016

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 41991 0 0 41991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 312675 3 463 316 138
Jind aktiva 0 0 0 0
Celkem 41991 312675 3463 358 129

Clenéni polozek Vykazu zisku a ztraty podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2017

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni  Celkem 2017 Celkem 2016
Vynosy z drok( a podobné vynosy 0 0 0 0 8
Vynosy z akcii a podila 0 1316 135 1451 1317
Vynosy z poplatki a provizi 3 0 0 3 1
Néklady na poplatky a provize 0 -74 0 -74 -113
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich

operaci 0 16480 -27 16 453 34 697
Sprévni ndklady -8 695 0 0 -8 695 -7 687
Ztrata z bézné innosti pied

zdanénim -8692 17722 108 9138 28 223
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Partners 7 Stars, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha Géetni zivérky

Rok konéici 31. prosince 2017

18 FINANCNI NASTROJE - UOVEROVE RIZIKO (pokraéovéni)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Finan¢ni sluzby 550 759 316 138
Celkem 550 759 316138
Riziko likvidity:

Fond je vystaven kaZdodennimu cCerpani disponibilnich penéinich prostiedkid povinnym
odkupovénim podilovych listi svych podilnikd. Pen&zni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitélu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu predstavuje
nejveétsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZnich prostredkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluinych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

tis. K¢ Do 3 mésici 3 - 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 59 444 0 0 59 444
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 550 759 550759
Jind aktiva 0
Crellcennalciiva 59 444 0 550 759 610 203
Jiné zdvazky -4 294 -4 294
Cista vyse aktiv 55150 0 550 759 605 908

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3 mésici 3 - 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 41 991 0 0 41 991
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 316 138 316 138
Jin4 aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 41991 0 316 138 358 129
Jiné zavazky -7 056 0 0 -7 056
Cista vy3e aktiv 34935 0 316 138 351073
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Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
P¥iloha uéetni zavérky

Rok kond¢ici 31. prosince 2017

19 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy Zadné udalosti, které by si
vyZadaly Gpravu ucetni zdverky.

chvaleno:

27. dubna 2&’__

Razitko a podpis
statutdarniho organu:

Partn nvestiéni spolednost, a.s.
Prague Cate, Tlrkova 2319/5b
149 00 Praha 4 - Chodov

1€: 24716006, DIC: CZ24716006

Osoba
ucetnictvi

odpovédna za

Jméno a podpis:

i DALH)M

Osoba odpovédna za ugetni
zavérku

Uméno a podpis:
LUHAE SINPNCTZ0- 4

> ){) 7”@ 7 = / =
tel.: tel.: /
o botizootF  |F1PTRI77P3IT)
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobfeZni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ugetni zavérky fondu Partners 7 Stars, otevieny podilovy
fond, Partners investiéni spolegnost, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé
¢eskych acetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku
a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitalu za rok kondici 31. prosincem 2017 a
piilohy v i¢etni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych uéetnich metod a
dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této uéetni
zaveérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodafeni za rok
kon¢ici 31. prosincem 2017 v souladu s &eskymi G&etnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné
dopinéne a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalgi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivéame se, Ze dilkazni informace,
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyroni zpravé mimo U¢etnl zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investiéni spoleénost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost”).

KPMG Ceska republika Audit, s ro., dan sité ych &l ych spolec i KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1ICO 49619187
phidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Inlemational), §vycarske  Méstskym soudem vPraze  DIC CZ2699001996
organizaéni jednalce oddil C, viozka 24185 1D datové schreanky: 8hgtra
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Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soutasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem (&etni zavérky seznamenl se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G&etni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Udetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu uCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich pfedpislii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou t&z pfedmeétem zobrazeni
v Gcetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Gcetni zavérkou a

»  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za udetni zgvérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Uetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi uCetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Uetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ginnosti, resp. kdy nema jinou redinou
mozZnost, nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit tucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiéni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicmené neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi ptedpisy ve
vSech pilpadech v udetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuiji se



za vyznamneé (materialni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé agetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je na&i povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti iéetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, piiméfenost provedenych (&etnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem Spolecnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, ktereé mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméng&
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
addle to, zda UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jing
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu ao vyznamnych zjisténich, kterd jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkil ve vnittnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit acetni zavérky
fondu Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spolednost, a.s.
k 31. prosinci 2017, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2018

/
M W7 AM b, Qi Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195



