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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podie mezinarodniho systému &islovani pro
identifikaci cennych papira (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spolednost, a.s.
(dale jen ,Podilovy fond® &i ,Fond")

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni bankou.

RozliSeni fondu (NID fondu): 75160307

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Fond je speciélnim fondem cennych
papir( denominovanym v CZK shromazdujici pen&zni prostiedky od vefejnosti a je zaloZen na dobu neuréitou.

2. Zéakladni informace o investi¢ni spoleénosti, ktera je obhospodafovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investi&ni spolegnost, a.s. (déle jen ,Spoleénost*)
IC: 24716006
Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapital byl splacen v pIné vy3i.

Investicni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapséana do obchodniho rejstiiku. Investi&ni spoleénosti
bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j.: 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investitni spoleénost je zapsana do seznamu investiénich
spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani investiéni spoleénosti je obhospodafovani investidnich fondd nebo zahraniénich investiénich
fond{, provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahraniénich investiénich fond(. Investiéni spoleénost déle
mizZe obhospodafovat majetek zékaznika, jehoz soucasti je investi€ni nastroj, na zékladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Tirkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka
12158.

Investiéni spole€nost neni soucasti regulatorniho konsolidaéniho celku.

Investicni spolegnost vykonava Einnosti administratora a obhospodafovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o &éinnosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v aéetnim obdobi
Po celé rozhodné obdobi roku 2017, tj. od vzniku Fondu ke dni 25.5.2017 do konce rozhodného obdobi, vykonévala

Spole¢nost veskeré &innosti souvisejici s obhospodafovanim majetku ve Fondu pfimo prostiednictvim svych
viastnich kapacit a za vyuZiti svych systém a implementovanych procesq.

4. Udaje o celkovém poé&tu podilovych lista vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci ucetniho
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. prosinci 2017 &inil 83 065 630 kustl.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listii fondu vydanych a odkoupenych v G&etnim obdobi
Potet emitovanych podilovych listll v i¢etnim obdobi roku 2017 &inil 83 065 630 kust.
Polet odkoupenych podilovych listd v Géetnim obdobi roku 2017 &inil 0 kusa.
6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci i&etniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2017 &inila 0,9910 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. 2017 (v tis. K¢)

AKTIVA CELKEM 85 666
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 10 329
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 10 329
Akcie, podilové listy 75 234
Akcie 75 234
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 103

8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
uéetni obdobi, pfi€emz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce iéetniho obdobi

S ohledem na datum vytvofeni podilového fondu nelze doloZit hodnotu fondového kapitalu za tii uplynula obdobi.

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2017 82 319 673,98 K& 0,9910 K&
3
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9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahuijici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodafovani fondu, ke konci tigetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodafovéani Fondu pouze derivaty ve formé mé&novych forward(, zajistujicich
ménova rizika.

Smiuvni diskontovana Kladna realna hodnota Zaporna realna hodnota

Obsdabiks hodnota (tis. K&) (tis. K¢) LS

31.12. 2017 40 836 0 -49

10. Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
prubéhu téetniho obdobi

V priib&hu 2017 roku, tj. od zaloZeni Fondu ke dni 25. 5. 2017 do konce rozhodného obdobi, nebyly provedeny zadné
aktualizace udajii uvedenych ve statutu Podilového fondu.

11. Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pFijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam v Géetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu
pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. K¢
mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodariovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
éetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 5 453!

mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim

osobam v tgetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

Do této Eastky jsou zahmuty daje o mzdach, Uplatach a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
investicniho fondu jeho pracovnikim, jejichZ cinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.

12. Udaje o mzdach, Gplatich a obdobnych pfijmech pracovniki{ nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovnika
nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. ¢)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichZ &innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 3380
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13. Identifikaéni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Spoleénosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Ma8at (*1977) pGsobi od roku 2013 v Partners investiéni spole&nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Ma3at aspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se m(ze chlubit prestiznim, mezinarodné uznavanym titulem CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA) a také titulem FRM (Financial Risk
Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals, sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po
dlouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manaZera pro portfolia pojigfoven a
penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

V obdobi od 1.3.2017 dale majetek ve Fondech obhospodaroval junior portfolio manager:
Magr. Martin Tomanek

Magr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. Béhem studii se zaméfoval na
politickou ekonomii a mezindrodni obchod. Na univerzité nasledng plsobil jako externi vyudujici, vedl kurz
Mezinarodni politicka ekonomie. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2007. V Pariners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminafe zamé&fené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se take publikacni &innosti. Od bfezna 2017 plsobi na pozici junior portfolio managera ve Spole&nosti.

14. Identifikaéni idaje kazdého depozitaFe fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitafe vykonaval

Depozitafem otevieného podilového fondu byla v prib&hu celého roku 2017, tj. od jeho zaloZeni ke dni 25. 5. 2017
do konce rozhodného obdobi, spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 3608.

15. ldentifikacni idaje kazdé osoby povéfené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Depozitai delegoval ischovu nebo jiné opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastroji, s vyjimkou né&kterych cennych
papirll zahrani€nich fondd, na spolegnost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, na organizaéni slozku ING BANK NV, se sidlem Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC: 150 00, IC:
49279866, na spolenost The Bank of New York, One Wall Street, New York 10286, USA a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, BANK BPH S.A., Al. Pokoju 1, Krakov 31548, Polsko), a to
podle druhu investi¢niho néstroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investiéni nastroj nakoupen. DepozitaF
delegoval ischovu cennych papirll kolektivniho investovani, na spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., se

5
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sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavské 1525/1, PSC 140 00, IC: 256 84 558. Depozitaf ma ziizeny udty cennych papir
u uvedenych subjekt a na téchto Uétech cennych papird jsou oddélené evidovany cenné papiry klientl (tedy i Fondu)
od cennych papir(i Depozitafe. Za timto (i€elem vede DepozitaF ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

Povéfenim neni dot¢ena odpovédnost Depozitaie za tischovu a opatrovani majetku Fondu.

16. Identifikaéni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykonavala éinnost
hlavniho podptirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a (idaj
o dobé, po kterou tuto éinnost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podplirce.

17. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro icely této zpravy (31. 12. 2017), s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena pofizeni |Celkova redind hodnota| Podet
Nazev cenného papiru ISIN (tis. K¢&) (tis. K&) jednotek

Ahold NV NL0011794037 5883 7024 15 000
Bayer AG DEODOBAY0017] 6614 5844 2 200
BéZné ucty CZK n/a 9847 9847 n/a
BNP Paribas SA FR0000131104 4757 4372 2 750
CEZ as. CZ0005112300 6002 6256 12 600
Citigroup Inc US 1729674242 5982 6020 3 800
Daimler AG DE0007100000 3747 4340 2 400
General Electric Company US3696041033 5996 4198 11 300
General Motors Co US37045V1008 6561 6284 7 200
MONET CP CZ0008040318 8472 9064 110 000
Sanofi FRO000120578 5991 5780 3150
SAP SE DE0007164600 6035 5967 2 500
Total SA FR0000120271 5846 5527 4700
Vanguard High DVD ETF US 9219464065 4415 4558 2 500
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18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1000 K¢
1,0500 K¢

— ._“-*//\\*_‘
0,9500 K¢
0,9000 K&
0,8500 K¢

0,8000 K¢

0,7500 K&

0,7000 K&
2.6.2017 2.7.2017 2.8.2017 2.9.2017 2.10.2017 2.11.2017 2.12.2017 2.1.2018

19. Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhod&i spory tykajici se majetku nebo naroku podilnikd
Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list
Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podill na zisku z vysledk( hospodafeni s majetkem

v podilovém fondu podilnikiim, ale vedkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

21. Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu, s rozlisenim na
Gdaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaFe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje
o dalSich nakladech &i danich

Uplata uréena Investiéni spole&nosti (obhospodafovateli) za obhospodafovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 238
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Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)

Partners Dividend Selection CZ0008475084 86

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)

Partners Dividend Selection CZ0008475084 109

Vy3e dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)

Partners Dividend Selection CZ0008475084 79

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udajii o protistranach obchodi, druhu a vy$i pfijatého zaji§téni, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaije o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Gseku Risk Managementu, ktery za vykon ¢&innosti spoleéné
s managementem Spole¢nosti nese odpov&dnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a fidit rizika souvisejici s
¢innosti Spole€nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spoleénost je pfi
své ginnosti vystavena nékolika hlavnim typm rizik, pfi¢emz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondl s sebou nesou tzv. tiv&rové riziko, kdy emitent (protistrana) pfisluiného aktiva by
nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do uréité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentl (protistran) pfislugnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecneé likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtiZné jednak z diivodu
mélkosti trhu (nizké poptdvce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému del§imu & technicky
naro¢néjsimu zplsobu zpenéZeni (typicky nemovitosti). Fondy se snaZi tato rizika eliminovat vyb&rem vysoce
likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhi.

Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypoiadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakei s investiénimi instrumenty v rémci spolehlivych vypofadacich
systémd.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. TrZni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych
papir(l pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem urokovym (riziko zmény urokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurzd mén).
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Ménové riziko
Ménove riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK mze byt ovlivn&na zmé&nou devizového
kurzu.

Operacni riziko

Operatni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitinich procesi, ze selhani
provoznich systémiul &i lidského faktoru, popfipadé z vn&jsich udalosti. Toto riziko miZe byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fondl (vedeni pfisludnych evidenci investiénich nastroji, opatrovani majetku
depozitafem a ostatni custody sluZby).

Riziko zruseni fondu

Ze zakonem stanovenych diivodd mize byt fond zru$en, zejména z davodu odnéti povoleni CNB (napfiklad pokud
fond nema po dobu deli neZ tfi mésice depozitaie), zrugeni investiéni spoleénosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pfipadé nema investor zaruceno, Zze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investiéniho
horizontu, coZ mlZe mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojend s pouZivéanim technik k obhospodalovéni Fondu

VyuZiti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevim do derivat( slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhd a pfipadné k naplnéni investiéni strategie Fondu. S vyuZitim derivatil se poji vedle jinych pfedeviim
riziko protistrany, riziko trZni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opaénym smérem a riziko mé&nové,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatka

S ohledem na skutegnost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondu kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni &i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatki. Pfi realizaci své investiéni strategie
fondy zohledfiuji toto riziko a pfi vybéru fond( kolektivniho investovani, do nichZ investuji, se snazi minimalizovat
pfipady kumulace poplatki.

Rizika vyplyvajici z investiéniho zaméfeni

Jedna se predevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu &i skupin
pozic vi&i protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drZeni investiGnich instrumentd
stejného typu, ze stejnych sektord, regioni nebo stejnych emitentll ¢ kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivn&na spoleénym faktorem rizika; riziko pravni souvisejici
s investicemi do regionu s niZ$i pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosaZené zisky, popi. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fondu.

Rizika souvisejici s derivéty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€etné OTC financnich derivatd), avdak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro uéely Fondu vypogita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.

Spole€nost s dvoutydenni frekvenci pogita expozici obhospodarovanych fondl viéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s &l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost vyuziva
derivatové kontrakty pfedeviim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.
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Spolegnost pouZivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro uéely zajisténi do CZK. Hodnota zajisténi
se musi fidit statutem Fondu. Spolenost pro OTC derivaty vyuZiva zplsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy banka podiéhajici dohledu CNB.

Vycet vyde uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potencialni investoii jsou seznamovéni se skuteénosti, Ze
se Ize pii investovani setkat i s pfipadnymi dalimi riziky neoGekavané povahy.

Kontrola rizik

Spolegnost je zodpovédna za kontrolu rizik a &ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo moZné v kazdém okamziku
kontrolovat a mé&fit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitai kontrolu dodrZovani investiénich limitd spravovanych podilovych
fond( a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fond(l a vyplyvajicich z dal$ich
zakonnych podminek pro jednotlivé investiéni limity.

Spoleénost pouZiva model absolutni rizikové hodnoty a vypo&et probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodarovanych podilovych fond( je vyjadiovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zp&tnému i zatéZovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o &etnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
napiné&ni u&elu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni uéelu vyroéni
zZpravy.

Informace o pfedpokladaném vyvoji éinnosti fondu

Fond v roce 2018 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2018 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi otekavanimi podilnikii a vytvofit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvaijicich z pouZiti investi€nich instrumentd a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, vEéetné tidajli o protistrandch obchodd, druhu a vysi piijatého
zajidténi, vynosech a nakladech spojenych s pouZitim téchto technik.

Informace o akfivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul b2hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnéprévnich vztazich

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich
vztahd.
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Informace o tom, zda Géetni jednotka ma organizaéni sloZku podniku v zahranici

Fond nema organizaéni sloZku podniku v zahraniéi.

24. Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Statni dluhopisy v roce 2017 ukongéily sviij mnohalety pokles vynost, ktery pokragoval i pfi zapornych vynosech.
Faktory, jako postupny narist inflace aZ téméf ke 3 %, nezaméstnanost ve vysi pod 3 % a riist HDP vysoko nad 4
%, jasné ukazaly na vice neZ solidni rst teské ekonomiky. Pro takovou dynamiku hospodafstvi mohou tedy byt
t&Zko odlivodnitelné vynosy dluhopisti hluboko pod nulou. Je§t& na po&atku roku 2017 byly vynosy 2letého a 5letého
dluhopisu zaporné, konkrétné -0,8 % resp. -0,3 %. Za téchto okolnosti se véak nemohly vynosy nadale drzet v takto
nizkych hodnotach a postupné doslo k jejich ristu.

V momenté, kdy se k vySe zmifiovanym makroekonomickym datiim pfidal i dubnovy konec intervenci, po kterém
nasledovalo svizné posileni koruny, zagali se investofi zbavovat korunovych dluhopisti se zamérem zajistit si zisky
ze silngjsi koruny. To posunulo vynosy dluhopisil opé&t vy3e. Tento trend, tedy rozvazovani korunovych pozic, trva i
nadale.

A jako tieti hfebicek do rakve cen dluhopisil pfi$lo dvoji zvySeni sazeb centralni bankou z ,nuly* a2 na 0,5 %, co2
byl impuls posouvajici vySe pfedevSim sazby pen&zniho trhu. V soutasnosti se uz vSechny vynosy statnich
dluhopist dostaly do kladnych hodnot. 2lety Gesky statni dluhopis Ize koupit jiz s vynosem 0,5 % a Slety Gesky statni
dluhopis mé&l na konci roku 2017 vynos 0,7 %.

Rostouci vynosy samoziejmé znamenaji pokles cen dluhopisti a dluhopisovych fondd. Proto jsou konzervativni
investofi vysledkem roku 2017 urgité zklamani. Bohuzel ani vyhled do roku 2018 nebude o nic veselejsi, protoze
obecny rust vynost je teprve na zaatku a lze oZekavat dal3i poklesy cen dluhopisd, které budou jen velmi obtiZné
kompenzovany jejich Grokem.

Konec intervenci nepfinesl jen dodate¢ny tlak na rlst vynost, ale hlavn& uvolnil ruce koruné&, aby se mohla vydat na
svou dlouhou cestu k redlnému kurzu po tfech a pul letech umélého oslabeni. Koruna pak z hranice 27 K& za euro
posilila az na 25,50 K& za euro, coZ je solidnich 5,5 %. Oproti dolaru bylo posileni koruny jesté svizngjsi, a to z trovné
26 K¢ za dolar na 21,20 K& za dolar, tj. posileni o vice jak 18 %. Z t&chto &isel je evidentni, jak daleko byla koruna
od svych reainych hodnot. Toto posilovani bude pokracovat i v roce 2018 a je nutné s timto trendem pogitat.

AKCIOVE TRHY

Akciove trhy byly v roce 2017 bez vyznamnéjdich vykyvi, a navic dochézelo k jejich ristu. Lze konstatovat, Ze velice
podafeny rok maji za sebou americké akciové trhy. K pozitivni naladé bezpochyby pomahala umirn&nost krokd
prezidenta Donalda Trumpa, ktery postupné ustoupil ze svych neredlnych slib(. Na druhou stranu se mu podafilo
sniZit dafiovou zatéz firem z 35 % na 20 %, coZ byl rozhodné pozitivni impuls tlagici ceny akgii vySe.

Pozitivni naladu $ifici se z Ameriky si uZily i nerozvinuté trhy a v mensi mife i evropské akciové trhy, které oviem
CasteZné brzdila nerozhodnost ECB a pomalej$i rozjezd ekonomiky EU. Pozitivnimu ténu napomahal i rist cen
komadit a ropy. Vysledky akciovych index( za rok 2017 jsou proto vice neZ solidni a jejich vykonnost se pohybovala
od +6 % v Evropé& aZ po +19 % v USA.

1
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Cesti investofi bohuZel museli z téchto ¢isel hodné slevit. Hlavnim divodem bylo jiz zmifiované posileni koruny proti
euru a dolaru, které takika uplné vymazalo pozitivni zhodnoceni zahraniénich akciovych indextl. V pripadng zajisténi
cizoménoveho rizika bylo moZno uréity vynos zachranit. Nicméné i samotné zaji§téni stalo v roce 2017 v priméru
nékolik procent.

Vyhled do roku 2018

Rok 2018 bude rokem vSeobecného ristu vynosi, ktery se nebude tykat jen Ceské republiky, ale i dluhopisti v USA
a hlavné v EMU. Divodem je pokra&ujici narlist sazeb v USA a oekavané ukonéeni kvantitativhiho uvolfiovani ze
strany ECB. V Ceské republice se do&kame pravd&podobné dvojiho zvyseni zakladni sazby ze strany CNB a2 na
aroven 1 %. Toto prostfedi nebude nahravat dluhopisiim a dalSim pevng dro&enym cennym papirlim, jejichZ cena
bude klesat.

Co se tyCe Ceské koruny nelze ofekavat nic jiného neZ pokracujici posilovani, a to pfedevaim v(gi euru. U dolaru je
prognéza t&Z3i, protoZe aktualni posileni 0 20 % za posledni rok je vcelku vyrazné a ani na budouci vyvoj dolaru
viigi euru nemaji analytici ani portfolio manaZefi silny nazor.

Akciove trhy zaZivaji nevidany rist, ktery jen s malym kolisanim pokracuje jiz od roku 2009. Riist v roce 2017 patfil
mezi ty vyznamnéjsi, a proto ofekavame zpomaleni tohoto trendu. Nicméné, pozitivni nalada by se méla obecné
udrZet i nadale. Ddvodem je pfedev8im pokraéujici hospodaisky rist v Americe a rozvinutych zemich a po mnoha
letech potéaceni i v Evropé. Potencial rist maji i firemni zisky. Proti vyrazn&j&imu ristu cen akcii bude hovoit
pfedevsim zvySovani vynosl dluhopis(, které jen relativné viéi akciim zlevni.
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25. Ugetni zavérka ovéFena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 25. kveétna 2017
tis. K& tis. K¢&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 10 329 0
Vtom a/ splatné na poZadani 10 329 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 75234 0
Niklady a p¥ijmy p¥i§tich obdobi 103 0
AKTIVA CELKEM 85 666 0
Pasiva:
Ostatni pasiva 3272 0
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 74 0
Kapitalové fondy 83 066 0
Emisni aZio/disaZio 519 0
Nerozdéleny zisk 0 0
Zisk/Ztrata za uéetni obdobi -1265 0

PASIVA CELKEM 85 666 0




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2018

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
31. prosince 2017 25. kvétna 2017
tis. K¢ tis. K&
Podrozvahovd aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 40 836 0
Hodnoty pfedané do obhospodafovéni 82 320 0
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 123 156 0
Podrozvahovd pasiva:
ZAvazky z pevnych terminovych operaci 40 885 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 40 885 0




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

2017

tis. K&

Vynosy z akcii a podili 231
Niklady na poplatky a provize -21
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -950
Spravni niaklady -491
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim -1231
Daii z pFijmu -35

Zisk/Ztrata za iicetni obdobi po zdanéni -1 265




Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2018

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem

fondy  4azio/disazio zisk

minulych let
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K¢
Zistatek k 25. kvétnu 2017 0 0 0 0 0
Ztrata za ti¢etni obdobi 0 0 0 -1 265 -1265
Prodej podilovych lista 83 066 519 0 0 83 585
Odkup podilovych listi 0 0 0 0 0

Zistatek k 31. prosinci 2017 83 066 519 0 -1 265 82 320




Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladg ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem o t&etnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na
principech ¢asového rozlifeni ndkladi a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojli ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Gi¢etni zévérka je pripravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR*) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpisi, kterou se stanovi uspoiadani
a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost,
a.s. (dale jen ,,Fond™) vznikl dne 25. 5. 2017 zapisem do seznamu podilovych fondii vedeného
Ceskou narodni bankou. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je spolecnost Partners
investicni spolecnost, a.s. se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dile jen
..Spole¢nost™). Jedinym akcionafem Spole¢nosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s.

Fond zahdjil svou €innost 21. 6. 2017 kdy zahdjil vydavani podilovych listii. Fond je zapsin do
seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou ndrodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nemd pravni osobnost a je zaloZen na dobu neur¢itou.
Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani, pfi¢emz Fond lze kategorizovat jako akciovy
fond cennych papird denominovany v CZK. Investiéni strategii Fondu je dynamické zhodnoceni
hodnoty podilovych listd prostiednictvim piimych investic do vybraného portfolia akcii
obchodovanych predevsim na vyspélych trzich v USA a v Evropé. Dostatecna diverzifikace
investic je dosahovana nejen limity na velikost jednotlivych pozic, ale také rozloZenim mezi
jednotlivé regiony a sektory. Diiraz je kladen na efektivitu spravy, ktera napiiklad i diky nizSimu
obratu aktiv nabizi atraktivni vynos pii piiméfeném riziku a omezenych nakladech. V potaz je
brana jak likvidita investic, tak ndklady na obchodovani.

Statut Fondu (dale jen ,Statut) byl piedlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvéaleno piedstavenstvem Spoleénosti dne 21. ¢ervna 2017, kdy se
jednalo o prijeti znéni Statutu ke dni zah4jeni vydavani podilovych listi Fondu.

Spole¢nost vykondvala ¢innosti obhospodatovani a administrace Fondu po celé rozhodné obdobi,
tj. od zaloZeni Fondu.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovini)

V priibéhu celého roku 2017, resp. ode dne vzniku Fondu, byla Spole¢nosti povéfena vykonem
jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2
pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic do Fondu, spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se
sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V priabéhu celého roku 2017, resp. ode dne vzniku Fondu, byla Spoleénosti povéfena vykonem
¢innosti, kterou zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitini audit,
spolegnost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé na jméno, pfiemz jsou
evidovany v registru emitenta a na ¢tech vlastnikd podilovych listd nebo na Gétech zdkaznikd v
samostatné evidenci investi¢nich nastroji vedené Spole¢nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisi, a dale
v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovitd hodnota jednoho podilového listu je 1 K&.

Depozitifem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen
,,Depgzitéf“), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha
4,PSC 140 92, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3608.

v

Zamérem Fondu je dynamické investovani vlozenych prostiedkd podilniki, pfi¢emz téZistém
investic Fondu jsou investice pfimo do jednotlivych akcii. Cilem investi¢ni strategie Fondu je
poskytnout podilnikiim dlouhodobé zhodnoceni podilovych listii vyrazné pievysujici inflaci. Cile
je dosahovano aktivnim vybérem kvalitnich akcii za pomoci metod fundamentaini analyzy.
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DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uc¢etnimi metodami:

s or

a) Den uskuteénéni ti¢etniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby,
den ztétovani piikazi Fondu, den pripsani (valuty) prostiedkii na vypisu z (¢tu, den sjednani a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné polozce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamzZiku sjednani obchodu do okamZiku vypotadani obchodu zauétovany
na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti i¢tim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti €tlim nakladi nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papir(, které spliuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uétim nakladd nebo vynosii jsou nejprve oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej3i
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se netctuje.

Nisledné jsou oceflovany redlnou hodnotou na zakladé trinich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri ocenovanych redlnou hodnotou proti
¢tim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty p¥i prodeji jsou zahmuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trini cena zvefejiiovana domaci nebo zahrani¢ni
burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze cenny papir
lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije redlna hodnota stanovend jako
upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvySenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorli a cen ovliviujicich precenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papira.

¢) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské mené pfepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlagovanym
CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy¢islenych
v cizi méné je vykazan v poloZee , Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokraéovini)

d) Finanéni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
pfecefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeldt diskontovanych
penéznich tokid. Redlné hodnoty derivatii jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond
negativni.

Zmény realné hodnoty finanénich derivatl, u kterych neni aplikovano zajist'ovaci u€etnictvi, jsou
vykéazany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

V3echny derivaty jsou sjednany za G¢elem zajisténi, nicméné zaji$tovaci u¢etnictvi neni Fondem
aplikovano z dlivodi administrativni naro¢nosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Gi¢tovany k datu ti¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pied odpoctem srazkové dang.

f) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

g) Daii z pFijmi

Dariovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odedist
od splatné danég, tvori soucast daitového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u viech doc¢asnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouZitim uplné zavazkové metody. QdloZena
dafiovad pohledavka je zachycena ve vysi, kierou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
otekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

h) PoloZky z jiného icetniho obdobi a zmény u¢etnich metod

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam dariové a ugetné patii, a zmény téetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Géetnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb uctovani vynosii a nakladd minulych obdobi, které jsou zachyceny
prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi® v rozvaze
Fondu.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2017 nedoslo k zadné zméné ucetnich metod a postupd.
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5 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2017
Vynosy z podilli a podobné vynosy
Zahrani¢ni dividendy 231
Celkem 231
6 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2017
Niklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 21
Poplatky z obchodovani 0
Celkem 21
7 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. Ké 2017
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry -1 068
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 28
Kurzové rozdily 90
Celkem -950
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2017
Spravni ndklady
Poplatky za obhospodafovani 238
Poplatky Depozitafi 86
Audit, pravni a dariové poradenstvi 109
Ostatni spravni naklady 58
Celkem 491

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asove rozliseny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti v roce 2017 &inil 0 % v obdobi do 31.8.2017,
1 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu v obdobi mezi 1.9.2017 a 31.10.2017 a
od 1.11.2017 ¢inil 1,5 % z primémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek
Depozitafi po celé obdobi roku 2017 ¢inil 0,15 % p.a. z hodnoty vlastniho kapitidlu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2017 25. kvétna 2017
Pohledavky za bankami

B&Zné Glty u bank 10329 0
Celkem 10 329 0

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Analyza majetkovych cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétlim naklada nebo
vynosi (v trzni hodnoté€).

tis. K& 31. prosince 2017  25. kvétna 2017

Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 9 064 0
institucemi Kétované na jiném trhu CP 14 950 0
Wydan nefinanlnini Kétované na burze v CR 6256 0
institucemi Koétované na jiném trhu CP 44 964 0
Celkem 75 234 0

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.
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OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2017 25. kvétna 2017
Ostatni pasiva
Vykonnostni odména 0 0
Zavazky k podilnikiim 2981 0
Finanéni derivaty 49 0
Ostatni zavazky 242 0
Celkem 3272 0
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2017 25. kvétna 2017
Podilové listy 75 234 0
Portfolio celkem 75 234 0
Bézmé ucty u bank 10 329 0
Naklady a piijmy pfistich obdobi 103 0
Celkova aktiva Fondu 85 666 0
Minus:

- ostatni pasiva -3272 0
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -74 0
Vlastni kapitial Fondu 82 320 0
Pocet vydanych podilovych listd (kusy) 83 065 630 0
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K<) 0,9910 0

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastntho kapitalu ve Fondu pfipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listi je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.

b) Kapitalové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy.

Pocet Nominalni  Emisni aZio/disaZio

tis. K& podilovych listi hodnota
Zistatek k 25. kvétnu 2017 0 0 0
Prodané podilové listy 83 065 630 83 066 519
Odkoupené podilové listy 0 0 0
Zustatek k 31. prosinei 2017 83 065 630 83 066 519

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spoleénosti vlastnili k 31. prosinci 2017 podilové

listy v hodnoté 2 tis. K&.
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12 VLASTNI KAPITAL (POKRACOVANI)

13

14

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Piedstavenstvo navrhne tihradu ztraty roku 2017 nasledujicim zptisobem:

tis. K¢& Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/ztrata
Zustatek k 31. prosinci 2016 0
Ztrata roku 2017 -1265
Navrh thrady ztraty roku 2017:
Pfevod na ucet nerozdéleného
zisku/ztraty 1265 -1 265
Celkem 0 -1 265
DAN Z PRIIMU
Daii z pFijmiu za béZné obdobi
tis. K¢ 2017
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -1 231
Pouziti ztraty minulych let 0
Vynosy zdanéné v samostatném zikladu dané -231
Danovy zaklad -1462
Dari z piijmi ve vysi 5 % 0
Srazkova daii ze zahraniénich dividend 35
Splatna dai z pFijmu 35

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31. prosince 2017  25. kvétna 2017
Zavazky

Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 74 0
tis. K& 0
Naklady

Poplatky za obhospodafovani placené Spoleénosti 238 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.
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15 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v diisledku své vieobecné investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencialni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na ur¢ité Urovni spolehlivosti.
Spolecnost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénait
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investiéniho
horizontu a trovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listt a investuje je do aktiv vymezenych Statutem
Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drZzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych néstrojh jsou Fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zakonem
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 10.
b) Meénové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetn& podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viici
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjSich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2017

tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 286 195 9 848 10 329
Akcie, podilové listy a ostatni 38 854 21 060 15320 75234
podily

Jina aktiva 74 29 0 103
Jiné zdvazky 0 0 -3 346 -3 346
Cista vyse aktiv 39214 21284 21822 82 320
Podrozvahové pohledavky 0 0 40 836 40 836
Podrozvahové zdavazky 40 885 0 0 40 885
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18 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraovini)

Devizova pozice pfedstavuje expozici Fondu vii¢i pohybu zahraniénich mén a ¢eské koruny, ktera
je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych v podrozvahovych
pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zaji§tujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna realna Zaporna realna hodnota
tis. K¢ hodnota hodnota
31. prosince 2017 40 836 0 -49
31. prosince 2016 0 0 0

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze tiro¢ena aktiva a pasiva maji riizné
splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy tirokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vic¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva a pasiva Fondu v i€etnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminti smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2017

Do 3-12 1-5 Vicenez

tis. K& 3 mésict  mésich let Slet Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 10 329 0 0 0 0 10 329
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 75234 75 234
Jina aktiva 103 0 0 0 0 103
Celkem aktiva 10 432 0 0 0 75234 85 666
Jiné zavazky 0 0 0 0 -3 346 -3 346
Cista vy3e aktiv 10 432 0 0 0 71 888 82 320

10
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19 FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papirt
pofizovanych do portfolia fondu. Spoleénost fidi Uvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumenti s investi¢nim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2017

tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 10 329 0 0 10 329
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 15320 38 854 21 060 75234
Jind aktiva 103 0 0 103
Celkem 25752 38 854 21 060 85 666

Clenéni polozek Vykazu zisku a ztraty podle zemépisnych segmenti
31. prosince 2017

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podili 0 75 156 231
Naklady na poplatky a provize =21 0 0 -21
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich

i 846 -22 -1774 -950
operaci
Spravni naklady -491 0 0 -491

Zisk/Ztrita z béZné &innosti pied
zdanénim 334 53 -1 618 -1231
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Partners Dividend Selection, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha déetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2017

19 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraovani)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2017 25. kvétna 2017
Finance 19 456 0
Energetika 11783 0
Pramysl 4198 0
Zdravotnictvi 11 624 0
Technologie 5967 0
Spotiebni zbozi 17 648 0
Ostatni 4558 0
Celkem 75234 0
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu <&erpani disponibilnich penéznich prostfedkii povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikii. Penézni prostredky podilniki jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu fondu piedstavuje
nejvetdi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéZnich prostfedki nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2017

tis. K¢ Do 3 mésici 3 — 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 10 329 0 0 10 329
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 75234 75234
Jind aktiva 103 0 0 103
Celkem aktiva 10 432 0 75234 85 666
Jiné zévazky -3 346 0 0 -3 346
Cista vyse aktiv 7086 0 75 234 82 320
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Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s,
Piiloha tucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2017

20 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy zadné udalosti, které by si
vyzadaly dpravu tcetni zavérky.

Schvaleno:

27. dubna 2018

azitko a podpis Osoba odpovédna za fOsoba odpovédné za i:léEITLJ
tatutariho organu: ucetnictvi zavérku
Jméno a podpis: Uméno a podpis: 1
L VA ‘pALf)m = 2%
® / 1 i
@ artners——  /n b R
Partners investiénf spole¢nost, a.s. [tel.: tel.: e
P;agg;; gam:. 1;:lrkova 2319/5b
1 raha Chodov ; -
I1¢: 24716006, 6, DIC: C224716006 ‘T’ Ko boltiL r)g-/% 207343
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky fondu Partners Dividend Selection,
otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole&nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené
na zakladé ceskych ugetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017,
vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 25. kvétna
2017 do 31. prosince 2017 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2017 a nakladl a vynosil a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 25. kvétna do 31. prosince 2017 v souladu s Seskymi G&etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné&
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami. Nade odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit GCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate&ny a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutdrni orgdn spole¢nosti Partners investiéni spolenost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost").

KPMG Ceska republika Audit, s.r o, &len sité nezavisiych ¢lenskych spolecnosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny ICO 49819187
piidruienych ke KPMG Inlernalional Ci ive ((KPMG ). &vycarske Méstskym soudem vPraze  DIC CZ893001996
organizadni jednolce oddil C, viozka 24185 ID datevé schranky: Bh3gira




Nas vyrok k uCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak sougasti
naich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu acetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech
vyznamnych (materiainich) ohledech vypracovany v souladu s pfislunymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich piedpist na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkii
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokéZeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou té? predmétem zobrazeni
v i¢etni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadne vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za tudetni zévérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s eskymi G¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nesprévnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zaverce zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zruenl Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

QOdpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ugetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmené neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy&e uvedenymi piedpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuiji se



za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ugetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti uéetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je vétsi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, faldovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mahli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych téetnich pravidel, pfim&fenost provedenych Géetnich
odhad(t a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uved!
v pfiloze v Ugetni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutdrnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate€né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ugetni zavérky, véetn& ptilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priub&hu ucinili, véetné zjisteénych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim
systemu.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u&etni zavérky
fondu Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investigni
spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2018

Wm\‘f«.‘%/«*—/
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AMG Lol HC Qe Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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