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1. Uvodni slovo pfedsedy pfedstavenstva

Uplynuly rok 2016 byl bohaty na politické udalosti s mnohdy pfekvapivym zavérem. Opét se potvrdilo, Ze
nikdo si nemuze byt ni€im jisty, a o to vice plati, Ze spravna diverzifikace je zakladem kazdé strategie.
VZdyt kdo by pavodné ogekaval pokles ceny ropy pod 30 dolar, Donalda Trumpa prezidentem USA &i
Velkou Britanii mimo Evropskou unii?

Kapitalovym trhim se ovSem dafilo a kladny vysledek jsme mohli zaznamenat fakticky u vSech typ( aktiv,
zejména u akciovych titull. Navzdory riiznym varovanim ohledné udajné nadhodnocenosti trhu se
ukazalo, Ze stale existoval prostor pro cenovy rist.

Investicni spoleénost prosla pomérné radikaini zménou ve fungovani a nastaveni procesq, kdyz v poloviné
roku Uspesné prevzala odborné sluzby do té doby vykonavané outsourcingovym partnerem.

V&echny fondy fizené Partners investiéni spoleénosti splnily b&hem tohoto roku svij cil, jimzZ bylo dosazeni
priznivého poméru vynost k riziku a objem aktiv ve spravé piesahl hodnotu 2,227 miliardy korun. Stalo se
tak diky zajimavému zhodnoceni a vysokym &istym pfitokim majetku do fondu. Ceny podilovych listi
rostly od 2,2 % za rok (konzervativni fond Partners Universe 6) pfes 5,7 % a 5,8 % (smigené fondy Partners
Universe 10, respektive Partners Universe 13) aZ po 9,1 % (Gist& akciovy fond Partners 7 Stars).
Investi€ni spoleénost Partners pokryva v ramci svych portfolii geograficky vétSinu vyspélého svéta,
pocinaje Severni Amerikou pfes zapadni Evropu a kon&e Australii a Novym Zélandem. Toto je vyhoda,
ktera byva Easto prehlizena: neinvestujeme do médnich trhi s vysokym rizikem, vyhybame se nestabilnim
a nevypocitatelnym rozvijejicim se trhiim, ale nabizime klientim rozloZeni rizika do nejstabilngjsich casti
vyspéleho svéta, které Uspé&sné preckaly nejrizn&jsi historické zvraty a stale maji perspektivu pfinaset
solidni vynosy.

Kromé toho byl rok 2016 mozn4 i rokem, kdy pokles trokovych mér vyvrcholil a doglo k naznaku obratu,
byt mirnému, smérem vzhuru. Zaroveri doslo b&hem roku pravdépodobné i k dosazeni nejnizsiho bodu
ve vyvoji inflace na globalni drovni, tedy za pfedpokladu, 2e rok 2017 nepfinese zasadni pfekvapeni.
Ostatné pokud bychom hodnotili pouze situaci v Ceské republice, inflace zvefejnéna v zavéru roku 2016,
vykézala az necekany narist.

V kazdém pfipadé, at uz se rok 2017 bude vyvijet jakkoli, miizeme s pevnym piesvédéenim konstatovat,
ze mame dobré investi¢ni nastroje pro Sirokou vefejnost, kvalifikovany personal, adekvatni technické
zazemi a hlavné zkusenosti, které jsou zakladem seriézniho fungovani v sougasnosti i v budoucnosti.

J//@u.g,e L QQ D ,/Lﬁbjl

Pavel Kohout
pfedseda predstavenstva
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2. Zakladni informace o investiéni spole&nosti

Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Identifikaéni Gislo: 24716006

Danové identifikaéni ¢islo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
VysSe zakladniho kapitalu: 20 000 000 Ké&
Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti

Vydano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 19. 11. 2010

Evidenéni &islo rozhodnuti: ¢.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19. 11. 2010

Datum zépisu do obchodniho rejstfiku:

Spolecnost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 5. 8. 2010. Na zakladé povoleni udéleného Ceskou
narodni bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména
predmétu podnikani na kolektivni investovani spoéivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych
fondi a kolektivni investovani spotivajici v obhospodarovani investiénich fond( na zakladé smlouvy o
obhospodarovani.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstiiku zapsana
zména pfedmétu podnikani na obhospodarovani investiénich fondl nebo zahraniénich investiénich fondq,
provadéni administrace investiénich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fond( a obhospodarovani
majetku zakaznika, jehoZ sougasti je investiéni nastroj, na zékladé volné Gvahy v ramci smiuvniho
ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem spoleénosti je spolegnost Partners Financial Services, a.s.
Pro uéely této vyrocni zpravy se rozumi:
~SpoleCnosti* nebo ,Partners IS" spole¢nost Partners investiéni spoleénost, a.s.

- LZSIF® nebo ,Zakonem" zaékon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech v platném znéni
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3. Zprava pfedstavenstva o podnikatelské &innosti a stavu majetku, Giéetni zavérce za
rok 2016, véetné navrhu na vyporadani vysledka hospodareni za rok 2016

Zprava pfedstavenstva souéasné informuje o skute&nostech s vyznamnym vlivem na vykon é&innosti
investiéni spoleénosti.

Zprava o podnikatelské &innosti

Tato zprava je ur€ena pro valnou hromadu Partners investiéni spolegnosti, a.s., IC: 24716006, se sidlem
Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, v oddilu
B, vlozka 16374 (dale také ,Spolecnost‘). S ohledem na skuteénost, Ze jedinym akcionafem Partners
investicni spole€nosti, a.s., je spolecnost Partners Financial Services, a.s., projednava a schvaluje tuto
zpravu v pusobnosti valné hromady jediny akcionar.

V prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna 2016 do 30. &ervna 2016, Spoleénost povéfila v souladu
s podminkami  stanovenymi zakonem &  240/2013 Sb.,, o investiénich spole¢nostech
a investitnich fondech, tieti osoby vykonem nékterych &innosti, které zahrnuje obhospodaiovani
a administrace fondu, nebo vykonem &innosti s nimi souvisejicich.

Spoleénost v prvni poloviné roku povéiila v souladu s podminkami stanovenymi zakonem &. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, vykonem nékterych g&innosti, které zahrnuje
obhospodarovani fondd, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s cennymi papiry, a to spoleénost Pioneer
Asset Management, a.s., ¢lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 5483. V daném obdobi byla tato spoleénost povéfena i vykonem nékterych &innosti
v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou majetku fondu, tj. pfijimanim a predavanim pokyn(
tykajicich se investiénich nastroji a provadénim pokynl tykajicich se investignich nastrojil na ucet
zakaznika (exekuce pokyn().

Vykon ostatnich innosti souvisejicich s obhospodarovanim podilovych fond(i zastavala Spoleénost jako
obhospodarovatel fond.

Do poloviny roku 2016 Spole¢nost dale povéfila vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje
administrace fondl, obchodnika s cennymi papiry, spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., IC:
25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00 a dale spole&nost Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s., Elena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.

Spole¢nost od 1. 7. 2016 piebrala a zah4jila vykon veskerych &innosti, kterymi byly do konce éervna 2016
povéfeny jiné osoby, tj. spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni spolecnost, a.s.,
pfimo prostfednictvim svych viastnich kapacit a za vyuziti svych systémi a nové implementovanych
procesl. Zamérem realizovanych zmén je obhospodarovat majetek v podilovych fondech, aktivné fidit
portfolia fondi a vykonavat veskeré &innosti administrace pfimo za vyuZiti kapacit Spolegnosti a nové
implementovanych systém.
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V souvislosti s vySe uvedenymi skuteénostmi Spole&nost fadné informovala a odeslala Ceské narodni
bance veskeré relevantni informace a dokumenty, véetn& aktualizovaného znéni statutul podilovych fond(
obhospodarovanych Spole¢nosti.

V prubéhu roku 2016 Spoleénost i nadale obhospodaiovala a administrovala étyfi oteviené podilové fondy:
Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s., Partners Universe 10,
otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolegnost, a.s. Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investicni spole¢nost, a.s., a Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investiéni
spolecnost, a.s., zalozené v letech 2011, 2012 a 2014.

Spole€nost se vroce 2016 primarné zaméfila na bezproblémové prevzeti vy$e uvedenych
outsourcovanych ginnosti a implementaci souvisejicich procesu a postupti v ramci Spole&nosti.
Spolecnost v roce 2016 naplnila svij primarné stanoveny cil, a to pfevzeti a vykon veskeré &innosti, jimiz
byly povéfeny vyse uvedené osoby, pfimo prostiednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych
systému a nové implementovanych procesii.

Spole€nost v roce 2016 naplnila i své dalsi cile, a to obhospodafovat majetek ve fondech, aktivné Fidit
portfolia fondu za vyuZiti svych kapacit a souasné navySovat majetek ve spravé obhospodafovanych
fondl a v neposledni fadé neustale ziskavat nové zakazniky.

V prubéhu roku 2016 se podafilo dosahnout objemu majetku pod spravou presahujicim 2 227 miliona Ké&.

Fondovy kapital obhospodaFovanych fondu ke dni 31. 12. 2016

Nazev fondu Fondovy kapital (v tis. K&)
Partners Universe 6 355 239
Partners Universe 10 483 132
Partners Universe 13 1037 778
Partners 7 Stars 351 073
Celkem 2 227 222

Zprava o stavu majetku

Spoleénost sestavila v souladu s Vyhlaskou & 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist, pro uéetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi, pfilohu k u&etni zavérce, ktera je rovnéz piilohou vyrogni zpravy
Spoleénosti za rok 2016.

Navrh na vyporadani vysledku hospodareni

Spole¢nost v roce 2016 hospodafila se ziskem po zdanéni ve vysi 18 142 tis. K& Kumulovana ztrata
Spole¢nosti za pfedchozi Ugetni obdobi &ini 2 039 tis. K&. Pfedstavenstvo Spoleénosti navrhne valné
hromadé pouZit zisk roku 2016 na Uplné pokryti neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi a Zbyvajici cast
zisku prevést na U€et nerozdéleného zisku pfedchoziho obdobi.
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Cile pro rok 2017

- vytvofeni nového investi€niho fondu, ktery adekvatné doplni stavajici portfolio obhospodarovanych
a administrovanych podilovych fondu,

- Spolecnost v prab&hu roku 2016 naplnila svij hlavni stanoveny cil, a to pfevzeti a zahajeni vykonu
veskerych ¢innosti, jimiz byly povéfeny vy$e uvedené osoby, pfimo prostfednictvim svych
vlastnich kapacit a za vyuzZiti svych systému a nové implementovanych procestl,

V prubéhu roku 2017 se bude Spoleénost zaméfovat a soustfedit predevéim na zabezpeceni
dalSiho rozvoje systémové podpory po pfevzeti outsourcovanych &innosti a pfipadnou
implementaci proces( pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupti

- akvizice novych klicovych zakaznikGi zfad poji§toven, jinych institucionélnich investord a

vyznamnych investor( z fad fyzickych a pravnickych osob a dalsi navySovani majetku ve spravé
obhospodarovanych fondu.

Ucetni zavérka
Ugetni zavérka za rok 2016 byla sestavena ke dni 31.12.2016 a ovéfena auditorem dne

27. dubna 2016. Dle vyroku auditora podavé G&etni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole&nosti
a nakladu, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2016 v souladu s eskymi uéetnimi predpisy.

V Praze dne 27. dubna 2017

?ﬁw{o&n {uﬂ‘/ /, 4

...................................................... S LRI TR TP RRRPARO
Pavel Kohout g. Petr Borkovec
predseda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
Ing. Lugie Simpartlova
Clen predstavenstva
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4. Udaje o zménach skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

V pribéhu roku 2016 doslo k nasledujicim zménam skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
pficemz data nize uvadéna odpovidaji datim zmén zépisu.

Skuteénost Pdvodni zaznam Od Novy zdznam QOd

Ing. KATERINA VOLINOVA, MBA,
dat. nar. 4. fijna 1974

Mistopfedseda | Butovicka 907/16e, Jinonice, 158 00 Zanik clenstvi a zanik funkce k datu 31.

predstavenstva | Praha 5 18.82015 | Y 5016 20. 4.2016
Den vzniku funkce: 6. srpna 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 6. srpna 2015
Ing. PETR BORKOVEC, dat. nar.
1. Eervence 1977
Mistopfedseda Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 20.4.2016
pfedstavenstva Brno o

Den vzniku funkce: 30. biezna 2016
Den vzniku &lenstvi: 30. bfezna 2016

5. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany investi¢ni spoleénosti

Nézev fondu Typ fondu ISIN NID
Partners Universe 6 Specialni fond cennych papirt CZ0008473709 8880225651
Partners Universe 10 | Specialni fond fondu CZ0008473527 8880067762
Partners Universe 13 | Specialni fond fondu CZ0008473535 8880067789
Partners 7 Stars Specialni fond fondl CZ0008474624 8880425839

V prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna 2016 do 30. Zervna 2016, Spole&nost povéfila v souladu
s podminkami  stanovenymi zadkonem &  240/2013 Sb.,, o investitnich spoletnostech
a investi¢nich fondech, tfeti osoby vykonem nize uvedenych &innosti, které zahrnuje obhospodafovani,
pfip. administrace fondu, nebo &innosti s nimi souvisejicich.

Spolegnost v prvni poloviné roku poveéfila v souladu s podminkami stanovenymi zakonem &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spoleCnostech a investiénich fondech, vykonem né&kterych &innosti, které zahrnuje
obhospodaiovani fondd, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s cennymi papiry, a to spoleénost Pioneer
Asset Management, a.s., &lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 5483.
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Spole¢nost dale v prvni poloviné roku 2016 povéfila vykonem nékterych ¢&innosti v souvislosti
s obhospodafovanim, resp. spravou majetku fondd tj. pfijimanim a piedavanim pokynt tykajicich se
investicnich nastroja a provadénim pokynu tykajicich se investiénich nastroji na uget zakaznika (exekuce
pokynii), obchodnika s cennymi papiry, a to spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

Spolecnost déle povéfila vykonem ¢&innosti back office souvisejici s obhospodafovanym majetkem
ve fondech investiéni spoleénost, a to spoleénost Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., ¢lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3049.

Spole¢nost od 1. 7. 2016 pfebrala a zahajila vykon veskerych &innosti, kterymi byly do konce éervna 2016
povéfeny jiné osoby, tj. spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
piimo prostfednictvim svych viastnich kapacit a za vyuziti svych systému a nové implementovanych
procesu.

Fondovy kapital obhospodafovanych fondi ke dni 31. 12. 2016

Nazev fondu Fondovy kapital (v tis. K&)
Partners Universe 6 355 239
Partners Universe 10 483 132
Partners Universe 13 1037778
Partners 7 Stars 351 073
Celkem 2 227 222

6. Udaje o skuteénostech s vyznamnym vilivem na vykon ¢&innosti investiéni
spolecnosti

Od 1. 1. 2015 do 30. 6. 2016 byla povéiena vykonem nékterych ginnosti, které zahrnuje obhospodaiovani
podilovych fondd, tj. provadénim fizeni rizik, spoleénost Pioneer Asset Management, a.s. Spoleénost
Pioneer Asset Management, a.s. byla dale povéfena vykonem nékterych ¢&innosti v souvislosti
s obhospodarovanim, resp. spravou majetku podilovych fondd, tj. pfijimanim a pfedavanim pokyn
tykajicich se investiénich nastroju a provadénim pokyni tykajicich se investiénich nastroju na ucet
zakaznika (exekuce pokynti).

Vykon ostatnich €innosti souvisejicich s obhospodafovanim podilovych fondi zastavala Spole¢nost jako
obhospodarovatel fondu.

Do poloviny roku 2016 Spoletnost déle povéfila vykonem jednotlivych &innosti, které zahrnuje
administrace fondi, obchodnika s cennymi papiry, spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., IC:
25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00 a dale spoleénost Pioneer
investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 00.
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Spolecnost od 1. 7. 2016 prebrala a zahdjila vykon veskerych &innosti, kterymi byly do konce &ervna 2016
povéreny jiné osoby, tj. spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systémi a nové implementovanych
procesu. Zamérem realizovanych zmén je obhospodarovat majetek v podilovych fondech, aktivné Fidit
portfolia fond( a vykonavat veskeré &innosti administrace pfimo za vyuziti kapacit Spoleénosti a nové
implementovanych systémi.

7. Udaje o é&lenech pfedstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a
portfolio manazerech

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva od 6. srpna 2015:

Pavel Kohout

Datum narozeni: 25. 3. 1967

Praha 3, Libicka 1990/11, PSC 130 00

Den vzniku funkce : 6. srpna 2015

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 6. srpna 2015

Dosavadni praxe:

Pracoval postupné pro PPF investiéni spole¢nost, a.s., Komero s.r.o., ING Investment Management, a.s.,
a PPF, a.s. V letech 2002 — 2003 pGsobil jako ¢len sboru poradc ministra financi B. Sobotky (CSSD), od
roku 2004 do roku 2006 byl €lenem konzultagniho tymu Viastimila Tlustého (ODS), patii mezi zakladatele
Institutu pro politiku a ekonomiku a neni élenem 2&dné politické strany.

Pavel Kohout pusobil také v PES — Poradnim expertnim sboru ministra financi Janoty a byl élenem NERV
— Narodni ekonomické rady vlady. V Ceské republice publikuje v fadé odbornych médii, z nichz lze
jmenovat Lidové noviny, MF Dnes, Hospodarské noviny, Reflex nebo Respekt. Publikuje i v zahraniéi:
v deniku Pravda a ¢asopise Tyzdefi na Slovensku a na serveru TCSDaily.com a v &asopisech Orbis
Journal a The American Conservative v USA. Na serveru Aktualné.cz ma svij blog. Napsal nékolik knih o
financich, napfiklad Investi¢ni strategii pro tfeti tisicileti nebo Finance po krizi.

Mistopredseda predstavenstva do 31. ledna 2016:

Ing. Katefina Volinova, MBA

Datum narozeni: 4. 10. 1974

Butovicka 907/16e, Jinonice, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 6. srpna 2015

Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 6. srpna 2015
Den zaniku funkce: 31. ledna 2016

Den zaniku &lenstvi v pfedstavenstvu: 31. ledna 2016

Absolventka Vysoké Skoly ekonomické v Praze
Ukong¢ené studium MBA na BIBS/Nottingham Trent University.
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Dosavadni praxe:

V letech 1999-2001 fidila odbor vnéj$ich vztahl Komise pro cenné papiry. Od roku 2001 pracovala ve
skupiné Pioneer Investments jako projektova manazerka v tymu pro expanzi do zemi stfedni a vychodni
Evropy (Chorvatsko, Bulharsko a Turecko), v roce 2003 se stala obchodni a marketingovou feditelkou pro
Ceskou a Slovenskou republiku. Byla aktivni &lenkou etické komise AFAM a AKAT.

Mistopredseda predstavenstva od 30. biezna 2016:

Ing. Petr Borkovec

Datum narozeni: 1. 7. 1977

Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno
Den vzniku funkce: 30. bfezna 2016

Den vzniku &lenstvi: 30. bfezna 2016

Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manazersko-
ekonomicky obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole pusobil aZz do konce roku 2008 jako odborny asistent a ugitel pfedmétu kapitdlové a
finanéni trhy, mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dob& se v&noval odborné publikaéni
¢innosti.

Pfi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitalovych ucasti a v Fijnu 2001
nastoupil do némecké finanéné-poradenské spole¢nosti, kde se postupné propracovat az na pozici
regionalniho feditele. V roce 2007 spole&nost opustil.

Ve spole¢nosti Partners je jednim z partnerd a také zastava pozici piedsedy predstavenstva. Mezi jeho
hlavni kompetence patfi vedeni obchodni a pobo&kové sité, vzdélavani manazeri a strategicky rozvoj
spoleénosti.

Clen predstavenstva od 30. Gervence 2012:

Ing. Lucie Simpartlova
Datum narozeni: 9. 8. 1976
Prichovice 171, PSC 334 01
Den vzniku Elenstvi v pfedstavenstvu: 30. éervence 2012

Absolventka ekonomické fakulty Zapado&eské univerzity.

Dosavadni praxe:

Pusobila pét let v obchodnim oddéleni spole&nosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovana feditelkou obchodu externi distribuce. Od
ervence 2012 pUsobi ve spole¢nosti Partners investiéni spoleénost, a.s. na pozici feditele spoleénosti.
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Dozorci rada

Piedseda dozoréi rady od 30. &ervence 2012:

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. srpna 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 30. éervence 2012

Den vzniku ¢&lenstvi v dozoréi rad&: 30. éervence 2012

Dosavadni praxe:

V roce 2000 dokonéil pan Kroupa studium na VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska, obor
Hospodarska politika. Pri studiich hral profesionainé basketbal. Ve finanénictvi podnika od roku 2000,
nejprve ve spolecnosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho feditele. Od roku
2007 se podili na budovani poradenské spoleénosti Partners Financial Services, a.s. a je takeé jednim z
partner(.

Mistopiredseda dozoréi rady od 30. &ervence 2012:

Magr. Stanislav Hole$

Datum narozeni: 16.2.1981

Praha 4 - Nusle, U Dé&kanky 1650/16, PSC 140 00
Den vzniku funkce: 30. éervence 2012

Den vzniku ¢&lenstvi v dozoréi radé: 30. &ervence 2012

Absolvent pravnické fakulty Zapado&eské univerzity v Plzni.

Dosavadni praxe:

V letech 2009 az 2011 plsobil na Ministerstvu financi v oblasti legislativy kapitalového trhu: ze své
predchézejici praxe ma zkudenosti z advokacie i statni spravy. Od konce roku 2011 je potom €Elenem legal
a compliance tymu spolegnosti Partners Financial Services, a.s. a v ramci skupiny Partners se mimo jiné
zabyva pravnimi a regulatornimi zaleZitostmi spojenymi s kolektivnim investovanim.

Clen dozoréi rady od 30. &ervence 2012:

Ing. Dana Kryniska (roz. Reznikova)

Datum narozeni: 1.10.1976

Praha 5 - Kosife, Linhartova 1287/6, PSC 150 00

Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 30. éervence 2012

Absolventka Vysoké Skoly finanéni a spravni, obor marketingova komunikace.

Dosavadni praxe:

Do skupiny Pioneer Investments v CR nastoupila v roce 2007 na pozici feditelky Marketingu a Public
Relations. V letech 2004 — 2007 pusobila v PR agenturach jako Account Manager pro firmy z finanéni
oblasti. V letech 1999 a 2000 méla na starosti PR v divizi Finanéni trhy Komeréni banky a bohaté
zkuSenosti z oboru &erpala i v Evropské bance pro obnovu a rozvoj - EBRD (1996 — 1999).
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Ve skupiné Pioneer Investments zodpovida za marketingové a PR aktivity nejen pro Ceskou republiku,
ale také pro Slovensko a Bulharsko. V souasné dobé& rovnéZ zastava funkci vedouci Klientského centra
Pioneer.

Ostatni vedouci osoby investi¢ni spoleénosti a jejich funkce

Spole¢nost nema Zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole&nostech a investicnich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zakona &. 256/2004 Sb.,
o0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich pfedpist.

Portfolio manazefi
Majetek ve fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Spoleénosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA

Martin Masat (*1977) pUsobi od roku 2013 v Partners IS na pozici vedouciho oddéleni investic. Martin
Masat Uspésné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na
Univerzité Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se miize chlubit prestiznim, mezinarodné
uznavanym titulem CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA). Rady
skupiny Partners pfiSel doplnit po diouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici
investi€niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje 15 let.

Spole¢nost povéfila v prvni poloviné roku 2016 vykonem nékterych &innosti v souvislosti
s obhospodafovanim, resp. spravou majetku fondd tj. piijimanim a predavanim pokyna tykajicich se
investi¢nich nastroju a provadénim pokyni tykajicich se investiénich nastroji na Géet zakaznika (exekuce
pokyn), obchodnika s cennymi papiry, a to spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., &lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 5483.

V souladu s vySe uvedenym provadéli spravu majetku ve fondech v obdobi od 1.1.2016 do 30.6.2016 i
portfolio manazefi spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.:

Milan Vojacek

Pan Vojacek pusobil jako portfolio manazer fondi obhospodafovanych spoleénosti od 27. 4. 2011 do
konce rozhodného obdobi. Je absolventem VSE v Praze, fakulta mezinarodnich vztaht, obor mezinarodni
obchod. V letech 2000 a 2001 pracoval v Conseq Finance, s.r.o. jako obchodnik na akciovém trhu, od
roku 2002 do roku 2005 ve spoleénosti ZB-Asset Management, a.s. jako produktovy manazer. Od roku
2005 pusobi jako portfolio manazer ve spoletnosti Pioneer Asset Management, a.s.

Leos Barton

Pan Bartor pasobil jako portfolio manaZer fond obhospodarovanych Spole&nosti od 27. 4. 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a fizeni. V letech 1994
az 1995 pracoval v Ceské spofitelné, a.s., jako dealer na trhu dluhopist, od roku 1996 do roku 2001
v Komeréni bance, a.s., jako senior dealer a proprietary trader a od roku 2001 do listopadu 2003 v PPF
Burzovni spole€nosti, a.s. jako chief dealer.
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Vybor pro audit

Funkci vyboru pro audit podle zviastniho pravniho predpisu plni dozor¢i rada Spoleénosti.

Depozitar

Depozitafem fond( obhospodafovanych investiéni spoleénosti byla od jejich vzniku po celé rozhodné
obdobi spole€nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608.

Auditor Spolecnosti

Auditorem Spole¢nosti je spolenost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem
PobfeZni 648/1a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 24185.

8. Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou tGéast na investiéni spoleénosti

Jedinym akcionafem Spole&nosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem
Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC 149 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vioZzka 12158.

Zakladni kapital Spole¢nosti je predstavovan 40 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobé a ve
jmenovité hodnoté 500 000,- K&.

9. Udaje o osobach, na kterych méla Spole¢nost kvalifikovanou téast

V rozhodném obdobi Spole&nost neméla zadny pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné osoby.
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10.Udaje o osobach, které byly se Spoleénosti personalné propojené

; Ukonceni
; Pocatek S
: i o Pozice v 7T propojeni /
Nézev pravnické osoby Ic Fyzicka osoba R " propojeni / e
propojené osobé i hikes zanik
funkce
Partners Financial o " s
: Ing. Katefina pfedsedkyné
Services, a.s. 27699781 Volinova. MBA dozoréi rady 22.1.2014 31.1.2016
Koventina Consulting, Ing. Katefina ;
S, 03611540 Volinova, MBA jednatelka 2.12.2014 doposud
Partners Financial mistopfedseda
Services, 8.8, 27699781 Pavel Kohout dozoréi rady 22.1.2014 doposud
Property Index, s.r.o. 27568849 Pavel Kohout spolecnik 26.6.2006 doposud
P mistopredseda
Microfinance, a.s. 27860965 Pavel Kohout predstavenstva 29.1.2012 doposud
INFORMACNI INSTITUT, ¢len spravni rady,
0.p.5. 24723711 Pavel Kohout i vy, 27.8.2010 doposud
Internet Art, s.r.o. 29129222 Pavel Kohout spolecnik 21.11.2012 doposud
INSTITUT 2080, z.u. 03871525 Pavel Kohout ¢len dozor¢i rady 6.10.2015 doposud
Muzeum fotografie z.s. 69060134 Pavel Kohout ¢len spravni rady 1.6.2015 doposud
Narodni muzeum . o
fotografie, 0.p.s. 26052199 Pavel Kohout ¢len spravni rady 1.1.2015 doposud
EGeE Asslscei\’}"gnsageme"t 05188521 | Pavel Kohout | &len spravnirady | 24.6.2016 doposud
Westbourne Company jednatel,
S 05128072 Pavel Kohout spole&nik 31.5.2016 doposud
Partners Financial predseda
SEfvices, a.5. 27699781 | Ing. Petr Borkovec piedstavenstva 12.3.2015 doposud
Partners Financial 00004085 g o
Services Polska S A, 13 Ing. Petr Borkovec | ¢len dozoréi rady 18. 1. 2012 doposud
Partners media, s.r.o. 24780553 | Ing. Petr Borkovec jednatel 29.6.2011 doposud
Brno Investment Group jednatel,
— 29194636 | Ing. Petr Borkovec spole&nik 16.12.2009 doposud
jednatel,
MyFoodMarket, s.r.o. 29282721 | Ing. Petr Borkovec spoleénik 1.8.2013 doposud
SKLIZENO FOODS s.r.o. | 05030668 | Ing. Petr Borkovec jednatel 4.11.2016 doposud
Twisto payments a.s. 01615165 | Ing. Petr Borkovec | ¢&len dozorgi rady 26.11.2015 doposud
LIVIN'IN a.s. 24806927 | Ing. Petr Borkovec | ¢len dozorgi rady 24.8.2011 3.5.2016
. statutarni organ,
Kroupin s.r.o. 02530538 Ing. Petr Kroupa spole&nik 9.1.2014 doposud
Partners investi¢ni spole&nost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tiirkova 2319/5b, 149 oo Praha 4 - Chodov, klientska linka: 8oo 63 63 63 14

fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, IC: 24716006, DIC: CZ 24716006

Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., (iZet: 2105642770/2700, zapsana v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374




&

Partners

investi¢ni spole¢nost

11.Jednani ve shodé

Spole&nosti neni znamo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shodé&, neni-li dale uvedeno jinak.

12.Udaje o soudnich sporech

Spolecnost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi uéastniky Zadného soudniho
nebo rozhod&iho sporu.

13. Osoby, které byly povéfeny kvykonu jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani

Spole€nost v prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna do 30 &ervna 2016, poveérila v souladu s podminkami
stanovenymi zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, vykonem
nékterych &innosti, které zahrnuje obhospodarovani fondt, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s cennymi
papiry, a to spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., élena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558,
se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 5483.

Spole¢nost dale v prvni poloving roku 2016 povéfila vykonem nékterych ¢&innosti v souvislosti
s obhospodarovanim, resp. spravou majetku fondl tj. pfijimanim a predavanim pokynl tykajicich se
investi€nich nastroja a provadénim pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju na Ucet zakaznika (exekuce
pokyn), obchodnika s cennymi papiry, a to spole&nost Pioneer Asset Management, a.s., &lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSG: 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 5483.

Spole¢nost dale povéfila vykonem é&innosti back office souvisejici s obhospodafovanym majetkem
ve Fondu investiéni spole¢nost, a to spoleénost Pioneer investi¢ni spoleénost, a.s., &lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3049.

Spoleénost od 1. 7. 2016 pfebrala a zahajila vykon veskerych €innosti, kterymi byly do konce &ervna 2016
povéfeny jiné osoby, tj. spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni spole¢nost, a.s.,
pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systémi a nové implementovanych
procestl.
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14.Pfispévky do garanéniho fondu

Zakladem pro pfispévek do Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry je &astka z objemu vynos(
z poplatki a provizi za poskytnuté investiéni sluzby za posledni kalendaini rok.

K datu acetni zavérky za rok 2016 timto zakladem byla &astka v nulové vysi. Roéni pfisp&vek byl tedy
uhrazen v souladu s § 129, odst. (2) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

15.Dalsi informace

Vydaje na &innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany Zivotniho prostfedi Spoleénost v roce 2016
nevynaloZila.

Spolegnost v priub&hu rozhodného obdobi neméla a nema organizaéni slozku v zahraniéi.

Po uplynuti rozhodného obdobi nenastaly skuteénosti, které by mohly ovlivnit uéel této vyroéni zpravy, a
tedy by v ni mély byt uvedeny.

16. Komentar k vyvoji na finanénich trzich za rok 2016

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Vyvoj vynosu statnich dluhopisti v roce 2016 piekvapil vétsinu analytiki. Malokdo oéekaval pokradujici
pokles vynosu z jiZ tak extrémné nizkych drovni. Vynos 10letého &eského statniho dluhopisu klesl v
prubéhu roku o dali cca 10bps z 0,5 % p.a. na 0,4 % p.a. Zajimavéjsi bylo chovani 2 a 5letych dluhopisu,
které se pohybovaly vétsinu roku pod nulou. Divodem byla pokradujici nizka inflace, ktera zdaleka
nedosahovala cile stanovaného Ceskou narodni bankou a také pokracujici intervence. Ty nalédkaly do
ceske koruny mnoho investort, které spekuluji na posileni koruny po konci intervenci.

Obrovsky pietlak novych korun v ob&hu zvysil poptavku po statnich dluhopisech a jejich ceny proto i
nadale rostly, tj. vynosy déle klesaly do zapornych hodnot. Dokonce se stalo, ze se éesky 2lety statni
dluhopis v jednu chvili stal nejdrazsim dluhopisem na celém svété, to znamena, e mél nejnizsi vynos
mezi vdemi diuhopisy véetné Svycarskych a némeckych. Jeho vynos klesl pod hluboko pod minus 1 %.
Na konci roku pak byly vynosy 2 a 5letych Eeskych statnich dluhopisti na trovni -0,7 % p.a. resp. -0,2 %
p.a. Zaporne vynosy byly velmi $patnou zpravou pro konzervativni klienty, ale také pro penzijni fondy,
pojistovny a banky.

Ménova politika centralni banky po cely rok 2016 drzela pomoci intervenci uméle oslabeny kurz koruny
vugi euru a to nad hodnotou 27 CK/EUR. Pokragujici zvedani Grokovych sazeb v USA oproti anemické
Evropé a relativné pozitivni vysledek prezidentskych voleb v USA podpofil dolar, ktery v pritb&hu roku vigi
euru posilil o vice jak 3 %. Podobné to bylo také vugi koruné, diky jejimu zafixovani na euro, kdy dolar
posilil z 24,90 na 25,70 CZK/USD.
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AKCIOVE TRHY

Akciové trhy zaZily nékolik vyraznych zvrati. Po&atek roku byl ovlivnén predevsim poklesem cen komodit,
kdy se napfiklad ceny ropy dostaly aZ na 25 USD za barel. Obecné klesajici ceny komodit s sebou stahly
i nékteré akciové indexy a navic tlacily doli celosvétovou inflaci. Propad cen akcii do Gnora dosahl a2 15
%. Nasledovalo nastésti uklidnéni a ceny akcii zagaly své ztraty kompenzovat,

V poloviné roku nasledoval dalsi Sok, ktery mohl negativné ovlivnit ceny akcii. Maloktery analytik
predpokladal, Ze Velka Britanie bude nakonec hlasovat pro vystoupeni z EU. V8echny scénafe poéitaly
s tim, Ze v takovém pripadé trhy klesnou. Opak byl pravdou. Akcie si z Brexitu nic moc nedélaly a rychle
zacaly stoupat vy$e v&etné anglickych akciovych trhi. Jedinym porazenym byla britska libra, ktera vyrazné
ztratila na hodnoté.

Dalsi velky Sok zpusobily az listopadové volby prezidenta USA, kde vyhral navzdory véem o&ekavanim
republikansky kandidat Trump. Nasledujici scénar byl podobny tomu po Brexitu. Akciové trhy to povzbudilo
a zacaly dosahovat novych maximalinich hodnot. Mirné v tomto prostfedi zaostavaly akcie v Evropég, ktera
muZe diky proklamované politice prezidenta Trumpa ztratit &ast svych vyhod.

Vysledkem je solidni roéni vykonnost S&P500 na trovni +10 % a obecné riist svétovych akciovych trhi
okolo +5 %. Evropské akcie byly v tomto prostiedi pozadu a horko t&zko piekonaly nulu. Nerozvinuté trhy
trochu korigovaly své piedchozi ztratové roky vynosem +9 %.

17.Vyhled do roku 2017

Rok 2017 bude opét rokem centralnich bank. Vyvoj na finan&nich trzich bude zaviset predev$im na jejich
krocich. Evropa bude ¢ekat, jak se projevi piipravované zmenseni objemu kvantitativniho uvolfiovani. Pro
nas bude dulezity datum a zplusob ukonéeni intervenci ze strany Ceské narodni banky. S velkou
pravdépodobnosti Ize otekavat zvySenou volatilitu koruny a v druhé puilce roku posileni smérem k 25
CZK/EUR.

Statni dluhopisy diky inflaci a intervencim dosahuji extrémné nizkych hodnot, a proto lednova inflace
presahuijici 2 % a brzky predpokladany konec intervenci nevésti pro geské statni dluhopisy nic pfijemného.
Proto jsme negativni na toto finan&ni aktivum, které horko t&Zko pfinese tento rok investortim kladny vynos.
V USA budou vsichni pozorné sledovat FED a jeho dal$i mozné zvysovani sazeb, coz by mohlo nadale
podpoiit dolar. Akcie jsou, navzdory jejich souasnému naristu cen, stale vyhodnéjsi aktivum nez
diouhodobé dluhopisy. Proto i pfes uréitou opatrnost doporuéujeme akciové investice oproti dluhopisovym.
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18.Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spoleénosti
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uéetni zavérky spolednosti Partners investiéni spolecnost,
a.s. (dale také ,Spolecnost”) sestavené na zakladé &eskych udetnich pfedpisll, ktera se
sklada zrozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok kong&ici 31. prosincem 2016 a piilohy v uéetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych tgetnich metod a dalsi vysvetlujici informace.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této uéetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Uetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosti a vysledku jejiho hospodareni
za rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s éeskymi G&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi dolozkami., Nage odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k u¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je véak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem getni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
KPMG Ceska republika Audil, s.r.0., a Czech limited liability company and QObchodni rejstfik vedeny 1CO 49619187
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predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisii na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &inény na zaklad& ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupi, do miry, jiz dokadZeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialini)
vécné nespravnosti. V rédmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materiéini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni téetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s éeskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestavenl uéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PTi sestavovani ucetni zaverky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Uéetni
zaveérce zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Utetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze reain& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé ugetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadeéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Géetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zdklad® mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uvedl
v piiloze v Géetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepietrZitého trvani pii sestaveni ugetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdéné dilkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti nepietrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spolednosti nepietrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicmené budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrZit& trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah ucetni zaverky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jineé
o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Veronika Strolena je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit aéetni zaverky
spolecnosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017

e / . /Lﬂ\-.\.'k %—v\.
LPm (- N L. et /l-ljg. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni ¢islo 2195
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19. Zprava o vztazich k 31. 12. 2016

Zprava pfedstavenstva Partners investiéni spoleénosti, a.s.
Zprava o vztazich k 31. 12. 2016

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona & 90/2012 Sb., zakona o obchodnich korporacich, je
spolecnost Partners investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC
24716006, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 16374, zastoupena
Pavlem Kohoutem, pifedsedou predstavenstva (dale také ~Spolegnost‘), obchodni korporaci v postaveni
ovladane osoby, pfiéemz je dcefinou obchodni korporaci.

V souladu se zakonnymi ustanovenimi je statutarni organ Spole¢nosti povinen zpracovat pisemnou
zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovliadanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, a to v prubé&hu roku kongiciho 31. prosince 2016 (dale také
.Rozhodné obdobi*).

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze v této zpravé jsou uvedeny viechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro uUcely této zpravy
vyznamné.

Struktura vztahii mezi ovladajici a ovladanou osobou, véetné vztahi mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Ovladajici osoba

Jedinym akcionafem Spolegnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 27699781, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil
B, vloZka 12158 (déle také ,Partners“ nebo ,Ovladajici osoba®).

Zpusob a prostiedky ovladani

Oviadajici osoba ovladala Spole¢nost tim zplisobem, Ze v ni drzela akcie odpovidajici 100 % podilu na
hlasovacich prévech Spoleénosti. Ovladajici osoba projevovala svoji vali na valné hromadé
prostfednictvim vykonu svych akcionafskych prav.

Statutarni organ Ovladajici osoby v ptisobnosti valné hromady mGze jmenovat a odvolavat statutarni
organ ovliadané osoby, ¢imz zabezpetuje fadné vedeni Spole&nosti.

Statutarni organ Ovladajici osoby dale projednava a schvaluje ucetni zavérku Spole&nosti a projednava a
schvaluje navrh na vypofadani vysledku hospodareni Spole&nosti.

Ovladana osoba a jeji iloha

Partners investicni spole¢nost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 247160086, Zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374.

Uloha ovladané osoby v ramci struktury spoCiva pfedev&im v nabidce sluzeb souvisejicich s kolektivnim
investovanim, tedy rozsifeni aktivit do oblasti nabidky viastnich produktt. Spolegnost obhospodafuje a
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administruje oteviené podilové fondy, pfitemZ uplatiiuje takovou investiéni politiku, ktera zajistuje
maximalni miru transparentnosti a soucasné nabizi investorim moznost investovat do S&iroce
diverzifikovanych aktiv. Spole¢nost ma souéasné povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné tvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).
Prostrednictvim nabidky sluZzeb poskytovanych Spole&nosti dochazi k efektivhimu uspokojovani poptavky
klientl v dané oblasti.

Struktura skupiny
Spole&nost Partners Financial Services, a.s. je ovladajici osobou ve vztahu k nasledujicim spole¢nostem:

- Partners akademie, s.r.o., se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno, IC 24725285, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 68895 (dale také Partners
akademie"),

- Partners investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC
24716006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374 (dale
take ,Partners investi¢ni spole¢nost"),

- Partners media, s.r.o., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC 24780553,
zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 173681 (dale také
JPartners media“),

- Partners Financial Services Polska S.A., se sidlem Katowice, Al. W. Korfantego 2, 40-004,
Polsko, zapsana v rejstiiku podnikateli Celostatnino soudniho rejstiiku vedeného Krajskym
soudem Katowice Vychod VIII, Hospodaiské oddéleni Narodniho soudniho rejstiiku pod &islem IC
0000408513.

Spole¢nost Partners Financial Services, a.s. byla v obdobi do 30. 12. 2016 ovladajici osobou ve vztahu
k nasledujicim spole¢nostem:

- Porovnej 24, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC 29144507, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 18809,

- AOF, s.r.o., se sidlem Sokolovska 352/215, Vyso&any, 190 00 Praha 9, IC 24201146, zapsana v
obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 188103,

- Financial Solutions and Services, s.r.o., se sidlem Sokolovska 352/215, Vyso&any, 190 00
Praha 9, IC 24773506, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
173167.
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Struktura skupiny

ZK = 100 mil. K¢

Partners investicni / Partners akademie, i i
Partners media, s.r.o. by Partners Financial

ZK = 20 mil. Ké

spolecnost, a.s. Services Polska S. A.
ZK = 20 mil. K¢ ZK = 200 tis. K¢ ZK = 6.290.000 zlotych
100%

100%
100% 2 100%

Financial Selliions and!
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Ovladané osoby byly zaloZeny &i ziskany vramci akvizice s cilem roziifeni pusobnosti v dané
podnikatelské oblasti v zahranigi, rozvoje obchodniho potenciélu a zefektivnéni specializovanych procest
v oblasti kolektivniho investovani, vzdélavani a medialnich aktivit a také v oblasti online sjednavani
finanénich produkti.

Predstavenstvo Spole¢nosti prohladuje, Ze mezi Spolegnosti a ostatnimi osobami ve skupiné v ucetnim
obdobi poginajicim 1. 1. 2016 a kongicim 31. 12. 2016 existovaly pouze vztahy s Ovladajici osobou, tedy
Partners Financial Services, a.s.

Smlouvy uzaviené mezi Spole&nosti a Ovladajici osobou, které byly G€inné v Géetnim
obdobi 2016

Mezi Spole€nosti a Partners Financial Services, a.s. byly v Gcetnim obdobi 2016 platné nasledujici
smlouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, jejimz pfedmétem jsou podminky vykonu
¢innosti Ovladajici osoby, jako investiéniho zprostiedkovatele, pro Spoleénost. Smlouva je
uzaviena na dobu neurtitou.

- Dodatek ¢. 4 ze dne 10. 10. 2014 ke Smlouvé o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011

- Smiouva o dobrovolném pfiplatku mimo zékladni kapital ze dne 19. 12. 2011, jejimz pfedmétem je
zavazek Ovladajici osoby poskytnout Spoleénosti pfiplatek mimo zakladni kapital k vytvofeni
vlastniho kapitalu.

- Dodatek ¢. 1 ze dne 4. 11. 2014 ke Smlouvé o dobrovolném pfiplatku mimo zakladni kapital ze
dne 19. 12. 2011, na jehoZ zakladé Spoleénost navratila &ast pfiplatku mimo zakladni kapital
Ovladajici osobé
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Dodatek €. 2 ze dne 1. 11. 2016 ke Smlouvé o dobrovolném pfiplatku mimo zakladni kapital ze
dne 19. 12. 2011, na jehoZ zakladé Spole¢nost navratila zbyvajici éast pfiplatku mimo zakladni
kapital Ovladajici osobé

- Podnajemni smlouva ze dne 1. 1. 2014

- Smlouva o upsani akcii ze dne 12. 9. 2014 ke zvy3eni zakladniho kapitalu Spoleénosti

- Smlouva o svéfeni nékterych &innosti souvisejicich s vykonem &innosti portfolio managementu,
obhospodafovanim a administraci fondd kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016

PInéni poskytnuta v ic¢etnim obdobi 2016 Spoleé&nosti Ovladajici osobé a jejich protipinéni

Spolecnost poskytla Ovladajici osobé plnéni za najemné, provozni naklady a ostatni sluzby v souvislosti
$ uzivanim pronajatych prostor za rok 2016 hrazené na zakladé Podnajemni smlouvy ze dne 1. 1. 2014 v
celkové vysi 123 398 K& véetné DPH. Spoleénost také poskytla Ovladajici osobé& pinéni za &koleni a jiné
sluzby v celkové vysi 47 970 K& vEetné DPH a dale pInéni za inzerci v celkové vysi 121 000 K& véetné
DPH.

Spolecnost poskytla Ovladajici osobé odménu ve vysi 6 328 909 K& bez DPH za vykon &innosti
investi€niho zprostfedkovatele vyplyvajici ze Smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

Spole¢nost poskytla Ovladajici osob& odménu ve vysi 138 684 K& bez DPH za vykon ¢&innosti
definovanych Smlouvou o svéfeni nékterych &innosti souvisejicich s vykonem &innosti portfolio
managementu, obhospodafovanim a administraci fond( kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016.

Pokud neni uvedeno jinak, veSkera plnéni a protipinéni byla poskytnuta v ramci b&2ného obchodniho
styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Jina pravni jednani, kterd byla v tucetnim obdobi 2016 uéinéna Spole¢nosti v zajmu
Ovladajici osoby nebo ostatnich ovladanych osob

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze Spole&nosti nebyla v uéetnim obdobi 2016 u&inéna v zajmu
Ovladajici osoby a ostatnich ovladanych osob jina pravni jednéni mimo ramec bé&znych pravnich jednani
v ramci bé&Zného obchodniho styku, popf. b&Znych pravnich jednani uskuteénénych Spole&nosti v ramci
bézneho vykonu prav spole¢nosti Partners Financial Services, a.s. jako jediného akcionafe Spoleénosti.

Ostatni opatfeni, ktera byla v ucetnim obdobi 2016 v zajmu nebo na popud Ovladajici
osoby nebo ostatnich ovliadanych osob pfijata nebo uskuteénéna Spoleénosti, jejich
vyhody a nevyhody

Predstavenstvo Spole¢nosti prohladuje, Ze Spolegnosti nebyla v Ggetnim obdobi 2016 v zajmu nebo na
popud Ovladajici osoby a ostatnich ovladanych osob pfijata nebo uskuteénéna zadna dalsi opatieni mimo
ramec bé&Zného obchodniho styku, popfipadé mimo ramec bé&zného vykonu prav spoleénosti Partners
Financial Services, a.s. jako jediného akcionafe Spolegnosti.
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Ujma Spole&nosti z vy$e uvedenych smluv a opatieni

Predstavenstvo Spolecnosti prohladuje, Ze z vy$e uvedenych smiuv a opatieni dle jeho nazoru nevznikla
Spole¢nosti Zzadna ujma.

Vyhody a nevyhody plynouci ze vzajemnych vztaht

Vzdjemné vztahy mezi Spoleénosti a Ovladajici osobou Ize zhodnotit jako pro Spoleénost vyhodné.
Zaclenéni Spolecnosti do skupiny Partners zajistuje podporu ekonomickych vztah(, spoéivajici
v rozsifené nabidce vlastnich produktld spogivajicich v kolektivnim investovani a obhospodarovani
majetku zakaznika. Spole€nost si neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici
osobou, nebo ostatnimi oviadanymi osobami.

Spolecnost si aktualné neni védoma Zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v dusledku vzajemnych vztah
mezi ni a ostatnimi spoleénostmi ve skupiné Partners.

Stanovisko auditora k této zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno v ramci vyroku
auditora k vyroéni zpravé Spoleénosti za rok 2016.

Datum sestaveni: 31. 3. 2017

{@wb‘(fl@&owf/

Pavel Kohout
pfedseda predstavenstva
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20.Kapitalova pfiméfenost a zakladni kvantitativni ukazatele

Spolecnost v roce 2015 sledovala a vykazovala kapitalovou piiméfenost dle pravidel stanovenych dle
upravy CRD IV (Smérmice Evropského parlamentu a rady 2013/36/EU o pfistupu k &innosti Gvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a investiénimi podniky, 0 zméné smérnice
2002/87/ES a zrudeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU)
¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investiéni podniky a 0 zmé&né nafizeni
(EU) &. 648/2012).

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

31. prosince 2016 | 31. prosince 2015
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 (%) 46,37% 85,61%
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 (%) 46,37% 85,61%
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital (%) 46,37% 85,61%
Tier 1 (tis. K&) 15 268 19 337
z toho kmenovy tier 1 kapital (tis. K&) 15 268 19 337
Z toho splacené CETT nastroje (tis. K&) 20 000 20 000
z toho nerozdéleny zisk/neuhrazené ztrata za predchozi obdobi (tis. K&) -2 039 -4 696
Z toho ostatni rezervni fondy (tis. K¢&) 0 5000
Souhrn odetitatelnych polozek od souhrnu Tier 1 a Tier 2 (tis. K&) -2 693 -967
z toho jind nehmotna aktiva (tis. K¢) -2 693 -967
Celkova vyse regulatorniho kapitalu (tis. K&) 15 268 19 337
Kapitalové pozadavky k Gvérovému riziku celkem (tis. K&) 1881 632
z foho expozice vidi institucim (tis. Kg) 401 352
Z toho expozice vici podnikim (tis. Ké&) 1466 256
z toho ostatni poloZky (tis. K¢) 14 24
Ka}plit?Fovy poia‘\da'vek z dodatecnych rizikovych expozic z dlvodu uplathovani 753 1175
rezijnich nakladu (tis. K&)
Celkova vyse kapitalovych poZadavki (tis. K&) 2634 1807

Pozn.: Kapitalové poméry se vypodtou nasledujicim zpisobem: (regulatorni kapital / celkova vySe kapitalovych poZzadavki) * 8 %
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Sesouhlaseni regulatorniho a Géetniho kapitalu k 31. prosinci 2016

Regulatorni kapital | Vlastni kapital
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 20 000 20 000
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata za predchozi obdobi (tis. K&) -2 039 -2 039
Ostatni rezervni fondy (tis. K&) 0 0
Zisk bézného roku 0 18 142
Jina nehmotna aktiva (tis. K&) -2 693 n/a
Celkova vySe regulatorniho kapitalu (tis. K&) 15 268
Celkem viastni kapital (tis. K¢&) 36 103

Sesouhlaseni regulatorniho a Gi€etniho kapitalu k 31. prosinci 2015

Regulatorni kapitdl | Vlastni kapital
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 20 000 20 000
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata za pfedchozi obdobi (tis. K&) -4 696 -4 696
Ostatni rezervni fondy (tis. K&) 5 000 5 000
Zisk bézného roku 0 2 657
Jina nehmotna aktiva (tis. K¢&) -967 n/a
Celkova vyse regulatorniho kapitalu (tis. K&) 19 337
Celkem vlastni kapitél (tis. K&) 22 961
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Pomérové ukazatele

31. prosince 2016 31. prosince 2015
ZadluZenost | (%)* 21,92% 13,19%
Zadluzenost Il (%)** 28,08% 15,19%
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) (%) 53,63% 10,93%
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) (%) 89,35% 13,80%
Rentabilita trzeb (%)*** 39,72% 10,09%
Sprévni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K&) 2673 1453
*ZadluZenost | = (Dluhy celkem — Majetek zakazniky) / (Aktiva celkem — Majetek zakaznikd)
**Zadluzenost Il = (Dluhy celkem — Majetek zékazniku) / Viastni kapital celkem
*** Rentabilita trzeb = Zisk po zdané&ni / Vynosy z investiénich slueb
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Partners investicni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2016



Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikéani: Obhospodafovéni a provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahraniénich fond,

obhospodarovani majetku zakaznika
Okamzik sestaveni uetni zavérky: 27. dubna 2017

ROZVAHA
k 31. prosinci 2016

tis. K& Bod 31.12.2016 31.12.2015
AKTIVA
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 1
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 8 25037 21986
viom: a) splainé na pozdiddani 22971 19 928
b) ostatni pohleddvky 2066 2058
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 2693 967
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 124 158
11 Ostatni aktiva 11 18 325 3207
13 Naklady a pfijmy piistich obdobi 12 59 136
Aktiva celkem 46 239 26 455

Piloha uvedend na stranach 1 aZ 13 tvofi souéast této uetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015

PASIVA
4 Ostatni pasiva 14 10 136 2 850

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 - 644
g Zakladni kapital 16 20 000 20000

ztoho: a) splaceny zikdadni kapitd] 20 000 20000
12 Kapitalové fondy 16 - 5000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 17 (2 039) (4 696)
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 18 142 2657
Pasiva celkem 46 239 26 455

Priloha uvedena na stranach 1 az 13 tvofi sougast této ucetni zavérky.



tis. K¢ Bod 31.12.2016  31.12.2015

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

8  Hodnoty pfedané k obhospodarovani 18 - 1 802 083

Podrozvahov4 pasiva

15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 18 2227222 1 802 083

Priloha uvedend na stranach 1 az 13 tvof{ soucast této tietni zavérky.



Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investiénich fondi nebo zahrani¢nich fondi,

obhospodarovani majetku zakaznika
Okamzik sestaveni Gi¢etni zavérky: 27. dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok koné&ici 31. prosince 2016

tis. K& Bod 2016 2015

1 Vynosy z tirokii a podobné vynosy 7 23

4 Vynosy z poplatki a provizi 45 674 26 332

S Naklady na poplatky a provize (14 230) (16 846)

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci (19) (23)

7 Ostatni provozni vynosy 973 811

9 Spravni naklady 6 (10 024) (7 265)

viom: a)ndklady na zaméstnance (6 539) (4 482)

ztoho: aa) mzdy a platy (5022) (3378)

ab) socidlni a zdravotni pojisténs (1517) (1 055)

b) ostatni sprdvni ndklady (3 483) (2 783)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek (495) (373)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

19 Zisk nebo ztrédta za Getnf obdobi z b&né &innosti p¥ed zdan&nim 21 886 2657

23 Daii z pfijma (3 744) -

24  Zisk nebo ztrata za G&etni obdobi po zdan&ni 18 142 2657

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 13 tvoii souddst této Géetni zavérky.



Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
1CO: 247 16 006

Predmeét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich fondi, obhospodafovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zaverky: 27. dubna 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok konticf 31. prosince 2016

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapitdl.  Ocefov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrdta)

Zistatek k 1.1.2015 20 000 - - - 5000 - (4 696) 20304
Cisty zisk/ztrata za téetni obdobi s y 8 . - 2 657 2 657
Pfevody do fondi - - - - g - - -
Ztstatek k 31.12.2015 20 000 - - - 5 000 - (2039) 22 961
Zistatek k 1.1.2016 20 000 - - - 5000 - (2 039) 22 961
Cisty zisk/ztrata za Gtetni obdobi - - - - - 18 142 18 142
Vraceni pfiplatku mimo zakladni kapital - - - (5 000) - - (5 000)
Zustatek k 31.12.2016 20 000 - - - - - 16 103 36103

Ptiloha uvedena na stranach 1 aZ 13 tvofi soutast této uletni zavérky.



Partners investi¢ni spole€nost, a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

(2)

OBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti
Vanik a charakieristika spolecnosti

Spole¢nost vznikla 5. srpna 2010 pod nazvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova
253/13 s pfedmétem podnikani pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. 2010/10300/570
o povoleni k &innosti investiéni spolednosti s tim, Ze tato spole¢nost miize vykonavat kolektivni
investovani spotivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondii a v obhospodaiovani
investi¢nich fondi na zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a piedmétu podnikani v obchodnim
rejstidku.

Dne 22. prosince 2011 doslo ke zméné sidla spoleénosti.

Dne 14. 4, 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo Spoleénosti udéleno
povoleni k Einnosti obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soudasti je investicni nastroj, na zakladé
volné ivahy v rdmei smluvniho ujednéani (portfolio management).

Obchodni firma a sidlo

Partners investiéni spoleénost, a.s.

Tiirkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov

Identifikacni cislo

247 16 006

Predmét podnikani

Obhospodafovani a provadéni administrace investiénich fondii nebo zahraniénich investiénich fondd,

obhospodafovani majetku zakaznika (portfolio management).

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2016:

piedseda pfedstavenstva Pavel Kohout
mistopiedseda pfedstavenstva Ing. Petr Borkovec
¢len predstavenstva Ing. Lucie Simpartlova
piedseda dozoréi rady Ing. Petr Kroupa
mistopredseda dozoréi rady Mgr. Stanislav Hole§

¢len dozoréi rady Ing. Dana Krynska
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(b)

Organizacni struktura

Spolecnost je rozdélena do oblasti Fizeni, za které jsou odpovédni jednotlivi &lenové pfedstavenstva.
V ramci oblasti strategického Fizeni jsou zabezpetovany obchodni strategie a obhospodafovani fondi
a vykon ¢innosti portfolio managementu. Pod oblast fizeni obchodu spada tsek vyvoje produktd a
divize distribuce. Pod oblast spravy spadaji tiseky risk managementu, financf a Getnictvi fondd, office
managementu a HR, usek provozni, pravnich sluzeb a compliance a v neposledni fadé& i kontrola
outsourcingu, pfi¢emz prostfednictvim outsourcingu je zajistovana predevsim Einnost interniho auditu,
IT/IS, personalistiky a marketingu.

Vychodiska pro pFipravu Géetni zavérky
Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé Getnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gdetnictvi
€. 563/1991, vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro

finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Wcetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002, kterou se stanovi uspofadani a
oznacovani polozek iCetn{ zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze tcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastdvad 7adna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti

pokradovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené adaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkéach
predstavuji zdporna Cisla.

Tato tietni zavérka je nekonsolidovana.
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()

(b)

(©

(d)

DULEZITE UCETNi METODY

Utetni zavérka spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uetnimi metodami:

, o

Den uskutecnéni iéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni G&etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni platby,
popf. inkasa, den pfikazu na korespondenta k provedeni platby, den pfipsani (valuty) prostfedki podle
zpravy doslé od korespondenta banky (zpravou se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo banky,
pfevzat¢ medium, vypis z Gltu, popf. jiné dokumenty), den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf.
uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfevzaté spolecnosti za (icelem jejich obhospodatovani jsou tétovany v trznich cenach a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,.Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani®,

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadé, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

®  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, které je vysledkem minulych udalosti,

® je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné* znamena pravdépodobnost vy38i nez 50 %,

®  je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje Géetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi
neZ 60 tis. K& v jednotlivém pfipadé a doba pouzitelnosti je del3i nez 1 rok. Za dlouhodoby hmotny
majetek povazuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichZ ocenéni je vy3ii nez 40 tis. Ké v jednotlivém
pfipadé a doba pouzitelnosti je del3i nez jeden rok. Majetek miize byt pofizen uplatné, vkladem, darem,

nebo vlastni ¢innosti.

Technickym zhodnocenim dlouhodobého majetku se rozumi vydaje na dokon&ené nastavby, pfistavby
a stavebni upravy, rekonstrukce a modernizace majetku, pokud prevysily u jednotlivého majetku
v ihrnu ve zdafiovacim obdobi ¢astku 40 tis. K& Vydaje na technické zhodnoceni jsou sledovany
v priib&hu fi¢etnich obdobi. Na konci a&etniho obdobi je technické zhodnoceni aktivovano do majetku,

kde zvysuje vstupni cenu tohoto majetku.

Ugetni jednotka stanovila, Ze drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jehoz
pofizovaci cena je nizsi nez 60 tis. K¢, ale vy33i nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti Jje delii nez 1 rok.
Drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je pak majetek, jeho# pofizovaci cena Jje nizsi nez 40 tis.
K¢, ale vy33i nez 30 tis. K¢ a doba pouZitelnosti je delsi nez 1 rok.
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(e)

®

(g)

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Zfizovaci vydaje 5 let
Software 3-6let
Piistroje a zaFizeni 3azs5let
Drobny hmotny majetek 3 roky

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné jsou pfepotitivana do tuzemské mény
v kurzu vyhla3ovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
pfepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ziraty jako “Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

Zdanéni

Dariovy zaklad pro daii z pfijmi se propoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoétenim
dafiové neuznatelnych nékladd a odeétenim vynosii, které nepodléhaji dani z pf{jmi, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zépoéty.

Spole¢nost Giétuje o rezervé na splatnou daii. Tuto rezervu vykazuje sniZzenou o zaplacené zilohy.

OdloZena daii vychazi z veskerych do&asnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ofekéavané dafové sazby platné pro néasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se
Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Géetnich
obdobich.

SpFiznéné strany

Spfiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové piedstavenstva, dozordi rady a vedouci zaméstnanci spoleénosti a jejich pribuzni

- spole€nosti, vnichZz &lenové organti a vedouci zaméstnanci spoleCnosti drzi vét§i nez 10%
majetkovou ucast

- akcionafi ovladajici spolegnost a spoleénosti jimi oviadané

- fondy obhospodarované spolecnosti

ZMENY UCETNICH METOD A OPRAVY ZASADNICH CHYB

Spolecnost v roce 2016 neprovedla zadné zmény u&etnich metod ani nedoslo k #adné opravé zasadnich
chyb minulych let.
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4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2016 2015

Vymosy z trokil a podobné vynosy
z terminovanych vkladii a b&Znych Géth vedenych u bank 7 23

Celkem 7 23

Spolegnost eviduje v rozhodném obdobi vynosové tiroky z vkladového Gctu v J & T Banka, a.s.

5, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis, K& 2016 2015

Vynosy z poplatki a provizi

z obhospodafovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot 43 634 23 826
ze vstupnich a vystupnich poplatkii klientd 2040 2506
Celkem 45 674 26 332

Niklady na poplatky a provize

z obhospodafovani, spravy, uloZeni a tschovy hodnot (7 470) (7 385)
provize za sjednani podilovych fondi (6 743) (9 445)
bankovni poplatky (17) (16)
Celkem (14 230) (16 846)

Vsechny transakce byly uskutecnény na izemi Ceské republiky.

6. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2016 2015
Mzdy a odmény zaméstnancii 5022 3427
Socialni a zdravotni pojiténi 1517 1 055
Celkem niklady na zaméstnance 6 539 4 482

z toho: Elenové organti spoleénosti 2237 1952
Ostatni spravni naklady 3 485 2783

z toho: naklady na audit, pravni a daiiové poradenstvi 1259 842
Celkem 10 024 7 265

Primérny pocet zamé&stnancii spolecnosti byl nasledujici:

2016 2015
Zaméstnanci 4 3
Clenové piedstavenstva 3
Clenové dozor&i rady 3 3
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7. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2016 2015
Pohledavky 18 320 3183
Zavazky 964 665
Vynosy 46 582 24 590
Niéklady 6501 9574
Podrozvaha — hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 2227222 18020834

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami. Viechny transakce se spfiznénymi
stranami skupiny byly realizovany za obvyklych trznich podminek. Dalsi informace
k transakcim s osobami se zvlastnim vztahem ke spoleénosti jsou uvedeny v bodé 13.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2016 2015

Pohledavky za bankami:

stavy béznych uétl 22971 19 928
stavy vkladovych uéth 2 066 2 058
Celkem 25 037 21 986
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9, DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

(a) Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Pofizeni  Zfizovaci
tis. K¢& Software software vydaje Celkem

Pofizovaci cena

K 1. lednu 2015 2740 - 147 2 887
Prirtstky -- -- - --
Ubytky -- - -- --
K 31. prosinci 2015 2740 -- 147 2 887
K 1. lednu 2016 2 740 -- 147 2 887
Prirastky 2105 - -- 2105
Ubytky - - (147) (147)
K 31. prosinci 2016 4 845 -- -- 4 845

Oprivky a opravné polozky

K 31. prosinci 2015 1773 -- 147 1920
K 1.lednu 2016 1773 -- 147 1920
Roéni odpisy 379 -- -- 379
Ubytky . .- (147) (147)
K 31. prosinci 2016 2152 - - 2152
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2015 967 -- - 967
K 31. prosinci 2016 2 693 -~ -- 2 963

(b Zrizovaci vydaje

Ziizovaci vydaje byly vyfakturovany matefskou spole&nosti ve vysi 147 tis. K&.

Ziizovaci vydaje se zalaly odpisovat vlednu 2011 a roéni rovnomérny odpis €&ini 30 tis. K&.
K 31. prosinci 2015 byly zfizovaci vydaje plné odepsany. Vzhledem k zméné zakona o Géetnictvi doslo
k vyfazeni zfizovacich vydaji k 31. 12. 2016.
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10. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
(a) Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Piistroje a Drobny hmotny

tis. K& zafizeni majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2015 542 68 610
Prirdistky 48 -- 48
Ubytky (43) - 43)
K 31. prosinci 2015 547 68 615
K 1.lednu 2016 547 68 615
Prirtstky 45 36 81
Ubytky - (36) (36)
K 31. prosinci 2016 592 68 660
Oprivky a opravné poloZky
K 31. prosinci 2015 410 46 456
K 1. lednu 2016 410 46 456
Roéni odpisy 100 16 116
Ubytky - (36) (36)
K 31. prosinci 2016 510 26 536
Zistatkovi cena
K 31. prosinci 2015 137 21 158
K 31. prosinci 2016 82 42 124

11.  OSTATNIi AKTIVA
tis. K& 2016 2015
Pohledavky z obchodniho styku 17 836 2 892
Dohadné ucty aktivni 484 310
Poskytnuté zalohy 5 5
Celkem 18 325 3207

12.

NAKLADY PRiSTiCH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi ve vysi 59 tis. K& (2015: 136 tis. K&) zahrnuiji pojisténi majetku a poplatek za

odborné zkousky v kvétnu 2017.
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13.

14.

15,

ZAVAZKY VUCI OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM KE
SPOLECNOSTI
Spréavni Ridici Dozoréi Ostatni

tis. K¢ organy organy organy
K 31. prosinci 2015 -- 160 - -
K 1. lednu 2016 -- 160 -- --
Prirtistky s 276 - -
Ubytky - (160) - =
K 31. prosinci 2016 - 276 - -

OSTATNI PASIVA
tis. K& 2016 2015
Zéavazky z obchodnich vztahi 2811 1326
Dohadné tiéty pasivni 2031 926
Zavazky vii€i zamé&stnanciim 870 369
Zavazky z dané z pfijmu 3744 0
Ostatni zavazky 680 229
Celkem 10 136 2 850

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

K 31. prosinci 2016 vydaje pfistich obdobi &ini 0 tis. K& (2015: 644 tis. K&). K 31. prosinci 2015
predstavovaly nékladové provize, poplatky za obhospodafovani podilovych fondd a sluzby roku 2015

placené v roce 2016,
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16. VLASTNI KAPITAL
(a) Zakladni kapital

SloZeni akcionafi spoleénosti k 31. prosinci 2016:

Pocet akeii Podil na zakladnim
Nazev Sidlo (v ks) kapitalu (v %)
Partners Financial Services, a.s. Ceska republika 40 100
Celkem 40 100

(b) Kapitilové fondy

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva Spoleénosti ze dne 1. 11. 2016 a v souladu s pfislu$nou smluvni
dokumentaci dolo ke sniZeni ostatnich kapitalovych fondéi Spolecnosti o &astku 5 000 tis, K&
(pfedmétna Castka predstavuje navraceni zbyvajici &asti dobrovolného pfiplatku akcionafe mimo
zakladni kapital, pficemz k navraceni prvni &asti doslo v roce 2014 (2015: 5 000 tis. Kg).

17. NEROZpELENY ZISK NEBO NEUHRAZI;:NA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdélent zisku za rok 2016 ndsledujicim zpiisobem:

Nerozdéleny zisk /

(neuhrazena ztrata)

Zisk / (Ztrata) eptedchozich Kapitalové fondy
tis. Ké obdobi
Zistatek k 31. prosinei 2016 pred
pievedenim zisku roku 2016 -- (2 039) --
Zisk roku 2016 18 142 - -
Navrh rozdéleni zisku za rok 2016:
Pievod do nerozdéleného zisku (18 142) 18 142 =
-- 16 103 --
18. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI
K 31. prosinci 2016 spoleénost obhospodatuje nasledujici fondy:
tis. K¢ 2016 2015
Hodnota obhospodafovaného majetku v podilovych fondech:
Partners Universe 6 355239 373 883
Partners Universe 10 483 132 426 302
Partners Universe 13 1037 778 786 251
Partners 7 Stars 351073 215 647

Celkem

2227222 1 802 083

=10 -
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V prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna 2016 do 30. &ervna 2016, Spolecnost povéfila v souladu
s podminkami stanovenymi zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,,ZISIF), tieti osoby vykonem nékterych &innosti, které zahrnovaly
obhospodarovani fondii, nebo Einnosti s tim souvisejici.

Spole¢nost od 1. ervence 2016 prebrala a zahajila vykon veskerych ¢innosti, kterymi byly do konce
Cervna 2016 povéfeny jiné osoby, tj. spolegnosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni
spolecnost, a.s., pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systémi a nové
implementovanych procest.

19. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolegnosti a Fizeni jejich pozic, napf. v okamZiku,

kdy spole¢nost neni schopna financovat sv4 aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat

aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva spole¢nosti podle prisluSnych pasem splatnosti na zakladé

zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv spole¢nosti

0d1
Do 3 Od 3 més. do roku Bez

tis. K& més 1 roku do5let  NadS5 et specifik. Celkem
K 31. prosinci 2016
Pokladni hotovost a vklady u centralni
banky 1 - - -- -- 1
Pohledavky za bankami 25037 -- -- -- -- 25037
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek -- -- -- -- 2817 2817
Ostatni aktiva 17 841 484 -- -- -- 18 325
Naklady a pfijmy pristich obdobi 11 48 -- -- -- 59
Aktiva celkem 42 890 532 -- -- 2817 46 239
Ostatni pasiva 5799 4 337 -- -- -- 10 136
Vynosy a vydaje pfistich obdobi -- -- - -- - --
Vlastni kapital -- -- -- -- 36 103 36 103
Pasiva celkem 5799 4337 - -- 36 103 46 239
Gap 37091 (3 805) - - (33286) --
Kumulativni gap 37 091 33286 33286 33286 -- --

1
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0Od1

Do 3 Od 3 més. do roku Bez
tis. K¢ més. 1 roku do5let  Nad 35 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Pokladni hotovost a vklady u centrélni
banky 1 -- -- -- -- 1
Pohledavky za bankami 21986 -- -- -- -- 21 986
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek -- -- - -- 1125 1125
Ostatni aktiva 2 897 310 -- -- -- 3207
Néklady a prijmy piistich obdobi 129 7 -- -- -- 136
Aktiva celkem 25013 317 - -- 1125 26 455
Ostatni pasiva 2429 421 -- -- - 2 850
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 644 - -- - - 644
Vlastni kapital -- -- -- -- 22 961 22 961
Pasiva celkem 3073 421 -- - 22 961 26 455
Gap 21 940 (104) -- -~ (21836) --
Kumulativni gap 21 940 21836 21836 21836 - -

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ugetnich hodnot Jjednotlivych finan¢nich
nastrojii, nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto néstroji plynou.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybi b&znych Grovni trinich
urokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v diisledku takovych zmén riist i klesat a vytvaiet
ztraty v piipadé vzniku neo&ekévanych pohybi.

Jedinou urokové citlivou pozici spoleénosti byly vroce 2016 i 2015 .Pohledavky za bankami“
piedstavujici bézny a vkladovy udet spole¢nosti a spadajici do asového kose do 3 mésicii. Ostatni
pozice byly v obou letech tirokové necitlivé.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti piedstavuji expozici
spole¢nosti viidi ménovym rizikiim,

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2016 ani k 31. prosinci 2015 ménové riziko, nebot’ veskeré jeji
finanéni pozice byly v &eskych korunéch.

S
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20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Vedeni spolecnosti nejsou znamy Z4dné daldi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ugetni
zavérku k 31. prosinci 2016.

Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutdrniho orgdnu: za uéetnictvi za Uletni zavérku
Iméno a podpis: Jméno a podpis:
27. dubna 2017 Lenka MokroSova Lucie Simpartlova
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