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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému éislovani pro
identifikaci cennych papiru (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spoleénost, a.s. (dale
jen ,Podilovy fond" &i ,Fond“)

Podilovy fond byl schvélen na zakladé povoleni CNB (datum vydani 5. dubna 2011, &,j. 2011/3621/570, pravni moc
dne 6. dubna 2011)

Rozligeni fondu (NID fondu): 8880067789

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ 0008473535

Druh fondu: Otevfeny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nemé pravni osobnost a je zaloZen na dobu neurgitou. Fond
je specialnim fondem kolektivniho investovani, pfiéemz Fond lze kategorizovat jako smigeny fond fonddl
denominovany v CZK.

2. Zakladni informace o investiéni spoleénosti, ktera je obhospodafovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spole&nost*)
IC: 24716006
Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole€nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v piné vysi.

Investi€ni spole¢nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku. Investigni spoleénosti
bylo udéleno povoleni k Cinnosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j-- 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investiéni spoleénost je zapsana do seznamu investiénich
spolegnosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani Investicni spoleénosti je obhospodafovani investiénich fondl nebo zahraniénich investiénich
fondd, provadéni administrace investiénich fondi nebo zahranignich investiénich fondt. Investiéni spolecnost dale
muze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ sou&asti je investiéni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Turkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
12158.

Investiéni spole€nost neni souéasti regulatorniho konsolidaéniho celku.

Investiéni spolenost vykonava ¢innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zalozeni.
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3. Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Gi¢etnim obdobi

V prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna 2016 do 30. &ervna 2016, Spoleénost povéfila v souladu s podminkami
stanovenymi zakonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon* nebo
,ZISIFY), vykonem nékterych Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani Fondu, tj. provadi fizeni rizika a vykonem
nékterych &innosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou majetku Fondu tj. pfijimanim a pfedavanim
pokynii tykajicich se investiénich nastroji a provadénim pokynu tykajicich se investiénich nastroji na Uéet zakaznika
(exekuce pokyn(), obchodnika s cennymi papiry, a to spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., ¢lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

Spolecnost od 1. Eervence 2016 piebrala a zahdjila vykon veskerych &innosti, kterymi byla do konce &ervna 2016
povérena jina osoba v souvislosti s obhospodafovanim majetku ve Fondu, tj. spole¢nost Pioneer Asset Management,
a.s., pfimo prostiednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systému a nové implementovanych procest.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci Giéetniho

obdobi

Pocet emitovanych podilovych listh k 31. prosinci 2016 &inil 896 285 291 kus(.

5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v (iéetnim obdobi

Pocet emitovanych podilovych listd v uéetnim obdobi roku 2016 &inil 215 593 994 kus.
Pocet odkoupenych podilovych list(l v U&etnim obdobi roku 2016 &inil 34 356 805 kusu.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci téetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2016 &inila 1,1579 K&.

7. Udaje o vyvoji aktiv a skladb& a zménach skladby majetku tohoto fondu

Partners investi¢ni spoleénost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 -Chodov, klientska linka: 8oo 63 63 63
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Stav k 31. 12. Stav k 31. 12. Stav k 31. 12.

2014 (v tis. K&) | 2015 (v tis. K&) | 2016 (v tis. K¢)

AKTIVA CELKEM 603 539 788 844 1048 762
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 20 459 80 200 146 062
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 20 459 80 200 146 062
Akcie, podilové listy 582 457 707 439 902 150
Podiloveé listy 582 457 707 439 902 150
Ostatni aktiva 0 492 0
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 623 713 550
4
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8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
Géetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce tGiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2014 592 681 437,32 K& 1,0755 K&
31.12. 2015 786 251 030,08 K& 1,0996 K&
31.12. 2016 1037 778 275,28 K& 1,1579 K&

9. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouZiva k
obhospodafovani fondu, ke konci icetniho obdobi, s rozlienim, zda se jedn4 o repo obchody nebo
derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodaiovani Fondu pouze derivaty ve formé& ménovych forwardd, zajidtujicich
ménova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskPntO\_rané Kladna rgélné hodnota Zaporna rfzélna:\ hodnota
hodnota (tis. K¢) (tis. K&) (tis. K¢)

31.12. 2014 0

31.12.2015 0 0

31.12. 2016 0 0 0

10. Udaje o podstatnych zménach Udaju uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
pribéhu ucetniho obdobi

V pribé&hu roku probéhly aktualizace udaji uvedenych ve statutu podilového fondu pouze administrativniho
charakteru. Za podstatnéj8i Upravu statutu Ize povaZzovat aktualizaci znéni statutu podilového fondu v poloviné roku
2016, tj. k datu 1. Cervence 2016, a to s ohledem na zménu v povéfeni vykonem nékterych &innosti, které zahrnuje
obhospodafovani Fondu. Spole€nost od uvedeného data pfebrala a zahdjila vykon veskerych &innosti, kterymi byly
do konce &ervna 2016 povéfeny jiné osoby, tj. spoleénosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni
spole¢nost, a.s., pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systémi a nové implementovanych
procest. Uvedené zmeény se nedotykaly investiéni strategie &i schvalenych investiénich limitd podilového fondu.

Veskere aktualizace statutu byly vZdy fadné zvefejnény na internetovych strankach Spole&nosti a sougasné odeslany
v souladu se zakonem na CNB.
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11. Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam v Géetnim obdobi, Elenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poétu
pracovnik( a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a Gdaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitéalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)
Udaje o: v tis. K&
mzdach, dplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v
u€etnim obdobi - PEVNA SLOZKA 4 934
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim

osobam v Ugetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho
obhospodafovatel vyplatil 0

' Do této tastky jsou zahmuty idaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
investitniho fondu jeho pracovnikim, jejichZ &innost ma podstatny viiv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce niZe.

12. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi&¢niho fondu t&m z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych

obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikdm, jejichZ &innost ma podstatny

vliv na rizikovy profil tohoto fondu 3222

13. Identifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto &innost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkusenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaioval portfolio manaZer Investidni spoleénosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA

Martin Ma8éat (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spoleénosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat ispé&sné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se mize chlubit prestiznim, mezinarodné uznavanym titulem CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA). Rady Partners pfisel doplnit po
dlouholetém pisobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a
penzijnich fondi. Na finan&nich trzich se pohybuje od roku 1999.
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Investi€ni spoleénost poveéfila vprvni poloviné roku 2016 vykonem nékterych &innosti v souvislosti
s obhospodarovanim, resp. spravou majetku Fondu tj. pfijimanim a pfedavanim pokyn( tykajicich se investiénich
nastroju a provadénim pokynl tykajicich se investiénich nastroji na Uget zakaznika (exekuce pokyni), obchodnika
s cennymi papiry, a to spolecnost Pioneer Asset Management, a.s., élena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558,
se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavské 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.

V souladu s vySe uvedenym provadéli spravu majetku ve Fondu v obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 i portfolio
manazefi spolecnosti Pioneer Asset Management:

Milan Vojacek

Pan Vojacek plsobil jako portfolio manaZer fondl obhospodafovanych spoleénosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem VSE v Praze, fakulta mezinarodnich vztah(, obor mezinarodni obchod. V letech
2000 a 2001 pracoval v Conseq Finance, s.r.o. jako obchodnik na akciovém trhu, od roku 2002 do roku 2005 ve
spolegnosti ZB-Asset Management, a.s. jako produktovy manazer. Od roku 2005 plsobi jako portfolio manazer ve
spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.

Leos Barton

Pan Bartori pusobil jako portfolio manazer fondii obhospodafovanych spoleénosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a fizeni. V letech 1994 a3 1995
pracoval v Ceské spofitelng, a.s., jako dealer na trhu dluhopis, od roku 1996 do roku 2001 v Komeréni bance, a.s.,
jako senior dealer a proprietary trader a od roku 2001 do listopadu 2003 v PPF Burzovni spole&nosti jako chief dealer.

14. Identifikaéni Gdaje kazdého depozitafe fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou éinnost depozitare vykonaval

Depozitafem otevieného podilového fondu byla v prib&hu celého roku 2014 spoleénost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

15. Identifikatni idaje kaZzdé osobypovéfené ischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Depozitar delegoval uschovu nebo jiné opatrovani zahraniénich investiénich nastroju, s vyjimkou nékterych cennych
papiru zahraniénich fondl, na spolecnost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, na organizaéni slozku ING BANK NV, se sidlem Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC: 150 00, IC:
49279866, na spolecnost The Bank of New York, One Wall Street, New York 10286, USA a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, BANK BPH S.A., Al. Pokoju 1, Krakov 31548, Polsko), a to
podle druhu investiéniho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investiéni nastroj nakoupen. Depozitaf
delegoval Uschovu cennych papiri kolektivniho investovani, na spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, IC: 256 84 558. DepozitaF ma zfizeny uéty cennych papir(
u uvedenych subjektl a na téchto utech cennych papirdl jsou oddélené evidovany cenné papiry klientt (tedy i Fondu)
od cennych papiril Depozitare. Za timto uéelem vede Depozitar ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

Povéfenim neni dottena odpovédnost Depozitare za uschovu a opatrovani majetku Fondu.
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16. Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala &innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto €innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba &innost hlavniho podpurce.

17. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2016), s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Partners investi¢ni spoleénost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, klientska linka: 800 63 63 63
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Celkovéa cena Celkova reaina Pocet
Nazev cenného papiru ISIN pofizeni (tis. K& | hodnota (tis. K&) | jednotek

Aberdeen Global - Emerging Markets LU0132412106 15 570 17 833 11 834
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 FRO010654913 38 820 41859 23200
AXA - US ENHANCED INDEX EQ ALPHA IE0033609615 32 283 36557 51792
Bézné uéty CZK nfa 95 738 95 738 n/a
Bé&zné uéty EUR n/a 48 891 48 891 nla
BLACKROCK - EUROPEAN FUND LU0011846440 15 256 14 398 5029
COMSTAGE COMMERZBANK BUND FUND LU0530119774 43 747 42826 26 000
Conseq Invest PLC - Equity-A IE0031283306 33 690 36873 176103
DBX DAX UCITS ETF LU0274211480 13 319 15 762 5200
DBX Il ITRX CRPSSOVER LU0290359032 15 022 15 752 3200
Goldman Sachs Global HY LU0234573771 47 558 55541 114 37§
HSBC Global Investment Funds LU0164943648 48 905 54 403 59 264
ING - GLOBAL OPPORTUNITIES LU0250158358 21094 20 640 2022
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF IEOOBSBMR087 99 843 114 90 21 000
ISHARES US Property Yield ETF IEOOB1FZSF77 53 383 55659 76 891
iShares VII-MSCI UK UCITS ETF IEODB539F030 14 273 14 525 4737
OLD MUTUAL GLOB EQUITY ABSOLUTE RETURN FUND  [IEOOBLP5S791 48 787 49 570, 1162 508
Parvest Bond World High Yield LU0823388029 59 282 70249 16188
PARVEST EQY BEST SEL EURO-CC LU0823399810 31 346 31 443 5811
Pioneer - akciovy 770030000143 45 267 48 23947 856 361
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund LU0133642578 69 754 77 876| 334518
SOURCE SP 500 UCITS ETF IEOOB3YCGJ38 16 711 20 015 2000
Templeton Global Total Return LU0260870661 41082 45 370 60 443
Vontobel Fund - Emerging Markets LU0040507039 15 963 16 477 1022
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18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,1800 K¢
1,1600 K¢
1,1400 K&
1,1200 K¢
1,1000 K¢
1,0800 K&

1,0600 K¢

1,0400 K¢

19. Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhod&i spory tykajici se majetku nebo naroku podilniki
Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podil(i na zisku na jeden podilovy list
Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podili na zisku z vysledki hospodafeni s majetkem

v podilovém fondu podilnikim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

21. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani fondu, s rozli§enim na
udaje o tplaté za vykon Einnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢&i danich

Uplata uréena Investiéni spolecnosti (obhospodarovateli) za obhospodarovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 13 CZ0008473535 21798
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Uplata za povéfeni vykonem &innosti, které zahrnuje administrace Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 13 CZ0008473535 498

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 13 CZ0008473535 1514

Uplata za vykon ginnosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Partners Universe 13 CZ0008473535 181

VySe dalSich naklad( a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢&)

Partners Universe 13 CZ0008473535 3287

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vy$i pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaie o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Useku Risk Managementu osoby, ktery za vykon &innosti spoleéné
s managementem Spole¢nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a fidit rizika souvisejici s
¢innosti Spole€nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spoleénost je pfi
sveé ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typim rizik, pfiéemz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Nektera aktiva v majetku fond( s sebou nesou tzv. dvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislu$ného aktiva by
nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni piiklad je mozno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do urcité miry eliminovat vyb&rem kredibilnich emitent( (protistran) pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatec¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z divodu
melkosti trhu (nizké poptévce a nabidce) a jednak zdivodu z povahy aktiva danému del$imu &i technicky
naroéngj$imu zplsobu zpenéZeni (typicky nemovitosti). Fondy se snaZi tato rizika eliminovat vybérem vysoce
likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trha,

Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vyporadanim transakei s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych vyporadacich
systémaq.
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Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z viivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cen nych
papirll pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem Grokovym (riziko zmény urokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurzii mén).

Ménové riziko
Menove riziko spogiva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK miZe byt ovlivndna zménou devizového
kurzu.

Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostategnych &i chybnych vnitinich procesti, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fondl (vedeni pfisludnych evidenci investiénich nastrojl, opatrovani majetku
depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zruseni fondu

Ze zakonem stanovenych divod( mize byt fond zrugen, zejména z divodu odnéti povoleni CNB (napfiklad pokud
fond nema po dobu del$i nez tfi mésice depozitare), zruseni investiéni spoleénosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pripadé nema investor zaruéeno, Ze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investi&niho
horizontu, coZ miliZe mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouZivanim technik k obhospodarovani Fondu

VyuZiti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevsim do derivati slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhi a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuZitim derivati se poji vedle jinych pfedevsim
riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opaénym smérem a riziko ménoveé,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatki

S ohledem na skutecnost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondi kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni Ci vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatki. Pii realizaci své investiéni strategie
fondy zohlediuji toto riziko a pfi vybéru fondi kolektivniho investovani, do nichz investuji, se snazi minimalizovat
pfipady kumulace poplatkd.

Rizika vyplyvajici z investiéniho zaméreni

Jedna se pfedevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu & skupin
pozic vUéi protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drzeni investiénich instrumentt
stejneho typu, ze stejnych sektoru, regionl nebo stejnych emitentl & kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika; riziko pravni souvisejici
s investicemi do regiond s nizsi pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou 2traty, ovlivni
i celkovou vykonnost fondl

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetn& OTC finanénich derivét(l), avsak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkové expozice se pro Ucely Fondu vypog&ita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.
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Spole¢nost s dvoutydenni frekvenci poéita expozici obhospodafovanych fond(i viéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spoleénost vyuziva
derivatové kontrakty predevSim pro zajisténi ménového rizika drienych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.

Spolegnost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro Géely zajisténi do CZK. Hodnota zajisténi
se musi fidit statutem Fondu. Spolecnost pro OTC derivaty vyuZiva zplsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy banka podiéhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konecény. Potenciaini investofi jsou seznamovéni se skuteénosti, ze
se Ize pii investovéni setkat i s pripadnymi dal§imi riziky neodekévané povahy.

Kontrola rizik

Spolenost je zodpovédna za kontrolu rizik a &ini nezbytna opatreni k tomu, aby bylo moZné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrZovani investiénich limitd spravovanych podilovych
fondl a aktiv pfevzatych k obhospodarovani vyplyvajicich ze statutti podilovych fondi a vyplyvajicich z dal§ich
zakonnych podminek pro jednotlivé investiéni limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypoget probiha za pomoci systému Bloomberg.
Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondil je vyjadifovana jako celkova

hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i zatézovému testovani.

23. Udaje a skute€nosti podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o uéetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a isou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni uéelu vyro&ni
Zpravy.

Informace o predpokléddaném vyvoii innosti fondu

Fond v roce 2017 nepfedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2017 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi o&ekavanimi podilnikii a vytvorit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a riist objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investiénich instrument( a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné tidaji o protistranach obchodt, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouZitim téchto technik.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné& pravnich
vztah(.

Informace o tom, zda t&etni jednotka ma organizaéni sloZku podniku v zahranici

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéi.

24. Komentaf k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok
DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Vyvoj vynost statnich dluhopist vroce 2016 pfekvapil vétsinu analytiki. Malokdo ogekéval pokraéujici pokles
vynosl z jiz tak extrémné nizkych Urovni. Viynos 10letého &eského statniho dluhopisu kles! v pribéhu roku o dalsi
cca 10bps 2 0,5 % p.a. na 0,4 % p.a. Zajimavéjsi bylo chovani 2 a Sletych dluhopist, které se pohybovaly vétsinu
roku pod nulou. Divodem byla pokradujici nizka inflace, kterd zdaleka nedosahovala cile stanovaného Ceskou
narodni bankou a také pokracujici intervence. Ty nalékaly do &eské koruny mnoho investord, které spekuluji na
posileni koruny po konci intervenci.

Obrovsky pfetlak novych korun v ob&hu zvysil poptavku po statnich diuhopisech a jejich ceny proto i nadale rostly,
tj. vynosy dale klesaly do zépornych hodnot. Dokonce se stalo, Ze se esky 2lety statni dluhopis v jednu chvili stal
nejdrazsim dluhopisem na celém svété, to znamend, Ze mél nejnizsi vynos mezi véemi dluhopisy véetné $vycarskych
a némeckych. Jeho vynos klesl pod hluboko pod minus 1 %. Na konci roku pak byly vynosy 2 a Sletych &eskych
statnich dluhopisli na Urovni -0,7 % p.a. resp. -0,2 % p.a. Zapomné vynosy byly velmi $patnou zpravou pro
konzervativni klienty, ale také pro penzijni fondy, pojistovny a banky.

Ménova politika centralni banky po cely rok 2016 drzela pomoci intervenci uméle oslabeny kurz koruny viiéi euru a
to nad hodnotou 27 CK/EUR. Pokragujici zvedani urokovych sazeb v USA oproti anemické Evrop& a relativné
pozitivni vysledek prezidentskych voleb v USA podpofil dolar, ktery v prilb&hu roku viéi euru posilil o vice jak 3 %.
Podobné to bylo také v{i&i koruné, diky jejimu zafixovani na euro, kdy dolar posilil z 24,90 na 25,70 CZK/USD.

AKCIOVE TRHY

Akciove trhy zazily nékolik vyraznych zvratii. Pogatek roku byl ovlivnén piedevaim poklesem cen komodit, kdy se
napfiklad ceny ropy dostaly aZ na 25 USD za barel. Obecné klesajici ceny komodit s sebou stahly i nékteré akciové
indexy a navic tlacily doll celosvétovou inflaci. Propad cen akcii do Gnora dosahl az 15 %. Nasledovalo nastésti
uklidnéni a ceny akcii za€aly své ztraty kompenzovat.

V poloviné roku nasledoval dalSi $ok, ktery mohl negativné ovlivnit ceny akcii. Maloktery analytik predpokladal, ze
Velka Britanie bude nakonec hlasovat pro vystoupeni z EU. Viechny scénéfe pogitaly s tim, Ze v takovém pfipadé
trhy klesnou. Opak byl pravdou. Akcie si z Brexitu nic moc nedélaly a rychle zagaly stoupat vy$e véetn& anglickych
akciovych trhi. Jedinym poraZenym byla britska libra, které vyrazné ztratila na hodnoté.

Dalsi velky Sok zpusobily aZ listopadové volby prezidenta USA, kde vyhral navzdory viem oéekavanim republikansky
kandidat Trump. Nasledujici scénar byl podobny tomu po Brexitu. Akciové trhy to povzbudilo a zagaly dosahovat
novych maximalnich hodnot. Mirné v tomto prostfedi zaostavaly akcie v Evropé, kter4 mize diky proklamované
politice prezidenta Trumpa ztratit ast svych vyhod.

Vysledkem je solidni ro&ni vykonnost S&P500 na drovni +10 % a obecné rlst svétovych akciovych trhii okolo +5%.
Evropské akcie byly v tomto prostfedi pozadu a horko t&zko piekonaly nulu. Nerozvinuté trhy trochu korigovaly své
pfedchozi ztratové roky vynosem +9 %,
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VYHLED DO ROKU 2017

Rok 2017 bude opét rokem centralnich bank. Vyvoj na finanénich trzich bude zaviset pfedevsim na jejich krocich.
Evropa bude Cekat, jak se projevi pfipravované zmenseni objemu kvantitativniho uvolfiovani. Pro nas bude dllezity
datum a zpiisob ukonéeni intervenci ze strany Ceské narodni banky. S velkou pravdépodobnosti Ize o&ekavat
zvysenou volatilitu koruny a v druhé pulce roku posileni smérem k 25 CZK/EUR.

Statni dluhopisy diky inflaci a intervencim dosahuji extrémné nizkych hodnot, a proto lednova inflace presahuijici 2 %
a brzky pfedpokladany konec intervenci nevésti pro &eské statni dluhopisy nic pfijemného. Proto jsme negativni na
toto finangni aktivum, které horko tézko pfinese tento rok investorim kladny vynos.

V USA budou vSichni pozorné sledovat FED a jeho dal$i mozné zvySovani sazeb, coZ by mohlo nadale podpofit
dolar. Akcie jsou, navzdory jejich sou¢asnému nariistu cen, stale vyhodnéjsi aktivum ne2 dlouhodobé diuhopisy.
Proto i pfes urcitou opatrnost doporu¢ujeme akciové investice oproti diuhopisovym.
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25. Ugetni zavérka ovéfena auditorem a zprava auditora v piném znéni

Partners investi¢ni spolegnost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, klientska linka: 8oo 636363
fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, IC: 24716006, DIC: CZ24716006
Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.5., (&et: 2105642770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374

15



Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spoletnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledivky za bankami 146 062 80 200
Vitom a/splatné na pozidani 146 062 80 200
Akcie, podilové listy a ostatni podily 902 150 707 439
Ostatni aktiva 0 492
Niklady a pfijmy priStich obdobi 550 713
AKTIVA CELKEM 1048 762 788 844
Pasiva:
Ostatni pasiva 9577 1539
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 1407 1054
Kapitilové fondy 896 285 715 048
Emisni azio/disaZio 24 968 8 552
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 62 651 53189
Zisk/Ztrata za vicetni obdobi 53 874 9 462
PASIVA CELKEM 1048 762 788 844




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016  31. prosince 2015
tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané do obhospodafovani 1037778 786 251

PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1037778 786 251




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016
2016 2015
tis. K¢ tis. K&
Vynosy z tiroki a podobné vynosy 33 26
V tom troky z béZnych néti 33 26
Vynosy z akcii 2 podili 1 859 1585
Vynosy z poplatkii a provizi 2169 2 838
Niklady na poplatky a provize -105 -123
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 76 940 19 734
Spravni naklady -23 991 -13 933
Zisk/ztrita z béZné ¢innosti pied zdanénim 56 905 10127
Dai z pFijmi -3 031 -665
Zisk/Ztrata za uicetni obdobi po zdanéni 53 874 9462
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Partners investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

Prehled o zménach ve vlastnim kapitdlu

Kapitalové Emisni Nerozdéleny Zisk/Ztrata Celkem

fondy  azio/disazio zisk

minulych let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢& tis. K¢& tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2015 551 071 -11 579 9148 44 041 592 681
Rozdéleni zisku roku 2014 0 0 44 041 -44 041 0
Zisk za tifetni obdobi 0 0 0 9462 9 462
Prodej podilovych listi 181 447 22 126 0 0 203 573
Odkup podilovych listi -17 470 -1995 0 0 -19 465
Zistatek k 31. prosinci 2015 715 048 8 552 53189 9462 786 251
Rozdéleni zisku roku 2015 0 0 9 462 -9 462 0
Zisk za i¢etni obdobi 0 0 0 53 874 53874
Prodej podilovych listi 215 594 19 384 ] 0 234 978
Odkup podilovych listi -34 357 -2 968 0 0 -37 325

Zistatek k 31. prosinci 2016 896 285 24 968 62 651 53874 1037778




Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piiloha ticetni zivérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o U¢etnictvi a pFisluSnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovéana na principech casového rozliseni nékladii a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zaverka je pripravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ,,MF
CR*) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich pfedpish, kterou se stanovi uspoiadani
a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah adaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato G€etni zavérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s.
(ddle jen ,Fond*) byl vytvofen na zaklad& povoleni CNB vydaného dne 5. dubna 2011 ¢&.
2011/3621/570, které nabylo pravni moci dne 6. dubna 2011, spole¢nosti Partners investiéni
spoleCnost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (déle jen ,.Spole€nost®).
Spolecnost je obhospodafovatelem a administratorem Fondu. Jedinym akcionafem Spoleénosti je
spolenost Partners Financial Services, a.s.

Fond zahdjil svou ¢innost 28. dubna 2011 a je zapsén do seznamu investi¢nich fondi vedeného
Ceskou nérodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nemé pravni osobnost a je zaloZen na dobu
neur€itou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani, pfic¢emZ Fond lze kategorizovat
jako smiSeny fond fondi denominovany v CZK. Investiéni strategii Fondu je zejména
investovani do cennych papirt vydanych fondy kolektivniho investovani. Fond dale investuje do
nastrojii penézniho trhu a dluhopist. Fond investuje vyhradné do aktiv, ktera pfipousti prislusné
pravni piedpisy.

Statut Fondu (ddle jen ,,Statut) byl schvilen Ceskou néarodni bankou. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvéleno piedstavenstvem Spolecnosti dne 30. ¢ervna 2016, kdy se
jednalo o pfijeti zmén nepodléhajicich pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

V prvni poloviné roku 2016, tj. 1. ledna 2016 do 30. &ervna 2016, Spole¢nost povéfila v souladu
s podminkami stanovenymi zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich
fondech (déle jen ,,Zakon* nebo .,ZISIF“), tfeti osoby vykonem niZe uvedenych ¢innosti, které
zahrnuje obhospodatovani Fondu, administrace fondu, nebo s nimi souvisi.

Spolecnost povéfila 30. Cervna 2016 vykonem nékterych ¢innosti, které zahrnuje
obhospodafovani Fondu, tj. provadi fizeni rizik, a vykonem nékterych ¢innosti v souvislosti
s obhospodafovanim, resp. spravou majetku Fondu tj. pfijimédnim a predédvanim pokynt
tykajicich se investi¢nich néstroji a provadénim pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojii na
ucet zékaznika (exekuce pokyn), obchodnika s cennymi papiry, a to spole¢nost Pioneer Asset
Management, a.s., ¢lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 5483.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Spoletnost déle poverila 30. ¢ervna 2016 vykonem ¢&innosti back office souvisejici s
obhospodafovanym majetkem ve Fondu investiéni spolecnost, a to spole¢nost Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., &lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/ 1, PSC 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 3049.

Spole¢nost dale povéfila 30. Cervna 2016 vykonem jednotlivych &innosti, které zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. h), j), r) a s) (resp. odst. 2 pism. a)) ZISIF,
obchodnika s cennymi papiry, spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., IC: 25684558, se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00:

- vedeni seznamu vlastnikii cennych papirii a zaknihovanych cennych papir vydavanych
timto Fondem

- vydévéani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto Fondem

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych
papirll vydavanych timto Fondem

- uschova cennych papiri a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird vydavanych
timto Fondem

Spole¢nost dale povéfila 30. Cervna 2016 vykonem jednotlivych &innosti, které zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. a), ). ), g) a i) ZISIF spole¢nost Pioneer investiéni
spolecnost, a.s., €lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska ]525/1 PSC 140 00:

- vedeni ucetnictvi Fondu;
- ocefovani majetku a dluhii Fondu;

- vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vydavaného
timto Fondem;

- zajiSfovéni plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penéZitym plnénim;

- rozd€lovani a vypldceni vynost z majetku Fondu, jestlize jsou vyplaceny

Spolecnost od 1. Eervence 2016 piebrala a zahajila vykon veskerych &innosti, kterymi byly do
konce ervna 2016 povéfeny jiné osoby, tj. spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer
investiéni spole¢nost, a.s., pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych
systém( a nové implementovanych procesi.
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VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

V pribéhu celého roku 2016 byla Spole€nosti povéiena vykonem jednotlivych &innosti, které
zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj.
nabizeni investic do Fondu, spolecnost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tirkova
2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V pribéhu celého roku 2016 byla Spolecnosti povéfena vykonem ¢innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investiénich spoleénostech a
investiénich fondech, tj.: vnitini audit, spoleénost Compllex, s.r.o., se sidlem Ménesova 881/27,
Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 102501,

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé na jméno, pficem? jsou
evidovany v registru emitenta a na u¢tech vlastnikt podilovych listli nebo na Gétech zakaznikd v
samostatné evidenci investi¢nich ndstrojii vedené Spole¢nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpist, a dale
v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢&.

Depozitafem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (déle jen

»Depozitdi), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,

Praha 4, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
viozka 3608.

lnvestiém’ strategie Fondu je zaméf’ena na dynamické zhodnoceni vlozen\'fch prostredku
mvestovam Portfolio Fondu tvofi dluhopisové fondy, které zahrnuji konzervativni slozku i fondy
zaméfené na dluhopisy s vy38im stupném rizika poskytujici vy33i vynos, zejména high-yield
dluhopisy. Podil akciovych fondl zahrnuje jak akcie rozvinutych trha, tak akcie z rozvijejicich se
trhi, bez omezeni na konkrétni zemé ¢i odvétvi. V portfoliu jsou také zahrnuty komoditni fondy a
déle tzv. total return fondy (fondy zaméfené na dosaZeni absolutniho vynosu, které mohou
uplatiiovat akciové, dluhopisové nebo smiSené investiéni strategie). Z hlediska druhu
pofizovanych aktiv jde tedy o spiSe dynamicky podilovy fond, ktery nabyva stfedné rizikova
aktiva, kterd jsou sou¢asné pomérné rychle likvidni. Fond tak umoziuje investorim do ur¢ité
miry participovat na vyvoji vétSiny tid aktiv celého kapitalového trhu.
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DULEZITE UCETNi METODY
Utetni zdvérka Fondu byla pfipravena v souladu s nésledujicimi dalezitymi Géetnimi metodami:
a) Den uskuteénéni ucetniho p¥ipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gietniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papird, den provedeni
platby, den zictovani piikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedk na vypisu z Gétu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamzZiku vypofadéani obchodu
zauCtovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho Cast Fond oduétuje zrozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
JestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry oceiované realnou hodnotou proti a¢tim nikladi nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladii nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papird, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou
proti uctim nékladi nebo vynosi jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se netiétuje.

Nésledné jsou ocefloviny redlnou hodnotou na zaklad& trinich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti
i¢tim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena zvefejhiovand doméci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papir(i nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za predpokladu, Ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouZije reilnd hodnota
stanovend jako upravend hodnota cenného papiru odsouhlasend s Depozitafem.

V souvislosti se situaci na finan¢nich trzich Fond vénoval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviiujicich pfecenéni viech instrumentd v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitentd
cennych papiri.

¢) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢€islené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné& prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Gcetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z prepoltu aktiv a pasiv
vy¢&islenych v cizi méné je vykdzan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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DULEZITE UCETNi METODY (pokraovani)

d) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné precefioviny na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéZnich tokd. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmeny reéalné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovéno zajidt'ovaci G&etnictvi, jsou
vykaziny v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®,

Vsechny derivaty jsou sjednany za G¢elem zajisténi, nicméné zajist'ovaci u€etnictvi neni Fondem
aplikovano z diivodii administrativni ndrognosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uUctovany k datu Gginnosti néroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoétem srazkové dand.

f) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veikera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych néakladi.

g) Daii z pFijmu

Daniovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. SraZkova dan ve vysi, kterou nelze odedist

od splatné dané, tvofi soudast datiového nakladu.

Odlozena dan se vykazuje u viech do€asnych rozdilti mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Gplné zivazkové metody. Odlozena
dailové pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
otekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

h) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafiové a tcetné patfi, a zmény G&etnich metod jsou
Gctovany jako vynosy nebo nédklady ve vykazu zisku a ztrdty v b&Zném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb tétovani vynosi a nakladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi
v rozvaze Fondu.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2016 nedoslo k Zddné zméné ucetnich metod a postupfi.
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5 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z droki a podobné vynosy

Uroky z b&znych &ti 33 26
Celkem 33 26

6 VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z akeii a podila

Zahrani¢ni dividendy 1 859 1585
Celkem 1859 1585

7 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2016 2015
Vynosy z poplatki a provizi
Ostatni vynosy z poplatkili — trailer fee 2145 2747
Ostatni 24 91
Celkem 2169 2 838

Fondu vznikl narok na vyplatu provizi, tzv. trailer fee, z titulu vlastnictvi podllovych listl, které
Fond obdrzi od spravcovské spolecnosti daného vlastnéného fondu.

8 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2016 2015
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 82 119
Poplatky z obchodovani 23 4
Celkem 105 123




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole€nost, a.s.

Priloha uéetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2016

9 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016 2015
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 75 286 19 827
Kurzové rozdily 1654 -93
Celkem 76 940 19 734

10 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2016 2015
Spravni néklady
Poplatky za obhospodatovani 14 317 11429
Vykonnostni odména 7 481 552
Poplatky Depozitati 1514 1296
Audit, pravni a datiové poradenstvi 181 194
Ostatni spravni nédklady 498 462
Celkem 23 991 13 933

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
¢asové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodafovani placeny Spolegnosti vroce 2016 &inil 1,6 % (2015: 1,6 %)
prumérmé roéni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitati po celé obdobi roku
2016 ¢inil 0,15 % p. a. (2015: 0,15 % p. a.) hodnoty vlastniho kapitdlu ve Fondu k poslednimu
dni kazdého kalendainiho mésice.

11 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Pohledavky za bankami

Bézné uéty u bank 146 062 80 200
Celkem 146 062 80 200




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfiloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

12 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY OCENOVANE
REALNOU HODNOTOU PROTI UCTUM NAKLADU NEBO
VYNOSU

Analyza majetkovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo
vynosi (v trzni hodnoté)

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Vydané finanénimi Kétované na jiném trhu

institucemi CP 902 150 707 439
Celkem 902 150 707 439

Jingmi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj
(+OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

13 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni aktiva
Zudtovani se statnim rozpoctem 0 492
Celkem 0 492
14 OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikiim 116 686
Ostatni zdvazky 302 301
Vykonnostni odména 7481 552
Zuctovani se statnim rozpoétem 1678 0
Celkem 9577 1539




Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

15 VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapitdl na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Podilové listy 902 150 707 439
Portfolio celkem 902 150 707 439
Bé&Zné ¢ty u bank 146 062 80 200
Ostatni aktiva 0 492
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 550 713
Celkova aktiva Fondu 1048 762 788 844
Minus:

- ostatni pasiva -9577 -1 539
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -1 407 -1 054
Vlastni kapital Fondu 1037778 786 251
Poclet vydanych podilovych listi (kusy) 896 285 291 715 048 102
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,1579 1,0996

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitédlu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavéni a odkup podilovych listl je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.



Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Géetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

15 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

b) Kapitilové fondy, emisni azio

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy.

Potet  Nomindlni Emisni
podilovych hodnota  4zio/disaZio
tis. K& listii
Zustatek k 1. lednu 2015 551071 461 551071 -11 579
Prodané podilové listy 181 447 033 181 447 22126
Odkoupené podilové listy -17 470 392 -17 470 -1 995
Zustatek k 31. prosinci
2015 715048 102 715 048 8 552
Pocet Nomindlni Emisni
podilovych hodnota &zio/disaZio
tis. K& list
Zustatek k 1. lednu 2016 715 048 102 715 048 8552
Prodané podilové listy 215593 994 215594 19 384
Odkoupené podilové listy - 34 356 805 -34 357 -2 968
Zustatek k 31. prosinci
2016 896 285 291 896 285 24 968

Clenové piedstavenstva, dozor&i rady a vedeni Spole¢nosti vlastnili k 31. prosinci 2016
podilové listy v hodnoté 2 154 tis. K¢, k 31. prosinci 2015 podilové listy v hodnoté 109 tis. K&.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

tis. K& Zisk Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2016: 62 651
Zisk roku 2016 53 874
Navrh rozdéleni zisku roku 2016:
Rozdéleni zisku -53 874 53 874
Celkem 0 116 525

10



Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ticetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

16 DAN Z PRiJIMU

17

Dain z pFijmi za bézné obdobi

tis. Ké& 2016 2015
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 56 905 10 127
Trvalé rozdily mezi ziskem a dafiovym zakladem:

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -1 859 -1 585
Darnovy zéklad 55046 8 542
Dati z pifjma ve vysi 5 % 2752 427
Srdzkova dai ze zahrani¢nich cennych papirt 279 238
Splatna dai z pFijmu 3031 665

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spoleénosti 1407 1054
Vykonnostni odména placend Spole&nosti 7 481 552
Zavazek ke Spolecnosti - ptiraZky pii vydani PL 113 32
tis. K¢ 2016 2015
Naklady
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 14 317 11429
Vykonnostni odména placena Spole¢nosti 7 481 552

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.
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Partners Universe 13, oteviceny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi,
akciovymi a ménovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich, v
disledku své vieobecné investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencialni ztratu z
nepfiznivého pohybu na trhu v daném ¢asovém horizontu na uréité drovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénafi
potencionélniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a trovni spolehlivosti 95%.

a) Akciove riziko

Fond ziskavd prostfedky vydavanim podilovych listh a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych néstroji jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zikonem
€.240/2013 8b., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé& 12.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic predstavuji expozici Fondu viigi
ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjich méndch shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2016

tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 48 891 1433 95 738 146 062
Akcie, podilové listy a ostatni podily 353182 463 856 85112 902 150
Jind aktiva 0 0 550 550
Celkem aktiva 402 073 465 289 181 400 1048 762
Jiné zdvazky 0 0 -10 984 -10 984
Cista vyse aktiv 402 073 465 289 170 416 1037 778

12



Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2016

18 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko (pokradovani)

31. prosince 2015

tis. K& EUR UsSD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 899 1433 77 868 80 200
Akcie, podilové listy a ostatni podily 241 253 387229 78 957 707 439
Jind aktiva 0 0 1205 1205
Celkem aktiva 242 152 388 662 158 030 788 844
Jiné zavazky 0 0 -2 593 -2 593
Cista vyse aktiv 242 152 388 662 155 437 786 251

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu vi€i pohybu zahrani¢nich mén a ¢eské koruny,
ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodii zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

Fond ke konci roku 2016 ani ke konci roku 2015 nedrZel Zadné ménové forwardy zajistujici
ménova rizika.

13



Partners Universe 13, otevi‘eny podilovy fond,
Partners investicni spolecnost, a.s.

Priloha ucetni zivérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovini)

¢) Urokové riziko
Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze trofena aktiva a pasiva maji
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy trokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanénf
aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotéach, uspofadané podle bliZ$iho z termind smluvni zmény
urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2016

Do 3-12
tis. K& 3 mésici  mésich Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 146 062 0 0 146 062
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 902 150 902 150
Jind aktiva 550 0 0 550
Celkem aktiva 146 612 0 902 150 1048 762
Jiné zavazky -10 984 0 0 -10 984
Cista vyse aktiv 135 628 0 902 150 1037778
31. prosince 2015

Do 3-12
tis. K¢ 3 mésict  mésici Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 80 200 0 0 80 200
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 707 439 707 439
Jina aktiva 713 492 0 1205
Celkem aktiva 80 913 492 707 439 788 844
Jiné zavazky -2 593 0 0 -2 593
Cista vySe aktiv 78 320 492 707 439 786 251
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Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolefnost, a.s.

Piiloha icetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2016

19 FINANCNi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitenti cennych papiri
pofizovanych do portfolia fondu. Spoleénost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemz Fond investuje vyhradné do instrumentii s investiénim
stupném.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2016
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 146 062 0 0 146 062
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48240 853910 0 902 150
Jina aktiva 550 0 0 550
Celkem 194 852 853910 0 1048762
31. prosince 2015
tis. K& Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 80 200 0 0 80 200
Akcie, podilové listy a ostatni podily 78957 539 842 88 640 707 439
Jina aktiva 1205 0 0 1205
Celkem 160 362 539 842 88 640 788 844
Clenéni polozek Vykazu zisku a ztraty podle zemépisnych segmentii
31. prosince 2016
tis. K& Tuzemsko EU Celkem 2016 Celkem 2015
Vynosy z trokil a podobné vynosy 33 0 33 26
Vynosy z akcii a podilt 0 1 859 1859 1 585
Vynosy z poplatkd a provizi 24 2145 2169 2 838
Néklady na poplatky a provize -82 -23 -105 -123
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich
operaci 5680 71 260 76 940 19 734
Spravni naklady -23 991 0 -23 991 -13 933
Ztrata z b&Zné Cinnosti pfed
zdanénim -18 336 75 241 56 905 10 127
Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta
Sektor 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Finan¢ni sluzby 902 150 707 439
Celkem 902 150 707 439
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Partners Universe 13, otevifeny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha ucetni zavérky
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Riziko likvidity

19 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokradovéni)

Fond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéZnich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listl svych podilnikii. Penézni prostfedky podilniki jsou vykazany ve
vlastnim kapitdlu, nicméné moznost zp&tného odkupu stanovend ve Statutu fondu piedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny ubytek penéznich prostiedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na

zékladg zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2016

tis. K& Do 3 mésici 3 — 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 146 062 0 0 146 062
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 902 150 902 150
Jina aktiva 550 0 0 550
Celkem aktiva 146 612 0 902 150 1048 762
Jiné zévazky -10 984 0 0 -10 984
Cista vyse aktiv 135 628 0 902 150 1037778
31. prosince 2015

tis. K& Do 3 mésicli 3 - 12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 80 200 0 0 80 200
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 707 439 707 439
Jina aktiva 713 492 0 1205
Celkem aktiva 80913 492 707 439 788 844
Jiné zavazky -2 593 0 0 -2 593
Cista vyse aktiv 78 320 492 707 439 786 251
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Partners Universe 13, otevireny podilovy fond,

Partners investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha té¢etni zdvérky
Rok konéici 31. prosince 2016

20 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Ucetni zavérky nebyly vedeni Spole¢nosti znamy Zadné udalosti, které by si
vyZzadaly upravu uetni zavérky.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investiéni
spolec¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky fondu Partners Universe 13, otevieny
podilovy fond, Partners investiéni spoleénost, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na
zakladé Ceskych Uetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016,
vykazu zisku a ztraty, pfehledu ozmé&nach vlastniho kapitalu za rok konéici
31. prosincem 2016 a pfilohy v Ugetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych U¢etnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 ptilohy v této tcetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena Ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodateni za
rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s &eskymi U&etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedene ve vyrotni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investiéni spolegnost, a.s.
(dale take ,Spole¢nost").

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., a Czech limiled liability company and Obchodni rejstiik vedeny 1C0 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiialed Méstskym soudem v Praze DIC C2699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG | lional”), a Swiss entity. oddil C, viozka 24185 1D datové schrénky: 8h3gta




KkPME'

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiging) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpisii na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni
v ucetni zaveérce, jsou ve vdech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

¢ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgénu a dozoréi rady Spoleénosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni Géetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolnf systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zaveérky je statutarni organ Spole&nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zavérce zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrZitého trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou piipada, kdy statutarni
organ planuje zru$eni Fondu nebo ukondeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moZnost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ugetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada
Spolecnosti.



Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
Zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze redin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé agetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadénf auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaveérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitfnich kontrol,

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zaveérce.

¢ Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutédrnim organem a to, zda s ohledem na shromézdéné diikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrsité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
ptiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepietrzité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Fond ztratf schopnost
nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah uéetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
0 planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnittnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
fondu Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spoleénost, a.s.
k 31. prosinci 2016, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavisiého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017

/
(PM G Cu)\»-/ Ot Inmika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidencni &islo 2195



