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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznageni podle mezinarodniho systému Eislovani pro
identifikaci cennych papiri (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Universe 8, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole&nost, a.s. (dale
jen ,Podilovy fond" nebo ,Fond")

Podilovy fond byl schvalen na zakladé povoleni CNB (datum vydani 9. bfezna 2012, &.j. 2012/2217/570, pravni moc
dne 12. bfezna 2012).

Rozliseni fondu (NID fondu): 8880225651

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ 0008473709

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema prévni osobnost a je zaloZzen na dobu neuréitou.
Podilovy fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Jej lze kategorizovat jako smiseny fond
cennych papiril denominovany v CZK shromazdujici pen&Zni prostfedky od vefejnosti.

2. Zakladni informace o investi¢ni spoleénosti, ktera je obhospodafovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spole¢nost®)
IC: 24716006
Sidlo: Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
Vy&e zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Investi€ni spole¢nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku. Investiéni spoleénosti
bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &. j.: 2010/10300/570,
datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investiéni spoletnost je zapsana do seznamu investi¢nich
spole&nosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Pfedmétem podnikéani Investiéni spole&nosti je obhospodafovani investiénich fondii nebo zahranicnich investiénich
fond, provadéni administrace investiénich fondl nebo zahraniénich investiénich fond. Investiéni spole¢nost déle
mUzZe obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soudasti je investiéni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smiluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spole&nosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 —
Chodov, Tirkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
12158.

Investiéni spole¢nost neni souéasti regulatorniho konsolidagniho celku.

Investi¢ni spoleénost vykonava &innosti administratora a obhospodarovatele Podilového fondu od jeho zalozeni.
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3. Udaje o &innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v u&etnim obdobi

V prvni poloviné roku 2016, tj. od 1. ledna 2016 do 30. &ervna 20186, Spolegnost povéfila v souladu s podminkami
stanovenymi zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo
+ZISIF"), vykonem nékterych &innosti, které zahrnuje obhospodafovani Fondu, tj. provadi fizeni rizik a vykonem
nékterych Cinnosti v souvislosti s obhospodaiovanim, resp. spravou majetku Fondu tj. pfijimanim a predavanim
pokynu tykajicich se investi&nich nastrojli a provadénim pokyn tykajicich se investiénich nastroji na uéet zakaznika
(exekuce pokynil), obchodnika s cennymi papiry, a to spolecnost Pioneer Asset Management, a.s., élena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 5483,

Spole€nost od 1. ¢ervence 2016 prebrala a zahgjila vykon veskerych €innosti, kterymi byla do konce &ervna 2016

povéfena jina osoba v souvislosti s obhospodafovanim majetku ve Fondu, tj. spoleénost Pioneer Asset Management,
a.s., pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systémui a nové implementovanych procest.

4. Udaje o celkovém poctu podilovych listu vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci uéetniho
obdobi

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. prosinci 2016 &inil 329 190 728 kusdi.

5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v i&etnim obdobi

PoCet emitovanych podilovych listd v igetnim obdobi roku 2016 &inil 35 830 057 kusi.
Potet odkoupenych podilovych listd v Géetnim obdobi roku 2016 &inil 60 305 810 kusl.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci tiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2016 g&inila 1,0791 Kg.
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7. Udaje o vyvoji aktiv a skladb& a zménach skiadby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. Stav k 31. 12. Stav k 31. 12.

2014 (v tis. KE) | 2015 (v tis. KE) | 2016 (v tis. K&)

AKTIVA CELKEM 366 502 375 246 357 399
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloznami 19 253 18 413 130 394
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 19 253 18 413 65 394
Ostatni pohledavky 0 0 65 000
Dluhové cenné papiry 247 813 231212 63 218
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 216 080 199 843 22 055
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 31733 31 369 41163
Akcie, podilové listy 98 766 124 848 163 694
Podilové listy 98 766 124 848 163 694
Ostatni aktiva 570 690 0
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 100 83 93

8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce tiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12.2014 360 937 911,34 K¢ 1,0852 Ké
31.12. 2015 373 883 565,14 K& 1,0572 Ké
31.12.2016 355 239 226,82 K& 1,0791 Ké

9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani fondu, ke konci i¢etniho obdobi, s rozlisenim, zda se jedna o repo obchody nebo

derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forwardd, zajistujicich

ménova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskt?ntované Kladna rc-_;élné hodnota Zaporna rgélné hodnota
hodnota (tis. K&) (tis. KE) (tis. K&)
31.12. 2014 62 323 0 -1 347
31.12. 2015 103 975 -658
31.12. 2016 126 183 0 -159
5
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10. Udaje o podstatnych zménach udaju uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
pribéhu Géetniho obdobi

V pribéhu roku probéhly aktualizace daji uvedenych ve statutu podilového fondu pouze administrativniho
charakteru. Za podstatné&j$i Upravu statutu Ize povazovat aktualizaci znéni statutu podilového fondu v poloviné roku
2016, {j. k datu 1. Eervence 2016, a to s ohledem na zmé&nu v povéfeni vykonem nekterych innosti, které zahruje
administrace a obhospodafovani Fondu. Spoleénost od uvedeného data pfebrala a zahdjila vykon veskerych
¢innosti, kterymi byly do konce &ervna 2016 povéfeny jiné osoby, tj. spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
Pioneer investiéni spole¢nost, a.s., pfimo prostfednictvim svych viastnich kapacit a za vyuZiti svych systémi a nové
implementovanych procest. Uvedené zmény se nedotykaly investiéni strategie €i schvalenych investicnich limitd
podilového fondu.

Veskeré aktualizace statutu byly vzdy fadné zvefejnény na internetovych strankach Spoletnosti a soucasné odeslany
v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikam
nebo vedoucim osobam v ii€etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o poé&tu
pracovniki a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investi&ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)
Udaje o: v tis. K&
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
U¢etnim obdobi - PEVNA SLOZKA 4 9341
mzdach, Uplatach a obdobnych prijmech pracovniku a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi€niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim

osobam v U&etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi&ni fond nebo jeho
obhospodaraovatel vyplatil 0

" Do teto €astky jsou zahrnuty Udaje o mzdach, uplatéch a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejich &innost ma podstatny viiv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.

12. Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz &innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. ¢)
Udaje o: v tis. Ké
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych

obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim, jejichz &innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 3222
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13. Identifikaéni Uidaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto &innost vykonéaval, véetné struéného popisu
jeho zkusenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaioval portfolio manazer Investiéni spole&nosti:
Ing. Mgr. Martin Masgat, CFA

Martin Masat (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investiéni spoleénosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat usp&sné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se mize chlubit prestiznim, mezinarodné uznavanym titulem CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim vUSA). Rady Partners pfisel doplnit po
dlouholetém pusobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a
penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 1999.

Investi€ni spoleénost povéfila vprvni polovingé roku 2016 vykonem nékterych &innosti v souvislosti
s obhospodarovanim, resp. spravou majetku FondU tj. pfijimanim a pfedavanim pokyna tykajicich se investi&nich
nastrojl a provadénim pokynl tykajicich se investiénich nastroji na G&et zakaznika (exekuce pokynil), obchodnika
s cennymi papiry, a to spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., &lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558,
se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

V souladu s vySe uvedenym provadéli spravu majetku ve Fondu v obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016 i portfolio
manazefi spolenosti Pioneer Asset Management:

Milan Vojacek

Pan Vojagek pusobil jako portfolio manaZer fondd obhospodafovanych spole¢nosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem VSE v Praze, fakulta mezinarodnich vztah, obor mezinarodni obchod. V letech
2000 a 2001 pracoval v Conseq Finance, s.r.o. jako obchodnik na akciovém trhu, od roku 2002 do roku 2005 ve
spoleénosti ZB-Asset Management, a.s. jako produktovy manaZer. Od roku 2005 plsobi jako portfolio manazer ve
spolenosti Pioneer Asset Management, a.s.

Leos Barton

Pan Bartori pusobil jako portfolio manazer fondi obhospodafovanych spoleénosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a fizeni. V letech 1994 a# 1995
pracoval v Ceské spoiitelng, a.s., jako dealer na trhu diuhopist, od roku 1996 do roku 2001 v Komeréni bance, a.s.,
jako senior dealer a proprietary trader a od roku 2001 do listopadu 2003 v PPF Burzovni spole&nosti jako chief dealer.

14. ldentifika¢ni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou €innost depozitaFe vykonaval

Depozitafem otevieného podilového fondu byla v prib&hu celého roku 2016 spoleénost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608.

Partners investi¢ni spole€nost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tiirkova 2319/5b, 145 00 Praha 4~-Chodov, klientska linka: 8oo 63 63 63
fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, |C: 24716006, DIC: CZ24716006
Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Géet: 2105642770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374



&

Partners

investi¢ni spoleénost

15. Identifikacni idaje kazdé osoby povéfené lischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Depozitar delegoval Uschovu nebo jiné opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastroji, s vyjimkou nékterych cennych
papird zahrani¢nich fond(, na spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg,
VAT ID: LU 10294056, na organizaéni slozku ING BANK NV, se sidlem Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC: 150 00, IC:
49279866, na spole¢nost The Bank of New York, One Wall Street, New York 10286, USA a banky z bankovni skupiny
UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary
Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, BANK BPH S.A., Al. Pokoju 1, Krakov 31548, Polsko), a to
podle druhu investi€niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investiéni nastroj nakoupen. DepozitaF
delegoval Uschovu cennych papiri kolektivniho investovani, na spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, IC: 256 84 558. DepozitaF ma zfizeny Géty cennych papirii
u uvedenych subjekti a na téchto ictech cennych papirti jsou oddélené evidovany cenné papiry klienth (tedy i Fondu)
od cennych papiril Depozitare. Za timto uelem vede Depozitar ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

Povéienim neni dotéena odpovédnost Depozitafe za Uschovu a opatrovani majetku Podilového fondu.
16. Identifika€ni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala &innost

hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢&innost hlavniho podpurce.
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17. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro icely této zpravy (31. 12. 2016), s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realna Poéet
Nazev cenného papiru ISIN pofizeni (tis. K&) hodnota (tis. K& | jednotek
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 FR0010654913 16 032 16 599 9200
Bézné udty CZK n/a 111 185 111 185 n/a
BéZné ucty EUR n/a 19 040 19 040 nfa
CETELEM Float 19 CZ0003511529 6 043 6072 2
CETFIN FINANCE 12/06/17 XS51529936251 6 009 6 001 6
COMSTAGE COMMERZBANK BUND FUND LU0530119774 6763 6 589 4000
Conseq Invest PLC - Equity-A IE0031283306 5522 6 044 28 866
DBX DAX UCITS ETF LU0274211480 7 685 9093 3000
DBX Il ITRX CRPSSOVER LU0290359032 5164 5415 1100
ERSTE BANK FLOAT 12/02/19 ATO000A1AUY6 7 085 7 064 700
Goldman Sachs Global HY LU0234573771 18 189 21242 43744
HSBC Global Investment Funds LU0164943648 19 098 21246 23144
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF IEO0B5BMR087 19 969 22 981 4200
NETGAS 2 1/4 01/28/21 CZK XS1090620730 11 249 11 832 110
OLD MUTUAL GLOB EQUITY ABSOLUTE RETURN FUND |IEOOBLP5S791 20 837 21171 496 504
Parvest Bond World High Yield LU0823388029 20762 24 282 5595
Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund LU0133642578 8 091 9033 38799
SD 1 1/2 10/129/19 CZ0001003834 10 632 10 643 1000
SD Float 11/2027 CZ0001004105 10 306 10 370 1000
VOLKSWAGEN float 04/08/19 XS51054089609 6738 6 993 7
9

Partners investi¢ni spolenost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4~-Chodov, klientska linka: 800 63 63 63

fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, 1C: 24716006, DIC: CZ24716006

Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Get: 210564 2770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioika 16374




o

Partners

investicni spoleénost

18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,0900 K¢
1,0800 K¢
1,0700 K¢
1,0600 Ké
1,0500 K¢

1,0400 K¢

1,0300 K¢

19. Soudni nebo rozhod¢&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papiri nebo
zaknihovanych cennych papirii vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhodéi spory tykajici se majetku nebo naroku podilnik
Podilového fondu.

20. Hodnota vech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podili na zisku z vysledki hospodareni s majetkem
v podilovém fondu podilnikdm, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.
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21. Udaje o skute&né zaplacené aplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu, s rozli§enim na
udaje o Gplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a (idaje
o dalsich nakladech &i danich

Uplata ur&ena Investiéni spole&nosti (obhospodarovateli) za obhospodarovani majetku Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 6 CZ0008473709 4262

Uplata za povéfeni vykonem &innosti, které zahrnuje administrace Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 6 CZ0008473709 194

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi-
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 6 CZ0008473709 646

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 6 CZ0008473709 181

Vy$e daldich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K§)

Partners Universe 6 CZ0008473709 275

22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaju o protistranach obchodi, druhu a vy$i pfijatého zaji$téni, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Udaije o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostiednictvim useku Risk Managementu, ktery za vykon é&innosti spole&né
s managementem Spolecnosti nese odpovédnost. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, méfit a Fidit rizika souvisejici s
¢innosti Spolecnosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spoleénost je pfi
sve Cinnosti vystavena nékolika hlavnim typim rizik, pfigemz hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondli s sebou nesou tzv. Gvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislu§ného aktiva by
nedodrZel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je moZno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do urcité miry eliminovat vyb&rem kredibilnich emitent( (protistran) prisludnych aktiv.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZeni je obtizné jednak z divodu
mélkosti trhu (nizké poptévce a nabidce) a jednak zdavodu z povahy aktiva danému deldimu & technicky
narocnéjsimu zplsobu zpenéZeni (typicky nemovitosti). Fondy se snaZi tato rizika eliminovat vybé&rem vysoce
likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trhi.

Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovéna zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vyporadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vyporadanim transakci s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych vypofadacich
systémd.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych
papiri predstavujicich podil na emitentovi), rizikem urokovym (riziko zmény Grokovych sazeb), nebo rizikem
ménovym (riziko pohybu kurzd mén).

Ménové riziko
Ménove riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK miZe byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Operacni riziko

Operalni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate&nych €& chybnych vnitfnich procesi, ze selhani
provoznich systéma &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fond( (vedeni pfislusnych evidenci investiénich nastrojd, opatrovani majetku
depozitafem a ostatni custody sluZby).

Riziko zruSeni fondu

Ze zékonem stanovenych divod( mize byt fond zrusen, zejména z diivodu odnéti povoleni CNB (napfiklad pokud
fond nema po dobu del$i nez tfi mésice depozitare), zruseni investiéni spoleénosti s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd.
V daném pfipadé nema investor zaru¢eno, Ze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného investiéniho
horizontu, coz mize mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.

Rizika spojend s pouZivénim technik k obhospodarovéani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedeviim do derivatl slouZicich k zajisténi rizik z kolisani
ménovych trhi a pfipadné k naplnéni investiéni strategie Fondu. S vyuzitim derivatii se poji vedle jinych pfedeviim
riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude vyvijet opaénym smérem a riziko ménové,
které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatkd

S ohledem na skutecnost, Ze fondy investuji té2 do jinych fond( kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatkil. Pii realizaci své investi&ni strategie
fondy zohledniuji toto riziko a pfi vybéru fondi kolektivniho investovani, do nichz investuji, se snazi minimalizovat
pfipady kumulace poplatk.

Rizika vyplyvajici z investicéniho zaméreni

Jedna se pfedevaim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu &i skupin
pozic viéi protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drzeni investiénich instrumentd
stejného typu, ze stejnych sektoru, regiondl nebo stejnych emitentti & kumulace expozic ve stejnych ménach a
podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spolednym faktorem rizika: riziko pravni souvisejici
s investicemi do region s nizéi pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.
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Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zZisky, popf. pokud vzniknou ztraty, ovlivni
i celkovou vykonnost fonda.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednévat derivaty (véetné OTC finanénich derivata), avak vyhradné v souladu s podminkami
stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro uéely Fondu vypogita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty v riziku.

Spole€nost s dvoutydenni frekvenci potita expozici obhospodafovanych fondd viiéi riziku metodou hrubé hodnoty
aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €&l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost vyuZiva
derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven absolutni limit na
celkovou expozici.

Spolecnost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro téely zajisténi do CZK. Hodnota zajisténi
se musi fidit statutem Fondu. Spolegnost pro OTC derivaty vyuziva zpUsobilé protistrany dle podminek stanovenych
ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy banka podiéhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potenciéini investofi jsou seznamovéni se skutecnosti, ze
se lze pii investovani setkat i s pripadnymi dal$imi riziky neoéekévané povahy.

Kontrola rizik

Spoleénost je zodpovédna za kontrolu rizik a &ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kaZzdém okamziku
kontrolovat a méit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitaF kontrolu dodrzovani investiénich limitd spravovanych podilovych
fondd a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutl podilovych fondil a vyplyvajicich z dalsich
zakonnych podminek pro jednotlivé investi&ni limity.

Spole€nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypog&et probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondi je vyjadiovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i z&té2ovému testovani.

23. Udaje a skute&nosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o G&etnictvi
Finanéni a nefinanéni informace o skute&nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy
Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinan&ni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni uéelu vyroéni

zpravy.

Informace o pfedpokladaném vyvoii &innosti fondu

Fond v roce 2017 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim tkolem Fondu v roce 2017 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oéekavanimi podilnikti a vytvorit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a riist objemu jeho majetku.
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Informace o rizicich vyplyvaijicich z pouziti investiEnich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaju o protistranach obchodd, druhu a vysi pfijatého
zajidténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoie

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovn& pravnich
vztah.

Informace o tom. zda tcetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahraniéi

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahraniéi.

24. Komentaf k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok

DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

Vyvoj vynosi statnich dluhopisi vroce 2016 piekvapil vét§inu analytiki. Malokdo oZekaval pokradujici pokles
vynosl z jiZ tak extrémné nizkych trovni. Viynos 10letého &eského statniho diuhopisu kles! v prib&hu roku o dalsi
cca 10bps z 0,5 % p.a. na 0,4 % p.a. Zajimavéj$i bylo chovani 2 a 5letych dluhopisd, které se pohybovaly v&tinu
roku pod nulou. Divodem byla pokraéujici nizka inflace, ktera zdaleka nedosahovala cile stanovaného Ceskou
narodni bankou a také pokradujici intervence. Ty nalakaly do &eské koruny mnoho investorl, které spekuluji na
posileni koruny po konci intervenci.

Obrovsky pretlak novych korun v ob&hu zvysil poptavku po statnich dluhopisech a jejich ceny proto i nadale rostly,
tj. vynosy dale klesaly do zapornych hodnot. Dokonce se stalo, Ze se Eesky 2lety statni diuhopis v jednu chvili stal
nejdraz8im dluhopisem na celém svét&, to znamena, ze mél nejnizsi vynos mezi véemi diuhopisy v&etné $vycarskych
a nemeckych. Jeho vynos klesl pod hluboko pod minus 1 %. Na konci roku pak byly vynosy 2 a 5Sletych éeskych
statnich dluhopisti na drovni -0,7 % p.a. resp. -0,2 % p.a. Zaporné vynosy byly velmi $patnou zpravou pro
konzervativni klienty, ale také pro penzijni fondy, pojistovny a banky.

Menova politika centralni banky po cely rok 2016 drzela pomoci intervenci uméle oslabeny kurz koruny vigi euru a
to nad hodnotou 27 CK/EUR. Pokratujici zvedani urokovych sazeb v USA oproti anemické Evropé a relativné
pozitivni vysledek prezidentskych voleb v USA podpofil dolar, ktery v pribéhu roku vi&i euru posilil o vice jak 3 %.
Podobné to bylo také vici koruné, diky jejimu zafixovani na euro, kdy dolar posilil z 24,90 na 25,70 CZK/USD.

AKCIOVE TRHY

Akciové trhy zaZily n&kolik vyraznych zvrat. Pocatek roku byl ovlivnén piedevsim poklesem cen komodit, kdy se

napfiklad ceny ropy dostaly az na 25 USD za barel. Obecné klesajici ceny komodit s sebou stahly i nékteré akciove

indexy a navic tlacily doll celosvétovou inflaci. Propad cen akcii do tnora dosahl a2 15 %. Nasledovalo nastésti

uklidnéni a ceny akcii zadaly své ztraty kompenzovat.

V poloviné roku nasledoval dalsi $ok, ktery mohl negativn& ovlivnit ceny akcii. Maloktery analytik pfedpokladal, ze

Velka Britanie bude nakonec hlasovat pro vystoupeni z EU. V&echny scénéfe poditaly s tim, 2e v takovém pfipadé
14
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trhy klesnou. Opak byl pravdou. Akcie si z Brexitu nic moc nedélaly a rychle zagaly stoupat vyse véetné anglickych
akciovych trhi. Jedinym porazenym byla britska libra, ktera vyrazné ztratila na hodnoté.

Dalsi velky ok zpUsobily aZ listopadové volby prezidenta USA, kde vyhral navzdory véem oéekavanim republikansky
kandidat Trump. Nasledujici scénar byl podobny tomu po Brexitu. Akciové trhy to povzbudilo a zataly dosahovat
novych maximalnich hodnot. Mirmé v tomto prostiedi zaostavaly akcie v Evropé, ktera mize diky proklamované
politice prezidenta Trumpa ztratit &ast svych vyhod.

Vysledkem je solidni ro€ni vykonnost S&P500 na trrovni +10 % a obecné rlist svétovych akciovych trhii okolo +5%.
Evropské akcie byly v tomto prostiedi pozadu a horko tézko piekonaly nulu. Nerozvinuté trhy trochu korigovaly své
pfedchozi ztratové roky vynosem +9 %.

VYHLED DO ROKU 2017

Rok 2017 bude opét rokem centralnich bank. Vyvoj na finanénich trzich bude zaviset pfedevsim na jejich krocich.
Evropa bude Cekat, jak se projevi pfipravované zmenseni objemu kvantitativniho uvolfiovani. Pro nas bude dalezity
datum a zpiasob ukonéeni intervenci ze strany Ceské narodni banky. S velkou pravdépodobnosti Ize o&ekavat
zvysenou volatilitu koruny a v druhé pllce roku posileni smérem k 25 CZK/EUR.

Statni dluhopisy diky inflaci a intervencim dosahuji extrémné nizkych hodnot, a proto lednova inflace piesahuijici 2 %
a brzky predpokladany konec intervenci nevésti pro ¢eské statni dluhopisy nic pfijemného. Proto jsme negativni na
toto finanéni aktivum, které horko tézko pfinese tento rok investorim kladny vynos.

V USA budou vichni pozorné sledovat FED a jeho dalsi mozné zvySovani sazeb, coz by mohlo nadéle podpofit
dolar. Akcie jsou, navzdory jejich sou¢asnému nartstu cen, stale vyhodné&jsi aktivum neZ dlouhodobé diuhopisy.
Proto i pfes urcitou opatrnost doporu€ujeme akciové investice oproti dluhopisovym.
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25. Ugetni zavérka ovéfena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., G&et: 2105642770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374
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Partners Universe 6, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K¢é tis. K¢
Aktiva:

Pohledivky za bankami 130 394 18 413
Vitom a/splatné na pozadani 65 394 18413
b/ ostatni pohledavky 65 000 0

Dluhové cenné papiry 63 218 231212
Vtom a/ vladnich instituci 22 055 199 843
Alkcie, podilové listy a ostatni podily 163 694 124 848
Ostatni aktiva 0 690
Niklady a pFijmy pFiStich obdobi 93 83
AKTIVA CELKEM 357 399 375 246

Pasiva:

Ostatni pasiva 1859 1041
Vynosy a vydaje piistich obdobi 301 322
Kapitalové fondy 329 190 353 666
Emisni 4Zio 13 621 14 877
Nerozdéleny zisk 5340 8318
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 7 088 -2 978
PASIVA CELKEM 357 399 375 246




Partners Universe 6, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

POD ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016
31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K¢ tis. K&
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 126 183 103 975
Hodnoty pfedané do obhospodafovéni 355239 373 883
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 481 422 477 858
Podrozvahova pasiva:
ZavazKy z pevnych terminovych operaci 126 342 104 633

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 126 342 104 633




Partners Universe 6, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 27. dubna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016
2016 2015
tis. K& tis. K¢
Vynosy z iirokii a podobné vynosy 1390 3206
V tom troky z dluhovych cennych papirt 1349 3191
V tom troky z béznych Géth 41 15
Vynosy z poplatku a provizi 271 349
Niklady na poplatky a provize -59 =70
Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci 10 985 -1517
Spravni niklady -5 283 -4 946
Ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim 7 304 -2978
Daii z pFijmu -216 0

Zisk za ti¢etni obdobi po zdanéni 7 088 -2 978




Partners Universe 6, otevieny podilovy fond,

Partners investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00

Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 27. dubna 2017

Prehled o zménach ve vlastnim kapitdlu

Kapitélové Emisni Nerozdéleny Zisk  Celkem

fondy  aZio/disazio zisk

minulych let
tis. K¢ tis. K¢& tis. K& tis. K& tis. K&
Zistatek k 1. lednu 2015 338 847 13773 5197 3121 360938
Rozdéleni zisku roku 2014 0 0 3121 -3121 0
Zisk za ic¢etni obdobi 0 0 0 -2 978 -2 978
Prodej podilovych listi 64 849 4320 0 0 69169
Odkup podilovych listi -50 030 -3 216 0 0 -53246
Zistatek k 31. prosinci 2015 353 666 14 877 8318 -2978 373 883
Rozdéleni ztraty roku 2015 0 0 -2 978 2978 0
Zisk za icetni obdobi 0 0 0 7 088 7 088
Prodej podilovych listi 35830 2095 0 0 37925
Odkup podilovych listii -60 306 -3 351 0 0 -63 657
Zistatek k 31. prosinci 2016 329 190 13 621 5340 7088 355239




Partners Universe 6, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole€nost, a.s.

Priloha icetni zivérky

Rok konéici 31. prosince 2016

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé uetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o icetnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana
na principech Casového rozliSeni ndkladi a vynosti a historickych cen, s vyjimkou vybranych
financnich néstrojl ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato cetni zévérka je piipravend v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (dale jen ..MF
CR¥) ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve zn&ni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi uspoiadani
a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato G¢etni zaverka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,Fond*) byl vytvofen na zékladé povoleni CNB vydaného dne 9. brezna 2012
¢j. 2012/2217/570, které nabylo pravni moci dne 12. bfezna 2012, spole¢nosti Partners investiéni
spolecnost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen »3polecnost™).
Spolecnost je obhospodafovatelem a administratorem Fondu. Jedinym akcionafem Spole¢nosti je
spole€nost Partners Financial Services, a.s.

Fond zahdjil svou ¢innost 11. ervna 2012 a je zapsan do seznamu investi¢nich fondd vedeného
Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZen na dobu neuréitou.
Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani, pfi¢emZ Fond Ize kategorizovat jako smideny
fond cennych papiri denominovany v CZK shromazd'ujici penéZni prostfedky od vefejnosti.
Investi¢ni strategii Fondu je zejména investovani do nastroji penéZniho trhu a dluhopisi, a to i
prostiednictvim jinych tuzemskych a zahrani¢nich fondl kolektivniho investovani. Dale Fond
investuje do ur¢ité miry do akciovych ndstroji a mize v ur¢ité mife investovat do zdkonem
povolenych vybranych aktiv.

Statut Fondu (déle jen ,Statut) byl schvalen Ceskou narodni bankou. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvéleno pfedstavenstvem Spolecnosti dne 30. Cervna 2016, kdy se
jednalo o piijeti zmén nepodléhajicim pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

V prvni poloviné roku 2016, tj. 1. ledna 2016 do 30. ¢ervna 2016, Spole€nost povétila v souladu
s podminkami stanovenymi zdkonem &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,.Zakon* nebo ,,ZISIF®), tieti osoby vykonem niZe uvedenych &innosti, které
zahrnuje obhospodafovani Fondu, administrace fondu, nebo s nimi souvisi.

Spolecnost povéfila do 30. Cervna 2016 vykonem nékterych &innosti, které zahrnuje
obhospodafovani Fondu, tj. provadi fizeni rizik, a vykonem nékterych &innosti v souvislosti
s obhospodafovanim, resp. spravou majetku Fondu tj. pfijimanim a pfeddvanim pokynt tykajicich
se investi¢nich nastroj{ a provadénim pokynt tykajicich se investi¢nich nastroj(i na uéet zdkaznika
(exekuce pokynti), obchodnika s cennymi papiry, a to spolecnost Pioneer Asset Management, a.s.,
&lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vIozka
5483.



Partners Universe 6, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha uéetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANT)

Spole¢nost dale povéfila do 30. ervna 2016 vykonem &innosti back office souvisejici s
obhospodafovanym majetkem ve Fondu investi¢ni spole€nost, a to spole¢nost Pioneer investiéni
spole¢nost, a.s., €lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v

Praze, oddil B, vlozka 3049.

Spolecnost dale povéfila do 30. Cervna 2016 vykonem jednotlivych &innosti, které zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. h), j), r) as) (resp. odst. 2 pism. a)) ZISIF, obchodnika
s cennymi papiry, spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., IC: 25684558, se sidlem Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00:

- vedeni seznamu vlastnik(i cennych papirti a zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto Fondem

- vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych papirti vydavanych timto
Fondem

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papirti a zaknihovanych cennych papiri
vydavanych timto Fondem

- uschova cennych papiri a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto Fondem

Spolecnost déle povefila do 30. Eervna 2016 vykonem jednotlivych Einnosti, které zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. a), e), f), g) a i) ZISIF spole¢nost Pioneer investi¢ni
spolecnost, a.s., ¢lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavskd 1525/ 1. PSC 140 00:

- vedeni U¢etnictvi Fondu;
- ocefovani majetku a dluhti Fondu;

- vypocet aktudlni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vydavaného
timto Fondem;

- zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim;

- rozd€lovani a vyplaceni vynost z majetku Fondu, jestliZe jsou vyplaceny

Spolecnost od 1. ervence 2016 piebrala a zahdjila vykon veskerych &innosti, kterymi byly do
konce Cervna 2016 povéfeny jiné osoby, tj. spolednosti Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer
investiéni spole¢nost, a.s., pfimo prostiednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych
systémil a nové implementovanych procest.
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Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Priloha dé¢etni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2016

VSEOBECNE INFORMACE (pokragovéni)

V pritbéhu celého roku 2016 byla Spolecnosti povéfena vykonem jednotlivych &innosti, které
zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni
investic do Fondu, spole¢nost Partners Financial Setvices, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha
4, PSC 149 00.

V pribéhu celého roku 2016 byla Spoletnosti povéfena vykonem &innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitinf audit, spolecnost Compllex, s.r.o.,
se sidlem Ménesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsanou v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé na jméno, pficems jsou
evidovany v registru emitenta a na uétech vlastnik(i podilovych listii nebo na Gétech zakazniki v
samostatné evidenci investi¢nich néstrojii vedené Spole¢nosti v souladu s § 93 odst. 1 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dale
v souladu s § 55 ZISIF. Jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢&.

Depozitafem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
»Depozitai“), ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavskd 1525/1, Praha
4,PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
3608.

InvestiCni strategie Fondu je zaméfena na dosazeni zhodnoceni aktiv zejména prostfednictvim
investovani do spiSe konzervativnich investi¢nich nastrojii a soudasné investovanim
do podkladovych aktiv prostfednictvim jinych fondd kolektivniho investovéni, a to predevsim
zduvodu rozlozeni rizika. Fond lze tedy kategorizovat jako nezajistény, smiSeny a spise
konzervativniho charakteru.

Investicni strategii Fondu je zejména investovani do ndstrojii pen&zniho trhu a dluhopisi, a to i
prostiednictvim jinych tuzemskych a zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani. Fond dale
investuje do ur¢ité miry do akciovych nastroji a v minimalni mife i do dopliikovych aktiv
v souladu s pravnimi pfedpisy, jako jsou vklady v bankéch, zahrani¢ni dluhopisy, high yield
dluhopisy, akcie, cenné papiry opraviiujici k nabyti nebo zcizeni &i nahrazujici vyse uvedené cenné
papiry. Pro efektivni obhospodafovani majetku ve Fondu miize Fond investovat taktéz do
finanénich derivati.
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Rok kon¢ici 31. prosince 2016

DULEZITE UCETNIi METODY

Utetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G¢etnimi metodami:
a) Den uskute¢néni ti€etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni Gi¢etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby,
den zi¢tovani pfikazi Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedkd na vypisu z Giétu, den sjednani a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv. Pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoFadéni obchodu zatiétovany
na podrozvahovych tétech,

Finan¢ni aktivam nebo jeho ¢€ast Fond oduétuje zrozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cenné papiry ocefiované reilnou hodnotou proti aétim nakladi nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papiri, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctim nakladi nebo vynosil jsou nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci naklady vynaloZené na jejich pofizeni. O rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nominalni hodnotou (amortizaci diskontu / prémie) se netétuje.

Nasledn€ jsou ocefiovény redlnou hodnotou na zékladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou proti
actim nékladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahmuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zveiejiiovana domaci nebo zahrani&ni
burzou cennych papiri nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za ptedpokladu, Ze cenny papir
lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije realnd hodnota stanovena jako
upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitaiem,

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond v&noval zvysenou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktorii a cen ovliviujicich pfecenéni vech instrument@ v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenta
cennych papird,

¢) Prepocet cizi mény

Transakce vy€islené v cizi méné jsou GCtovany v tuzemské méné prepodtené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitivana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym
CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych
v cizi méné je vykédzén v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci*.
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DULEZITE UCETNI METODY (pokra&ovni)

d) Financni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
pfecefiovany na redlnou hodnotu. Reélné hodnoty jsou odvozeny z modelt diskontovanych
penéznich toki. Redlné hodnoty derivatl jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond
negativni.

Zmény redlné hodnoty finan¢nich derivatu, u kterych neni aplikovano zajistovaci téetnictvi, jsou
vykdzany v poloZce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

VSechny derivéty jsou sjednény za G¢elem zaji§téni, nicméné zajistovaci G&etnictvi neni Fondem
aplikovéano z divodi administrativni ndro¢nosti.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou i¢tovany k datu G¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpo¢tem srazkové dang.

f) Daii z pFidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladi.

g) Dai z pFijmu

Danovy ndklad zahrmuje splatnou a odloZenou dail. Srazkova daf ve vysi, kterou nelze odegist
od splatné dané, tvofi soudést dafiového nékladu.

OdloZena dan se vykazuje u viech docasnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena
daflové pohledévka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat proti
otekdavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

h) PoloZky z jiného t¢etniho obdobi a zmény Gcetnich metod

Polozky z jiného GCetniho obdobi, nez kam dafové a (icetné patii, a zmény G¢etnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném t¢etnim obdobi s vyjimkou
oprav zasadnich chyb uctovani vynosii a nakladi minulych obdobi, které jsou zachyceny
prostfednictvim ,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z predchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.
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ZMENA UCETNiCH METOD A POSTUPU

V roce 2016 Fond zménil ucetni postup tykajici se rozpousténi rozdilu mezi pofizovaci cenou
dluhového cenného papiru a jeho nomindlni hodnotou (amortizace diskontu / prémie) a o
amortizaci diskontu / prémie neuétoval.

V roce 2015 byl efekt amortizace diskontu / prémie vykdzan v ramci Grokovych vynosii.

Z tohoto diivodu byly odpovidajicim zpiisobem zmé&nény srovnavaci tidaje za rok 2015, které se
diky této zméné Gcetniho postupu 1idi od Gdaji vykdzanych v bézném obdobi v Gicetni zavérce
sestavené za rok 2015.

Zmény ve srovnavacich udajich jsou vykazany v nasledujici tabulce:

Piavodni hodnoty Zména Po zméné
Vynosy z troki a podobné vynosy 1543 1 663 3206
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 146 -1 663 -1517
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5 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Vynosy z troki a podobné vynosy

Urok z dluhovych cennych papirii 1349 3191

Uroky z béznych u&ti 41 15
Celkem 1390 3206

6 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z poplatkil a provizi

Ostatni vynosy z poplatkil — trailer fee 271 349
Celkem 271 349

Fondu vznikl narok na vyplatu provizi, tzv. trailer fee, z titulu vlastnictvi podilovych listli, které

Fond obdrzi od spravcovské spole¢nosti daného vlastnéného fondu.

7 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 53 67
Poplatky z obchodovéani 6 3
Celkem 59 70
8 CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH
tis. K¢ 2016 2015
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 15 383 1701
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -6 581 -3 245
Kurzové rozdily 2183 27
Celkem 10 985 -1 517
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SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢& 2016 2015
Spravni naklady
Poplatky za obhospodafovani 3559 3815
Vykonnostni odména 703 0
Poplatky Depozitéfi 646 692
Audit, pravni a dafiové poradenstvi 181 194
Ostatni spravni ndklady 194 245
Celkem 5283 4 946

Fond je obhospodafovan Spoletnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casove rozlifeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatovani placeny Spole¢nosti v roce 2016 &inil 1,0 % priimérné roéni hodnoty
vlastniho kapitdlu ve Fondu. Poplatek Depozitafi po celé obdobi roku 2016 ¢&inil 0,15 % p.a.
hodnoty vlastniho kapitélu ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Pohledavky za bankami
Bézné 0cty u bank 65 394 18 413
Terminované vklady u bank 65 000 0
Celkem 130 394 18 413
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11 DLUHOVE CENNE PAPIRY

12

13

Analyza dluhovych cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim ndkladi nebo

vynost (v trzni hodnotg).

tis. K& 31. prosince 2016  31. prosince 2015
Vydané finanénimi Kétované na burze v CR 6072 6 055
institucemi Kétované na jiném trhu CP 10 265 7088

Vydané nefinanénimi

institucemi Koétované na jiném trhu CP 24 826 18 226
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 22 055 199 843
institucemi

Celkem 63 218 231212

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(.,LOECD*) v¢etn& CR a to zejména trh kratkodobych dluhopisit CNB, London Stock Exchange,
EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse. Z titulu vy3si likvidity je v pFipad& vybranych

dluhopisti obchodovéno také na mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Analyza majetkovych cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti aétim nékladd nebo

vynost (v trzni hodnoté).

is.Ke ~ 31.prosince 2016 31. prosince 2015
Vydané finanénimi Kdétované na burze v CR 0 0
institucemi Kétované na jiném trhu CP 163 694 124 848
Celkem 163 694 124 848

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj

(., OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierbérse.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni aktiva
Zuctovani se statnim rozpodtem 0 134
Narok na kupon dluhopisu 0 556
Celkem 0 690
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OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Ostatni pasiva
Vykonnostni odména 703 0
Zavazky k podilniktim 698 193
Finan¢ni derivaty 159 658
Ostatni zavazky 299 190
Celkem 1859 1041
VLASTNI KAPITAL

a) Vlastni kapitil na podilovy list

tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Podilové listy 163 694 124 848
Dluhové cenné papiry 63 218 231212
Portfolio celkem 226 912 356 060
Bézné ucty u bank 130 394 18 413
Naklady a piijmy pristich obdobi 93 83
Ostatni aktiva 0 690
Celkova aktiva Fondu 357 399 375 246
Minus:

- ostatni pasiva -1 859 -1 041
- vynosy a vydaje piitich obdobi -301 -322
Vlastni kapitial Fondu 355239 373 883
Pocet vydanych podilovych listh (kusy) 329 190 728 353 666 481
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0791 1,0572

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu piipadajici na
jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listd je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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15 VLASTNI KAPITAL (pokra&ovani)

b) Kapitilové fondy, emisni aZio

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané podilové listy.

Pocet Nomindlni Emisni
podilovych hodnota azio/disdzio

tis. K& listh
Zustatek k 1. lednu 2015 338 847 431 338 847 13 773
Prodané podilové listy 64 849 331 64 849 4320
Odkoupené podilové listy -50 030 281 -50 030 -3216
Zustatek k 31. prosinci 2015 353 666 481 353 666 14 877
Pocet Nominalni Emisn{
podilovych hodnota azio/disazio

tis. K& listti
Zistatek k 1. lednu 2016 353 666 481 353 666 14 877
Prodané podilové listy 35 830 057 35 830 2095
Odkoupené podilové listy -60 305 810 -60 306 -3 351
Zustatek k 31. prosinci 2016 329 190 728 329 190 13 621

Clenové predstavenstva, dozor¢i rady ani vedeni Spole¢nosti nevlastnili k 31. prosinci 2016 Zadné

podilové listy.

¢) Rozdéleni hospodafského vysledku

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhne rozdglit zisk roku 2016 nasledujicim zptsobem:

tis. K¢ Zisk/ztrdta  Nerozdéleny zisk
Zustatek k 31. prosinci 2016 5340
Zisk roku 2016 7 088
Navrh na rozdéleni zisku 2016:
Pfevod do nerozdéleného zisku -7 088 7 088
Celkem 0 12 428
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16 DAN Z PRiJMU

17

Daii z pFijmu za bézné obdobi

tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrita pred zdanénim 7304 -2 978
Pouziti ztraty minulych let -2 978 0
Datovy zaklad 4326 0
Daii z piijmt ve vysi 5 % 216 0
Splatna dai z pFijmu 216 0
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Zavazky

Poplatek za obhospodarovéni placeny Spoleénosti 301 322

Vykonnostni odména placena Spole&nosti 703 0
tis. K¢ 2016 2015
Naklady

Poplatky za obhospodaiovani placené Spoleénosti 3559 3815

Vykonnostni odména placena Spoleénosti 703 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.
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18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim rizikGim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich,
v disledku své vieobecné investiéni strategie v souladu se svym Statutem.

Trini rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu
z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém horizontu na urcité urovni spolehlivosti.
Spole¢nost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénafi
potenciondlniho vyvoje finanénich trhi. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskévé prostfedky vydévanim podilovych listd a investuje je do aktiv vymezenych Statutem
Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvii na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojii drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi néstroji.

Rizika akciovych néstrojd jsou f{zena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdkonem
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 12.
b) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vigi
ménovym rizikiim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéj$ich ménach shrnuje nésledujici
tabulka:

31. prosince 2016

tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 19 040 169 111 185 130 394
Dluhové cenné papiry 0 0 63 218 63 218
Akcie, podilové list

PR OYERE 8 58 867 98783 6044 163694
ostatni podily
Jina aktiva 0 0 93 93
Celkem aktiva 77 907 98 952 180 540 357 399
Jiné zavazky 93 66 2001 2 160
Cista vyse aktiv 77 814 98886 178539 355239
Podrozvahové pohledavky 0 0 126 183 126 183
Podrozvahové zavazky 39185 87 157 0 126 342
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18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovéni)

b) Ménové riziko (pokradovani)

31. prosince 2015
tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 2459 116 15 838 18 413
Dluhové cenné papiry 0 0 231212 231212
Akci dilové list

o BHE ARSI 36 868 71921 16059 124 848
ostatni podily
Jina aktiva 0 0 773 773
Celkem aktiva 39327 72037 263882 375246
Jiné zavazky -37 -621 -705 -1 363
Cista vySe aktiv 39 290 71 416 263 177 373 883
Podrozvahové pohledavky 0 0 103975 103 975
Podrozvahové zavazky -35 136 -69 497 0 -104 633

Devizova pozice piedstavuje expozici Fondu viiéi pohybu zahrani¢nich mén a éeské koruny, kterd
je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodt zobrazenych v podrozvahovych
pozicich.

Fond vlastni nasledujici ménové forwardy, zajist'ujici ménova rizika:

Smluvni diskontovana Kladna redlna Zéaporna realna hodnota
tis. K& hodnota hodnota
31. prosince 2016 126 183 0 -159
31. prosince 2015 103 975 0 -658
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18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraovini)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven tirokovému riziku vzhledem ke skuteénosti, Ze (iroden4 aktiva a pasiva maji rizné

splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ti¢etnich hodnotéach, uspotadané podle bliz&iho z termini smluvni zmény

urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2016

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K& 3 mésich mésicl let 5let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 130 394 0 0 0 0 130394
Dluhové cenné papiry 10 493 30503 22222 0 0 63 218
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 163 694 163 694
Jina aktiva 93 0 0 0 0 93
Celkem aktiva 140 980 30503 22222 0 163694 357399
Jiné zévazky -2 160 0 0 0 0 -2 160
Cistd vyse aktiv 138 820 30503 22222 0 163694 355239

31. prosince 2015

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K¢ 3 mésich mésicl let 5let Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 18 413 0 0 0 0 18 413
Dluhové cenné papiry 103 901 88 005 28057 11249 0 231212
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 124 848 124 848
Jina aktiva 640 133 0 0 0 773
Celkem aktiva 122 954 88128 28 057 11249 124848 375246
Jiné zavazky -1363 0 0 0 0 -1363
Cisté vye aktiv 121 591 88 128 28 057 11249 124848 373 883
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19 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven Gvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papirt
pofizovanych do portfolia fondu. Spole¢nost Fidi Gvérové riziko Fondu vyb&rem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pficemZ Fond investuje vyhradné do instrumentd s investi¢nim
stupném,

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2016

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 130 394 0 0 130 394

Dluhové cenné papiry 56 154 7 064 0 63 218

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 163 694 0 163 694

Jing aktiva 93 0 0 93

Celkem 186 641 170 758 0 357 399

31. prosince 2015

tis. K& - Tuzemsko ~ EU Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 18 413 0 0 18 413

Dluhové cenné papiry 217 376 13 836 0 231212

Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 059 90 600 18 189 124 848

Jina aktiva 773 0 0 773

Celkem 252 621 104 436 18 189 375 246

Clenéni poloZek Vykazu zisku a ztraty podle zemépisnych segmenti
31. prosince 2016

tis. K& Tuzemsko EU Celkem 2016 Celkem 2015
Vynosy z trokil a podobné vynosy 1210 180 1390 3206
Vynosy z poplatkil a provizi 0 271 271 349
Ndklady na poplatky a provize -53 -6 -59 =70
Cisty zisk nebo ztrta z finanénich

operaci -591 11 576 10 985 -1 517
Spravni naklady -5 283 0 -5 283 -4 946
Ztrata z bézné ¢innosti pred

zdanénim -4 717 12 021 7 304 -2 978
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19 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokraéovéni)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2016 31. prosince 2015
Finanéni sluzby 180 031 137 991
Statni sektor 22 055 199 843
Petrochemie 11832 11478
Primysl 6993 6 748
Telekomunikace 6 001 0
Celkem 226912 356 060
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovéanim podilovych listd svych podilniki. Penézni prostredky podilnikii jsou vykazany
ve vlastnim kapitlu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovend ve Statutu fondu predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu a vysledny bytek penéZnich prostiedki nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle piisluinych pasem splatnosti

na zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2016

tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
3 mésict mésicli let 5 let kovano
Pohledavky za bankami 130 394 0 0 0 0 130394
Dluhové cenné papiry 229 7069 42351 13 570 0 63 218
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 163 694 163 694
Jina aktiva 93 0 0 0 0 93
Celkem aktiva 130 716 7069 42351 13570 163694 357399
Jiné zavazky -2 160 0 0 0 0 -2 160
Cista vy3e aktiv 128 556 7069 42351 13570 163 694 355239
31. prosince 2015
tis. K& Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi- Celkem
3 mésict mésicl let 5 let kovéno
Pohledavky za bankami 18 413 0 0 0 0 18 413
Dluhové cenné papiry 172 71656 137 829 21 555 0 231212
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 124 848 124 848
Jind aktiva 640 133 0 0 0 773
Celkem aktiva 19 225 71789 137829 21555 124 848 375246
Jiné zavazky -1 363 0 0 0 0 -1 363
Cista vySe aktiv 17 862 71789 137829 21555 124848 373 883
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20 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Ucetni zavérky nebyly vedeni Spolegnosti zndmy Zadné udalosti, které by si
vyZzadaly upravu Ucetni zavérky.

Schvaleno:

27. dubna 2017

Razitko a podpis
statutirniho orgénu:

@
9 Partners

Partners investitni spoleinost, a.s.
Prague Gate, Tiirkova 2319/5b
149 00 Prahz 4 - Chodov

i 247160086, DIC: CZ24716006

Osoba odpovédna za
néetnictvi )

Ingt . Tehaine Jurclic boua
Iméno a podpis:

Osoba odpovédna za udetni
zéverku )
Ing. Testemer Purclialouw!
Jméno a podpis:

/ ’a'r) L~

\ J/" e

rah Y4
7/

tel: F&F J34 o024

tel: 49 477 oL/
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené uCetni zavérky fondu Partners Universe 6, otevieny
podilovy fond, Pariners investicni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na
zékladé ceskych ucetnich pfedpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016,
vykazu zisku a =ztraty, pfehledu ozmeénach vlastniho kapitalu za rok kongici
31. prosincem 2016 a pfilohy v Géetni zavérce, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy v této Ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena Gcetni zaveérka podava verny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodareni za
rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s ¢eskymi U&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole€nosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale také ,Spole¢nost").

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstiik vedeny 1CO 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Mastskym soudem v Praze DIC CZ699001996
with KPMG ional C ive ("KPMG ional”), a Swiss entily. oddil C, vioZka 24185 1D datové schranky: Bh3glra




Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Uéetni zavérkou & s nadimi znalostmi o U&etni jednotce ziskanymi b&hem
auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informacl
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavkl
by bylo zpusobilé ovlivnit dsudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupil, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v Géetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici verny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi GCetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho éinnosti, resp. kdy nema jinou redinou
moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucgetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada
Spole¢nosti.



Odpovédnost auditora za audit ic¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze G€etni zavérka jako celek necbsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici né$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
vech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celeho auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Géetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

o  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcéetnich
odhad(l a informace, kieré v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v udetni zavérce.

* Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakdzku

Ing. Veronika Strolena je statutérnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
fondu Partners Universe 6, oteviieny podilovy fond, Partners investiéni spoleénost, a.s.
k 31. prosinci 2016, na jehoZ zékladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017
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