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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému ¢islovani
pro identifikaci cennych papira (ISIN)

Néazev podilového fondu: Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Podilovy fond“ ¢i ,Fond®)

Podilovy fond vznikl dne 1. zafi 2021 zapisem do seznamu podilovych fond(i vedeného Ceskou narodni
bankou.

Rozliseni fondu (NID fondu): 75162679

Ména: EUR

Jmenovita hodnota podilového listu: 0,1 EUR

ISIN: CZ0008476637

Druh fondu: Otevreny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu
neurcitou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pfiemz Fond je diverzifikaci napfic¢
v§emi typy dluhopisi denominovanymi v EUR.

2. Zakladni informace o investicni spole¢nosti, ktera je obhospodarovatelem a
administratorem podilového fondu

Obchodni firma: Partners investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost")
IC: 24716006 ;
Sidlo: Praha 4, Tlrkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 16374
VySe zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Investi¢ni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investicni
spoleénosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu
2010, ¢€.j.:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investiéni
spolegnost je zapsana do seznamu investiénich spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani Investiéni spole¢nosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fondu.
Investiéni spole¢nost dale mGze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZz soucasti je investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spoleénosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se
sidlem Praha 4 — Chodov, Tirkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZzka 12158.

InvestiCni spole¢nost neni soucasti regulatorniho konsolidaéniho celku.

Investi¢ni spole¢nost vykonava Cinnosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi
Po celé rozhodné obdobi roku 2021 vykonavala SpoleCnost veSkeré Cd&innosti souvisejici s

obhospodafovanim majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych
systémU a implementovanych procesu.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listti vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci
ucetniho obdobi
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. prosinci 2021 &inil 0 kusu.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listdl v i¢etnim obdobi roku 2021 &inil 0 kusu.
Pocet odkoupenych podilovych listl v i¢etnim obdobi roku 2021 ¢&inil 0 kusu.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci téetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2021 €inila 0 EUR.

7. Udaje o vyvoji aktiv a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. 2021 (v tis. K¢&)

AKTIVA CELKEM 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0

Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani

Ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry 0

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy 0

Podilové listy
Ostatni aktiva 0
Naklady a prijmy pristich obdobi
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8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3
uplynuld uéetni obdobi, pfi€emz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uéetniho
obdobi

S ohledem na datum vytvofeni Podilového fondu nelze dolozit hodnotu fondového kapitalu za ftfi
uplynula obdobi.

Hodnota fondového kapitalu na jeden
podilovy list

31.12.2021 0,00 K¢ 0,00 EUR

Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu

9. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci u€etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna
o repo obchody nebo derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forward,
zajistujicich ménova rizika.

Smluvni diskontovana Kladna realna hodnota | Zaporna realna hodnota

Obdobi k: hodnota (tis. K&) (tis. K&) (tis. K¢€)

31.12.2021 0 0 0

10. Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V pribéhu 2021 roku neprobéhly zadné aktualizace udaji uvedenych ve statutu Podilového fondu.

11. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho
fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na
pevhou a pohyblivou slozku, udaje o pocétu pracovniki a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim 13 6421

nebo vedoucim osobam v ugetnim obdobi - PEVNA SLOZKA
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim 0
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond 0

nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Do této €astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které
jsou uvedeny v tabulce nize.

-
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12. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich

osob vyplacenych obhospodarfovatelem investi¢niho fondu jeho 9127
pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil

tohoto fondu

13. Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Spolecnosti:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) pusobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho
oddéleni investic. Martin Ma8at uspé&sSné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut
ekonomickych studii na Univerzité Karlové. Je nositelem mezinarodné uznavaného titulu CFA
(Chartered Financial Analyst, udélovaného CFA Institutem, sidliciho v USA) a také FRM (Financial Risk
Manager, udélovaného Global Association of Risk Professionals, sidliciho v USA). Rady Partners prigel
doplnit po dlouholetém pusobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro
portfolia pojisStoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

a dale portfolio manazer Spole¢nosti:
Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. Béhem studii se
zamérfoval na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi
vyucujici, vedl kurz Mezinarodni politicka ekonomie. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2007.
V Partners se vénuje sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminaie
zameéfené na investice a vyvoj svétové ekonomiky. Vénuje se také publikani €innosti. Od bfezna 2017
pusobi na pozici junior portfolio managera ve Spoleénosti.

14. Identifikaéni udaje kazdého depozitafe fondu kolektivhiho investovani v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podilového fondu byla v prabéhu roku 2021 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608.
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15. ldentifikaéni idaje kazdé osoby povérené tuschovou nebo opatrovanim majetku fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani

Depozitaf povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahraniénich investi€nich nastroj, s vyjimkou
nékterych cennych papirt zahrani¢nich fondd, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091
Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien,
Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest,
Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova
1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu,
na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéieni vykonem &innosti neni dot€ena odpovédnost depozitafe za uschovu a jiné opatrovani majetku
Fondu.

16. Identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera
vykonavala ¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podplrce.

17. ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2021), s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

K uvedenému datu nedisponoval fond Zadnym majetkem.

18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,0000 €
0,9000 €
0,8000 €
0,7000 €
0,6000 €
0,5000 €
0,4000 €
0,3000 €
0,2000 €
0,1000 €
0,0000 €




19. Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory tykajici se majetku nebo
naroku podilnikd Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilt na zisku z vysledkd hospodareni
s majetkem v podilovém fondu podilnikim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni
podilového fondu.

21. Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu
v rozhodném obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Simplea Euro Bond Opportunity CZ0008476637 0

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Simplea Euro Bond Opportunity CZ0008476637 0

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Simplea Euro Bond Opportunity CZ0008476637 0

VySe dalSich nakladd a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Simplea Euro Bond Opportunity CZ0008476637 0
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22. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu
za rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Udaje o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Useku Risk Management, ktery za vykon ¢&innosti
spole¢né s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a
fidit rizika souvisejici s €innosti Spole¢nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spolec¢nost je pfi své ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typlm rizik, pficemz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. Uvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného
aktiva by nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozZzno uvést nesplaceni
dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentd (protistran)
prislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostateCné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z
divodu meélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému delSimu

eliminovat vybérem vysoce likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trh.

Riziko vyporadéani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika
jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing
counterparties), vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakci s investi¢nimi instrumenty v
ramci spolehlivych vyporadacich systému.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych
hodnot ve fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii
nebo obdobnych cennych papir( pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem trokovym (riziko zmény
urokovych sazeb), nebo rizikem ménovym (riziko pohybu kurzd meén).

Ménové riziko
Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v jiné méné muze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procest(, ze
selhani provoznich systém &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko mlize byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku fondd (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich
nastroju, opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zru$eni fondu

Ze zékonem stanovenych ddvodd mlze byt fond zru$en, zejména z diivodu odnéti povoleni CNB
(napfiklad pokud fond nema po dobu delSi nez tfi mésice depozitare), zruSeni investi¢ni spole€nosti
s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd. V daném pfipadé nema investor zaru€eno, Ze bude moci byt
investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho horizontu, coz mize mit negativni dopad na
predpokladany vynos investice.
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Rizika spojena s pouzZivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevSim do derivatl slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trhii a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim derivatl se
poji vedle jinych pfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opaChym smeérem a riziko ménove, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem
podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatkt

S ohledem na skutecnost, ze fondy investuji téz do jinych fondu kolektivniho investovani, kde mohou
byt relevantni vstupni i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatk(. PFi realizaci
své investi¢ni strategie fondy zohlednu;ji toto riziko a pfi vybéru fondu kolektivniho investovani, do nichz
investuji, se snazi minimalizovat pfipady kumulace poplatk(.

Rizika vyplyvajici z investicniho zaméfeni

Jedna se prfedevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic
v portfoliu &i skupin pozic vuci protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale takeé riziko ztraty z drzeni
investi¢nich instrumentl stejného typu, ze stejnych sektord, regionli nebo stejnych emitentd ¢i kumulace
expozic ve stejnych ménach a podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivhéna spoleCnym
faktorem rizika; riziko pravni souvisejici s investicemi do regiond s niz§i pravni vymahatelnosti; riziko
politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou
ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost fondu

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€éetné OTC finanénich derivatd), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
V riziku.

Spole€nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodafovanych fondd vici riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, ze
Spole€nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.

Spole€nost pouziva pouze FX forwardy a to pro ucely ménového zajisténi. Hodnota zajisténi se musi
fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuziva zpusobilé protistrany dle podminek
stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vZdy banka podléhajici dohledu
CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potencialni investori jsou seznamovani se
skutecnosti, Ze se Ize pri investovani setkat i s pripadnymi dal§imi riziky neo¢ekavané povahy.

Kontrola rizik

Spolecnost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrzovani investi¢nich limitl spravovanych
podilovych fond( a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutl podilovych fondd a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.
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Spole€nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypoc&et probiha za pomoci systému Bloomberg.
Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondu je vyjadfovana

jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypocty jsou podrobovany zpétnému i
zatéZovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu zpravy

Fond zadal realn& shromazdovat prostredky klientt v Ceské republice od ledna 2022, s ohledem na
jeho zaméFeni je uréeny primarné pro slovensky trh, kde byla distribuce zahajena dne 1. 4. 2022. K datu
sestaveni ucetni zavérky Cini fondovy kapital 7 342 tis. K€ a oCekavame, Ze jeho vySe by méla rychle
dosahnout minima stanoveného regulatornimi pozadavky.

Rusko-ukrajinsky valeény konflikt zasahnul déni na celém svété a postihnul vyznamné i kapitalovy trh.
V okamziku sestaveni vyroCni zpravy je obtizné predikovatelné, jak dlouho jesté valka na Ukrajiné bude
trvat a jaké dalSi nasledky, mimo ty, které uz jsou v souasné chvili patrné, bude mit. Tato situace
nicméné neovlivnila finan¢ni pozici Spole¢nosti a ani vysledky Fondu, protoze Zadna pfima expozice na
rusky trh neni v jeho portfoliu obsazena. Do Fondu neinvestoval nikdo z aktualnich seznamu osob
v sankénim rezimu vic¢i Rusku a Bélorusku.

K datu sestaveni UCetni zavérky nejsou Spole¢nosti znamy zadné dalSi udalosti, které by si vyzadaly
upravu nebo zvefejnéni v uéetni zaveérce.

Informace o predpokladaném vyvoiji innosti fondu

Fond v roce 2022 nepfedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2022 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnikl a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlst objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné Gdaju o protistranach
obchodd, druhu a vysi pfijatého zaji$téni, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o nabyti vilastnich akcii nebo podilt

Fond nevlastni zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztaha.
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Informace o tom, zda ucéetni jednotka ma organizacéni slozku podniku v zahranici

Fond nema organizaéni sloZku podniku v zahranigi.

24. Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok

DLUHOPISOVE A PENEZNi TRHY

V prvnim C&tvrtleti roku 2021 jsme zazili posledni pfisny lockdown zplsobeny Sifenim viru Covid-19. Od
té doby se svét vratil viceméné do normalnich koleji a ekonomika zacala zrychlovat a dohanét predeslé
ztraty. Silné monetarni i fiskalni stimuly a celosvétovy nedostatek zbozi a sou¢astek zacaly tladit inflaci
nahoru.

Ta se od zacatku roku z hodnot kolem 2 % zvedla do ¢ervna na 3,1 % mezirocné. Tento rast a riziko
daliho zrychleni riistu cenové hladiny aktivovalo Ceskou narodni banku, ktera po mnoha letech poprvé
zvedla sazbu a to 0 0,25 % na 0,5 %. Nicméné, inflace se nakonec UplIné utrhla ze fetézu, a i diky ristu
cen energii - coz se Caste€né spojovalo s naklady na tzv. Green Deal, se zvysila az na dlouho
nevidénych 6,6 % na konci roku. CNB velice proaktivné reagovala a agresivné zpfisnila svoji ménovou
politiku a zvySila svoji zakladni sazbu az na 3,75 %. To je uroven, kterou jsme nevidéli od roku 2008 a
predtim v roce 2002.

Zékladni sazba Ceské narodni banky, amerického FEDu a ECB za poslednich 5 let

M Ceska repo rate 4.5000
M Evropska depozitni sazba -0.5000
US FED rate 0.5000

20 202 2021
CZBRREPO Inde; Zex e ic Ce k Limit Repo Rate) M 22 OpYI berg Finance L.P.

Na inflaci a rGst zakladni sazby reagovaly vynosy statnich dluhopist, kdy napfiklad 10leté dluhopisy
nesly na poc¢atku roku pouhych 1,3 % p.a., ale na konci roku to jiz bylo 2,85 % p.a. Tento rast zpUsobil
propad cen dluhopisl a dluhopisové fondy se ponofily do ztrat. Na ¢astecné uklidnéni po odeznéni

na 24,90 CZK/EUR, tedy asi 0 5 %.
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Podobnou situaci s inflaci zaziva cely svét, ale reakce jednotlivych centralnich bank se diametralné
lisila. Vedle Ceské narodni banky, ktera zacala s inflaci ihned bojovat, aby se nezhorsila inflagni
oCekavani. Americky FED zpoc¢atku komunikoval inflaci jako pouze do€asnou, ale postupem doby otodil
a zacal podnikat kroky ke zpfisnéni ménové politiky. Na opacném pélu je Evropska centralni banka,
ktera doposud na rostouci inflaéni ¢isla nereagovala a pfedpoklada brzky navrat inflace smérem ke 2%.

AKCIOVE TRHY

Vyvoj na akciovych trzich byl v minulém roce hodné divoky. Pozitivni zahajeni nového roku, v reakci na
vitézstvi demokrat(li, pfineslo na trhy ocCekavani predvidateln&j$i zahrani¢ni politiky, navratu k
mezinarodnim dohodam, které byly za Trumpova prezidenstvi vypovézeny a celkové panujici
optimismus z postupného uvolfiovani pandemickych restrikci a navratu k normalu.

Negativnim faktorem, ktery vnasel v pribéhu celého minulého roku na trhy zvySenou volatilitu, byla
rostouci inflaéni o¢ekavani. Ta zpUsobila, kromé propadu ceny dluhopisu, sektorovou rotaci. Investofi
preskupovali sva portfolia z technologickych akcii smérem k hodnotovym akciim, které nejsou na rist
urokovych sazeb tak citlivé.

Ve druhé poloviné roku ovlivnila negativné sentiment na finanénich trzich Cina. Krach &inského
developera Evergrande, spolu se silnou regulaci ¢inskych technologickych spole¢nosti, vedly k
dramatickému propadu ¢inského akciového trhu. Ten tak ve druhé poloviné roku odevzdal vétSinu ziska.

Celkové byl lorisky rok pro financni trhy velice pfiznivy. Hlavni regiony si pfipsaly vice nez 20% rlsty
(S&P 500 posilil o bezmala 27 %, evropské akcie si pfipsaly 21 % a region stfedni Evropy bezmala 22
%). Vyrazny narist zaznamenala prazskéa burza, ktera diky silnému rastu akcii CEZ a bank posilila v
loriském roce o témér 40 %. Hlavnimi tahouny lofiského roku byl energeticky, finanéni a technologicky
sektor.

Zhodnoceni akciovych indexi v roce 2021
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Vyhled do roku 2022

Zacéatek roku 2022 byl poznamenany vélkou na Ukrajing, kterd obecné zvysila rizikovou averzi na trzich.
A proto jsme se dockali kratkodobého vyprodeje/oslabeni koruny. Nicméné, po mésici boju si finanéni
trhy na nejistotu na vychodé ,zvykly“ a zacenily ji do cen aktiv. Ve vysledku to znamena, Ze koruna
pokracovala ve svém trendu z roku 2021 a dale posilila, a na konci prvniho Ctvrtleti se pohybuje na
urovnich kolem 24,70 CZK /EUR.

Inflaéni Cisla i nadale akcelerovala, ¢emuz nepomohl zminény konflikt, ktery jesté zdrazil ceny energii
a surovin a po tfech mésicich roku 2022 se inflace pohybuje vyrazné nad 10 %. Neni divu, Ze vynosy
statnich dluhopist vzrostly jiz na 4 %. Vzhledem k tomu Ze Ceska narodni banka s inflaci hodla bojovat
i nadale, oCekavame zvySeni zakladni sazby nad 5 % a v druhé poloviné roku zpomaleni ekonomiky
diky pfisné ménové politice. To by nemélo pustit vynosy statnich dluhopist dal od hranice 4 €i 5 %.
Koruna bude i diky urokovému diferencialu pravdépodobné dal posilovat.

Valka na Ukrajiné pfepiSe mnoho zazitych pravidel, zejména v Evrop&. Sekundarni efekty z toho
plynouci budou vyznamné a v tuto chvili jen tézko odhadnutelné. Nicménég, i pfes vysSi valuace
americkych akcii, se domnivame, Ze tento region bude opét v centru pozornosti investorli na ukor
evropskych akcii, kde bude ¢ast diskontu zdlvodnitelnd nejasnymi dopady konfliktu na evropské
spole¢nosti.

Oc¢ekavame, Ze vy3si inflace spolu s normalizaci urokovych sazeb budou hlavni faktory, které vnesou
v letoSnim roce na finanéni trhy zvySenou volatilitu. V proinflaénim prostfedi zlstavaji akcie
preferovanym aktivem. Je ale potfeba investovat do sektor(, které dokazou udrzet ziskovost, resp. jsou
schopny rostouci ceny vstupu pfenést do ceny vystupl. Zaroven je stale znacny pocCet spolecnosti,
které se obchoduji vyrazné prfed pandemickou urovni a oCekavame, ze uvolnénim restrikci a
postupnému navratu k normalu probéhne revaluace i téchto spole¢nosti.

25. Ugetni zavérka ovéiena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021
31. prosince 2021 1. zati 2021
tis. K¢ tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami 0 0
Vtom a/splatné na pozadani 0 0
b/ ostatni pohledavky 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 0 0
AKTIVA CELKEM 0 0
Pasiva:
Ostatni pasiva 0 0
Vynosy a vydaje piiStich obdobi 0 0
Kapitalové fondy 0 0
Emisni azio/disazio 0 0
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 0 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 0 0

PASIVA CELKEM 0 0




Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

31. prosince 2021 1. zafi 2021
tis. K& tis. K&

Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Hodnoty piedané do obhospodatrovani 0 0
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 0 0

Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0

PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 0 0




Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. ZARI 2021 DO 31. PROSINCE 2021

Za obdobi od 1. zati 2021
do 31. prosince 2021

tis. K¢
Vynosy z uroki a podobné vynosy 0
V tom troky z béznych ucth 0
V tom troky z dluhovych cennych papiri 0
Vynosy z akeii a podili 0
Vynosy z poplatki a provizi 0
Niaklady na poplatky a provize 0
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0
Spravni naklady 0
Zisk/ztrata z béZné Cinnosti pred zdanénim 0
Dai z prijmi 0
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0




Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 29. dubna 2022

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapitalové Emisni Nerozd€leny Zisk/Ztrata Celkem

fondy  azio/disazio zisk

minulych let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. zari 2021 0 0 0 0 0
Zisk za 1icetni obdobi 0 0 0 0 0
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2021 0 0 0 0 0




Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond
Priloha k ucetni zavérce
Za obdobi od 1. zari 2021 do 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

Podilovy fond Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s.
(dale jen ,,Fond*) vznikl dne 1. 9. 2021 zapisem do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni
bankou. Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
»Spoleénost”) je obhospodafovatelem a administratorem Fondu. Jedinym akcionafem Spoleénosti je
spole¢nost Partners Financial Services, a.s.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu neurcitou. Podilovy
fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond lze kategorizovat jako dluhopisovy fond
cennych papird denominovany v EUR shromazd’ujici penézni prostiedky od vefejnosti. Fond investuje
vyhradné do aktiv, ktera pripousti piislusné pravni predpisy.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolec¢nosti, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdtorovi

V pribéhu celého ucetniho obdobi byla Spole¢nosti povéfena vykonem cCinnosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic do Fondu,
spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V prubéhu celého téetniho obdobi byla dale povéfena spole¢nost Partners Financial Services, a.s. vykonem
nasledujicich Cinnosti: sprava informacnich technologii, persondlni oblast, logistika, marketing a PR a
poskytovani sluzeb klientského centra.

V prubéhu celého ucetniho obdobi byla Spolecnosti povéiena vykonem cinnosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zékona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
tj.: vnitni audit, spolecnost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 12000, IC 27181537,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Informace o depozitiri

Depozitatem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai*),
&len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitafem Fondu je
osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést
penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkt nalezicich do majetku Fondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicni strategii Fondu je dosazeni kapitdlového ristu ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu a
zhodnoceni majetku Fondu nad troven vynosu bankovnich vkladd v EUR a kvalitnich evropskych statnich
dluhopist, a to zejména prostiednictvim investic do investicnich nastrojii s pevnym vynosem, pfedev§im
dluhovych cennych papirt statd, finanénich instituci a korporaci a jinych obdobnych investi¢nich nastroji,
nastroji penézniho trhu a cennych papirtt vydavanych fondy kolektivniho investovani a srovnatelnymi
zahrani¢nimi investi¢nimi fondy specializovanymi na dluhopisové investice. Mohou byt vyuzity vSechny
zédkonem povolené druhy investicnich cennych papirti a nastroji finan¢niho trhu predev§im z Evropské
ménové unie a Evropské unie, a to i véci a nastroje s vys§im investorskym rizikem, pfi zachovani zasad
kolektivniho investovani danych zakonem.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zaklad¢ Zakona, ptipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Fondu.



Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond
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(b) Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitaii

Statut Fondu (déle jen ,,Statut®) byl predlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné k rozvahovému dni
bylo schvaleno predstavenstvem Spolecnosti s i¢innosti ke dni 1. zati 2021, pficemz se jednalo o pfijeti zmén
nepodléhajicich pfedchozimu schvéleni Ceskou narodni bankou.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolec¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodafovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou
shromazd'ovany vydavanim podilovych listi Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodatovany
Spoleénosti.

Vyse tplaty za obhospodafovani majetku Fondu se sklada z maximalné 1,5 % z primémé ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu
(vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve
fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a ocekavana danova
povinnost ke dni vypoétu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v uplaté za obhospodafovani.

(¢) Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti
Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Lucie Simpartlova
mistopiedseda Petr Borkovec
¢len Martin Masat
Dozordi rada predseda Petr Kroupa
mistoptfedseda Jitka Lucbauerova
¢len Tatiana Purdiakova
(d) Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti.

(e) Organizaé¢ni struktura

Kazdy ze ¢lenti predstavenstva mé uréené oblasti odpovédnosti. Clen piedstavenstva odpovédny za strategie
fidi usek obchodni strategie a obhospodafovéani fondt, usek portfolio managementu a investiéni vybor. Clen
predstavenstva odpovédny za obchod #di usek vyvoje produktli a usek risk managementu. Clen
predstavenstva odpovédny za spravu fidi Gsek financi a ucetnictvi IS a fondt, provozni usek a usek pravnich
sluzeb a compliance.

Cinnosti n€kolika dalsich usekti jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spolenost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2,
Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znac¢kou C 102501.
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Na spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici
¢innosti: divize distribuce, controlling, persondlni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské
centrum, logistika.

® Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Giéetnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

»  Ceskymi ti¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardli upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,JFRS®).

V této souvislosti je nutné zdlraznit, Ze s ohledem na fakt, ze Fond neevidoval v G€etnim obdobi zadné
transakce v ucetnictvi, nejsou uvedeny zadné prilohové tabulky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z piedpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své ¢innosti a Ze u
ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné ticetni obdobi je od 1.9.2021 do 31.12.2021.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2.

()

(b)

PQDSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pti sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Den uskute¢néni u¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo pievzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

=  den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkli podle vypisu z uctu,

=  den sjednani a den vypotadani spotovych obchodt, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vyporadani neni delsi
nez 2 dny,

=  den sjednani a den vypotradani obchodt s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. t&etni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

Financni aktiva a finan¢ni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zaGétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakupti a prodeji finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni piislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transak¢ni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zatictovani je obvykle transakéni cena
(j. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze readlna hodnota pii pocatecnim zatctovani se 1iSi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zéklad¢ valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povaZzovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou
hodnotou na poc¢atku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpoieno pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukoncena.

(ii) Klasifikace

Financni aktiva

Pfi prvotnim zatctovani je finan¢ni aktivum klasifikovano jako oceniované:
= nabéhlou hodnotou (AC),
*  realnou hodnotou proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Finanéni aktivum je ocenéno v nab¢hlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven
neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
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= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za icelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

=  smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokl z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti Giétiim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
toku, tak prodejem finanénich aktiv,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test).

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina“ je definovana jako realnd hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové riziko spojené
s nesplacenou c¢astkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dals$i zdkladni rizika a ndklady spojené
s poskytovanim uvérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokd, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterda mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Gcetni
jednotka vyhodnocuje:

=  podminéné udalosti, které mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
= pakovy efekt;

= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

= podminky, které modifikuji Gplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpusoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

Pii prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading*)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nésledné zmény v realné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mtize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

Vsechny ostatni finanéni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, kterd jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading*) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zéklade realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ticelem
ziskani smluvnich penéznich tokli ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Krom¢ toho, pfi prvotni zauctovani, iéetni jednotka mize neodvolatelné zatadit finanéni aktivum, které jinak

spliiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceniované ve FVTPL, pokud je tim
vylouc€en nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpisob spolecného fizeni skupin

finanénich aktiv za G¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pristup ke

klasifikaci podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vy$§i urovni agregace. Ucetni jednotka bere do

uvahy vsSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni

informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

=  stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
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durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

=  jakjehodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;

=  rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZzeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, ¢ méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetnd
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirii, majetkovych cennych papirti, podilovych listi, a
derivatii. Finan¢ni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zéklad¢ realnych hodnot. Obhospodatovatel Fondu
provadi rozhodnuti na zéklad¢ realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat.
Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu denniho vypoctu a zvetejnéni
¢isté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto diivodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusné financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka mtize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(i) Oductovani

Financni aktiva

Ugetni jednotka odtétuje finanéni aktivum, pokud
=  smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= pievede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté viechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepievede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

Pti oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti i¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté tthrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zatctovany ve vlastnim kapitalu
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
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Financ¢ni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zrueny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a ucetni jednotka
planuje, bud’ vypotadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji piislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

,»Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finan¢nich zavazku, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uv€rovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladg své Cisté expozice vi€i bud’ trznim rizikim, nebo Gvérovému
riziku, jsou ocenéna na zékladé ceny, ktera by byla ziskana za prode;j ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (nap.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo tprava tivérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni uveérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zédvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozéadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni niz8i nez castka splatnd na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy miize byt pozadovano jeji splaceni.

(c) Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

=  Gvéry a pujcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v redlné hodnote, jejiz zména je okamzité zatctovana do
zisku nebo ztraty;

Nabéhlé uroky jsou soucasti Gctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

(d) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:
= majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo

zafazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(vi) vyse), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.
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Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykézané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani a ,,Dluhové cenné papiry™ zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL (viz bod 2a(i1)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zméena je okamzité zatiCtovana do
zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

Oductovani cennych papiri
Pti prodeji cennych papird v ocetiovaci kategorii FVTPL tucetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirt
pouziva metodu FIFO.

(e) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a irokové néklady z aktiv a zavazkti uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkt ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z urokt a podobné vynosy* a
»Naklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu zisku a ztraty

® Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vys$i. Rezerva se tvofi na vrub
nakladu ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= jepravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkti predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

(2 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vyc€islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy¢€islenych v cizi méné&, kromé majetkovych
ucasti v cizi meéné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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(h) Daii z prijmi

Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z piijma se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijmut, a dale
upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dai vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkt
s pouzitim ocekavané daiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se uctuje
pouze v ptipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

@) Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery splituje néasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zmén¢ tirokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktii, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

¢) bude vypofadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatt jsou vykazany v aktivech
v polozce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatli jsou vykéazany v zavazcich v polozce ,,Ostatni
pasiva®.

Realna hodnota financnich derivatli se stanovuje jako souCasnd hodnota ocekavanych penéznich tokt
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, irokové sazby pro dané splatnosti na zédkladé vynosové kiivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
,,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:

- derivaty drzené pro ucely fizeni rizik
Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky uréené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivati drzenych pro
ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
Vsechny derivaty jsou sjednany za uc¢elem zajisténi, nicméné zajist'ovaci ucetnictvi neni Fondem aplikovano
z divodl administrativni naro¢nosti.

3g) Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,,néstroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci spliuji

definici finanéniho zavazku dle IAS 32 a zaroven splituji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.
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Emisni aZio
Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nomindlni hodnotou vSech podilovych listt ke dni
jejich vydani nasledné snizené o ¢astky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na
zpétn¢ odkoupené podilové listy.
Kapitalové fondy
Vydané podilové listy maji nominalni hodnotu.
Zustatek polozky kapitalové fondy pfedstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listi snizené o
nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilniki.

k) Vynosy z dividend
Ptijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na ptijeti dividendy.

Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z akcii a podilti*.

) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou Gétovany piimo do naklada.

(m) Pouziti odhadi
Sestaveni Gcetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklada a vynosi v

pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zaverky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

3. DOPLNUJICI INFORMACE K UCETNIM VYKAZUM

Za sledované obdobi Fond neevidoval zadné transakce v icetnictvi, proto komentaie k polozkam vykazt
nejsou uvedeny.
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4.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Fond zadal realné shromazd’ovat prostfedky klientti v Ceské republice od ledna 2022, s ohledem na jeho
Zamefeni je urceny primarn€ pro slovensky trh, kde byla distribuce Zahdjena dne 1. 4.2022. K datu sestaveni
udetni zaveérky ¢ini fondovy kapital 8 460 tis. K¢ a nedosédhl tak minimalni vyse stanovené v § 208 Zak. ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, v platném Znéni (dale jen ,,ZISIF®).
Vedeni Spolecnosti ocekavd, ze jeho vySe by méla rychle dosahnout minima stanoveného regulatornimi
pozadavky. Pfedstavenstvo Spole¢nosti rozhodlo, ze pokud nebude naplnéna vySe uvedeny minimdalni
fondovy kapital ptitokem investic Ze strany investoru do 31. kvétna 2022, bude kapital Fondu navysen
investici Z jin¢ho podilového fondu administrovaného a obhospodafovaného Spolecnosti. Vedeni
Spole¢nosti se proto domniva, Ze predpoklad tykajici se neptetrzitého trvani tcetni jednotky byl naplnén.

Rusko-ukrajinsky véleény konflikt zasahnul déni na celém svét€ a postihnul vyznamné i kapitélovy trh.
V okamziku sestaveni vyro¢ni zpravy je obtizné¢ predikovatelné, jak dlouho jesté valka na Ukrajiné bude
trvat a jaké dal$i nasledky, mimo ty, které uz jsou v soucasné chvili patrné, bude mit. Tato situace nicméng
neovlivnila finan¢n{ pozici Spole¢nosti a ani vysledky Fondu, protoZze Zadna pfimé expozice na rusky trh
neni v jeho portfoliu obsazena. Do Fondu neinvestoval nikdo z aktudlnich seznami osob v sankénim rezimu
vii¢i Rusku a Bélorusku.

K datu sestaveni u¢etni zdvérky nejsou Spolecnosti znamy zadné dalsi udalosti, které by si vyzadaly
Upravu nebo zveiejnéni v ucetni zavérce.

Ucetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna

sestavena dne: statutarniho orgéanu: za cetnictvi za UCetni zavérku

29. dubna 2022 Jméno a podpis: Iméno a podpis:
Eva Davidova Lucie Simpartlova

il I

tel.: 604 220 077 tel.: 734 798 377
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Simplea
Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners
investicni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky fondu Simplea Euro Bond Opportunity,
otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené
na zakladé ¢eskych Gcetnich predpisi, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. zafi 2021
do 31. prosince 2021 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych
podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bode 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a naklad( a vynosl a vysledku jeho hospodaieni za
obdobi od 1. zafi 2021 do 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditoril Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii. Domnivame se, Zze dikazni informace,
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spoleCnosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale take ,Spole¢nost").

Nas vyrok k Uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a élen globaini sité Obchadni  rejstfik  vedeny 10 49619187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ695001996
anglické privatni spoleénosti s rutenim omezenym zarukou. oddil C, vioZka 24185 ID datové schrénky: 8h3gtra



(materialne) nespravné. Takeé posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zaverkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni uetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni
zaveérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni
orgéan planuje zruseni Fondu nebo ukon&eni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorgi rada
Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiélni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v ucetni zaveérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zaverky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:



« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti u¢etni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajne dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontroinim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhadul a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved|
v pfiloze v Géetni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

»  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, v&etné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpov&dnym za audit Géetni zavérky
fondu Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2022

O o | e %{/
‘\OﬂM b Cral. ; L C ool H Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
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