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Pololetni zprava specialniho fondu

Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

za obdobi I. —VI. 2018

(vypracovana v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a
Viyhlaskou €. 244/2013 Sb., o bliZ§i tpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech)
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1. Zakladni informace o Fondu

Nazev podilového fondu: Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen "Fond").

Podilovy fond vznikl dne 25. 5. 2017 z&pisem do seznamu podilovych fondi vedeného Ceskou narodni
bankou.

Rozlieni fondu (NID fondu): 75160307
Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK
ISIN: CZ0008475084

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Informace o Fondu:
Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Fond je specialnim fondem cennych

papirt denominovanym v CZK shromazdujici penézni prostfedky od vefejnosti a je zalozen na dobu
neurcitou.

2. Zakladni informace o administratorovi a obhospodarovateli Fondu

Administratorem a obhospodafovatelem Fondu je:

Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC: 24716006 .
Sidlo: Praha 4 - Chodov, Turkova 2319/5b, PSC: 149 00

(dale jen ,Investi¢ni spole¢nost*)

InvestiCni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investi¢ni
spoleénosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. 11. 2010, &.
j-:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. 11. 2010. Investicni spole€nost je zapsana
do seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Pfedmétem podnikani Investi¢ni spole¢nosti je obhospodarovani investi¢nich fondud nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.
Investi€ni spolecnost dale mlize obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni
nastroj, na zékladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management).

Spole€nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
16374

VySe zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&

Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

Jedinym akcionafem Spoleénosti je Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4
— Chodov, Turkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 12158. Investi¢ni spolecnost je soucasti konsolidaéniho celku ve smyslu zakona o ucetnictvi
tvofeného Partners Financial Services, a.s. jako ovladajici osobou a ji ovladanymi osobami, v€etné
Investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spole&nost vykonava &innosti administratora a obhospodafovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o kazdé osobé provadéjici spravu majetku Fondu (portfolio manazer) v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti
a kvalifikace

Maijetek ve Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manazefi Investiéni spolecnosti:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) pusobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho
oddéleni investic. Martin Masat Uspésné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut
ekonomickych studii na Univerzité Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se mGze chlubit
prestiznim, mezinarodné uznavanym titulem CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA
Institutem, sidlicim v USA) a také titulem FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association
of Risk Professionals sidlicim v USA). Rady Partners pfigel doplnit po dlouholetém plisobeni v ING
Investment Management na pozici investi¢niho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fonda.
Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. BEhem studii se
zaméfoval na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi
vyucujici, ved| kurz Mezinarodni politicka ekonomie. Na finan¢nich trzich se pohybuje od roku 2007.

V Partners se vénuje sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare
zameéfené na investice a vyvoj svétové ekonomiky. Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017
pusobi na pozici junior portfolio manager v Partners investi¢ni spoleénosti.

4. Udaje o kazdém depozitaii Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare
vykonaval

Depozitafem Fondu v 1. pololeti roku 2018 byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

5. Rozvaha (bilance) Fondu ke dni 30. 6. 2018

Partners Dividend Selection (v KE)
Aktiva celkem 167 676
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami X 25 237
Pohl. za bankami a druzstevnimi zaloZnami splatné na pozadani 25 237
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 141 646
Akcie 0
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Podilove listy 141 646
Ostatni aktiva 793
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0

| Pasiva celkem 167 676
Ostatni pasiva 11 382
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 189
Emisni &Zio -1 036
Kapitalové fondy 157 113
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata predchozich obdobi -1 265
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1293

6. Udaje o celkovém poétu podilovych listd vydanych Fondem a fondovém kapitalu Fondu
pripadajicim na jeden podilovy list k 30. 6. 2018

Partners Dividend Selection k 30. 6. 2018
Pocet emitovanych podilovych listl 157 112 733
Fondovy kapital Fondu (v tis. K&) 156 105
Fondovy kapital Fondu na jeden podilovy list (v K&) 0,9936
Vyvoj hodnoty NAV Fondu
—o— \/yvoj hodnoty ‘
1,0200 K¢ 1,0088 106 1,0115
1,0000 K& | " ~_ 09904 R LE P 2%
~ f6,9022 ’ / e
0,9800 K¢ 0.96
0.9600 K& \\ 0,9537 ,}J/
’ 0,9639\5%/
0,9400 K¢ ¥
0,9200 K¢ 0,9396
0,9000 K¢ T T T T T
1.1.18 1.1.18 1.111.18 1.1v.18 1.v.18 1.Vi.18 1.VIi.18
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7. Udaje o skladbé a zménach skladby majetku Fondu k 30. 6. 2018

Stav k 30. 6.| Stav k 31. 12. Stav k 30. 6.

2017 (v Ké) 2017 (v Ké) 2018 (v Ké)

AKTIVA CELKEM 787 85 666 167 676
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 787 10 329 25 237
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 787 10 329 25 237
Pohledavky za bankami a DZ - ostatni pohledavky 0 0 0
Akcie, podilové listy 0 75 234 141 646
Akcie 0 75 234 141 646
Ostatni aktiva 0 103 793
Naklady a pFijmy pfistich obdobi 0 0 0

8. Udaje o kazdé osobé, ktera byla depozitafem povéiena Gischovou nebo opatrovanim majetku
Fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1% hodnoty majetku Fondu

Depozitaf povéfil k Uschové nebo jinému opatrovani zahraniénich investiénich nastrojli, s vyjimkou
nékterych cennych papir( zahrani¢nich fondd, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf.
UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091
Warsaw, Polsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboka zahrani¢nej banky,
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta
nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Depozitaf povéfil k uschové cennych papirl kolektivniho investovani spole¢nost Amundi Czech
Republic Asset Management, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, IC: 256
84 558. Depozitaf ma zfizeny Ucty cennych papirll u uvedenych subjektd a na téchto uctech cennych
papirt jsou oddélené evidovany cenné papiry klientd (tedy i Fondu) od cennych papird depozitare. Za
timto uCelem vede depozitaF ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti. Povéfeni vykonem
¢innosti neni dot€ena odpovédnost depozitafe za Uschovu a jiné opatrovani majetku Fondu.

9. Udaje o kazdé osobé opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera vykonavala éinnost
hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi a udaje o dobé, po
kterou tuto €innost vykonavala

Pro Fond nevykonavala v rozhodném obdobi zadna osoba ¢€innost hlavniho podprce.
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10. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro uUcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena pofizeni |Celkova realina hodnota Pocet
Nazev cenného papiru ISIN (tis. K¢&) (tis. K¢) jednotek
Canadian National Railway Co CA1363751027 4452 5109 2 800
CEZ, a.s. CZ0005112300 6 256 6 640 12 600
MONET CP CZ0008040318 9064 8393 110 000
Daimler AG DE0007100000 8 369 6 742 4700
SAP SE DE0007164600 5967 6 437 2 500
Bayer AG DEOOOBAY0017 6242 5867 2390
Total SA FR0000120271 5527 6 385 4700
Sanofi FR0000120578 5780 5627 3150
BNP Paribas SA FR0000131104 8226 7612 5500
Unibail Group FR0013326246 4592 4661 950
Unilever NV NLO000009355 6038 6 652 5350
Ahold NV NL0011794037 7024 8003 15 000
Alphabet Inc. US02079K1079 3023 3486 140
CVS Health Corp. US1266501006 3035 3303 2300
Citigroup Inc US1729674242 8535 8214 5500
Comcast Corp. US20030N1019 7076 7323 10 000
General Electric Company US3696041033 4198 3432 11 300
General Motors Co US37045V1008 6284 6331 7 200
Imperial Brands PLC US45262P1021 6221 7 046 8 500
Lloyds Banking Group PLC US5394391099 6158 5946 80 000
Samsung Electronics Co., Ltd. US7960508882 8544 8279 355
Vanguard High DVD ETF US9219464065 4558 4634 2500
WPP PLC US92937A1025 6033 5524 3150
Bézné ucty CZK n/a 10932 10932 n/a
Bézné ucty EUR n/a 4954 4954 n/a
Bézné ucty USD n/a 9351 9351 n/a

11. Udaje o hodnoté vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilt na zisku z vysledku hospodareni
s majetkem v podilovém fondu podilnikiim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni Fondu.

12. Udaje o poplatcich a nakladech Fondu

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu

v rozhodném obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection Cz0008475084 932
Uplata za povéfeni vykonem &innosti, které zahrnuje administrace Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 0
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Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 112
Uplata za vykon g&innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 100
VySe dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Dividend Selection CZ0008475084 507

13. Udaje o rizicich souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodaiovani Fondu,
véetné udaju o protistranach obchodil, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi€nich limitech ve
vztahu k derivatiim sjednanym na ucéet Fondu

Udaie o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim useku Risk Managementu, ktery za vykon g&innosti
spole&n& s managementem Spolegnosti nese odpovédnost. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, mé&fit a
fidit rizika souvisejici s €innosti Spole¢nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spolecnost je pfi své innosti vystavena nékolika hlavnim typam rizik, pfi¢emz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Rizika spojena s pouzZivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy spolecnosti investuji pfedevsim do derivatd slouzicich
k zajisténi rizik z kolisani ménovych trhi a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim
derivatll se poji vedle jinych pfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového
instrumentu bude vyvijet opaénym smérem a riziko ménové, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym
vyvojem podkladového kurzu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetné OTC finanénich derivatl), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
V riziku.

Spole€nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodarovanych fondl vigéi riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, ze
Spole€nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi mé&nového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.
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Spolec¢nost puzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro Ucely zajisténi do CZK. Hodnota
zajisténi se musi fidit statutem Fondu. Spole¢nost pro OTC derivaty vyuziva zpUsobilé protistrany dle
podminek stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy banka
podiéhajici dohledu CNB.

Kontrola rizik

Spolec¢nost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrzovani investi¢nich limitd spravovanych
podilovych fond( a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutt podilovych fondl a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

Spole€nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondu je vyjadfovana
jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypocty jsou podrobovany zpétnému i
zatéZovému testovani.
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