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1. Uvodni slovo piedsedy pfedstavenstva

Partners investi¢ni spole¢nost ma za sebou dalsi Gspésny rok, a to i navzdory tomu, Ze rok 2015 nebyl co
do vyvoje na svétovych burzach pfili§ vydareny. Americké akcie uzaviely tento rok s mirnym poklesem
nebo stagnaci, a to v zavislosti na tom, ktery index pouzivame jako méfitko. Zbytku svéta se vedlo hre.
Evropské akcie (index MSCI Europe) ztratily p&t procent, zatimco index MSCI Emerging Markets spadl
dokonce o 17 procent (v8e cenové indexy v dolarovém vyjadfeni).

Po makroekonomické strance nelze rok 2015 hodnotit upiné 3patn&. Spojené staty pokracovaly v ristu,
Evropa zaZila mirné oZiveni, pfipadné lze hovofit alespori o konci propadu. Cernou skvrnou zUstava
neblaha situace Recka, které béhem &ervence zazilo dal$i akutni zachvat finanéni krize, ale tato epizoda
se obesla bez valné odezvy na akciovych trzich: svét si jiZ na fecké problémy zvykl a nevnima je tak ostie
jako béhem let 2010 az 2012.

Vyznamny nepfiznivy vliv na trhy méla v srpnu 2015 Cina, ktera oznamila, Ze nebude schopna dodrzet cil
hospodarského rustu 7 procent. Toto oznameni zpUsobilo vinu paniky na akciovych burzach, ktera sice
koncem zafi skongila, ale akcie jiz nedokazaly do konce roku vzniklou ztratu kompenzovat. V navaznosti
na zpomaleni Cinského rustu pokraCoval a prohloubil se pokles cen prakticky vech komodit, nebot trhy
kalkulovaly s pfedpokladem, Ze Cina jiz nebude potiebovat takové mnozstvi véech moznych surovin.
K tomu se pfidruzily i strategické zajmy jinych mocnosti, které se promitly do poklesu cen ropy a plynu.
Klesajici ceny komodit pfispély k tomu, Ze rok 2015 byl ve vétsiné ekonomik rokem nizké nebo dokonce
zaporné inflace. Na rozdil od vétSiny centralnich bankéf nemame obavy z ,deflaéni spiraly* a nizké ceny
vhimame prevazné jako pfiznivy faktor, ktery prospiva hodnoté uspor a kupni sily obyvatelstva. Vedlejsim
efektem poklesu cen komodit nicméné& mohou byt problémy urgitych odvétvi, zejména t&zebniho pramysiu.

Tento typ pramyslu ma vyznamnou vahu na nékterych trzich, na néZ ma pfimou expozici nas fond Partners
7 Stars. Konkrétné jde o Kanadu a Australii. Kanadsky akciovy index ztratil v dusledku propadu cen
komodit dokonce 25 procent hodnoty. Nicméné zku$enosti ukazuji, Ze ceny komodit mohou sice znaéné
kolisat, ale dlouhodob& udrzuji urgity trend. Po nedavném poklesu tedy velmi pravdépodobné dfive &i
pozdéji prijde oZiveni trhu komodit, takze by nebylo vhodné reagovat zasadni zmé&nou investiéni strategie.

Kromé& zpomaleni ¢inského ristu - coz je jev nutny a logicky a svétova ekonomika se mu nepochybné
pfizplsobi - byla dal§im vyznamnym faktorem politika centralnich bank. Zejména jde o program
kvantitativniho uvolfiovani, zahajeny na jafe 2015 Evropskou centraini bankou, ktera se snazi touto cestou
zvysit inflaci, aby doséhla svého cile dvou procent roéné&. To se ji sice nedafi, nicméné dusledkem této
politiky bude dlouhodobé riist cen aktiv, véetné akcii.

V ramci fizeni nami spravovanych fond(i konzistentné dodrzujeme strategii, kterou jsme zapoéali drive a
to bez ohledu na kratkodobé vykyvy. Objem majetku ve spravé se meziroéné zvysil o 35 % a dosahl
celkové éastky presahujici 1,8 miliardy korun ke konci prosince 2015.

V roce 2016 budeme pokracovat ve strategii sledované b&hem pfedchozich obdobi se zaméfenim na
aktivni fizeni obhospodafovanych a administrovanych podilovych fondi. Véiime, Ze budeme diky
profesionalnimu pfistupu i nadéle dosahovat dosavadnich Gsp&snych obchodnich vysledk.

..................................................

Pavel Kohout
piedseda predstavenstva
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2. Zakladni informace o investiéni spoleénosti

Obchodni firma: Partners investi¢ni spoleénost, a.s.
Identifikacni Cislo: 24716006

Dariové identifikaéni &islo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K&
Zakladni kapital byl splacen v piné vysi.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti investiéni spoleénosti

Vydano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 19. 11. 2010

Evidenéni &islo rozhodnuti: &.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19. 11. 2010

Datum zapisu do obchodniho rejstiiku:

Spole€nost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 5. 8. 2010. Na zakladé povoleni udéleného Ceskou
narodni bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména
predmétu podnikani na kolektivni investovani spogivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych
fondl a kolektivni investovani spoéivajici v obhospodarovani investiénich fondd na zakladé smiouvy o
obhospodafovani.

Na zéakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstfiku zapséana
zména pfedmétu podnikani na obhospodarovani investiénich fondd nebo zahranignich investiénich fondu,
provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahraniénich investiénich fondu a obhospodarovani
majetku zakaznika, jehoz soucasti je investiéni nastroj, na zékladé volné Gvahy v ramci smiuvniho
ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem spoleénosti je spole¢nost Partners Financial Services, a.s.

Pro Gcely této vyroéni zpravy se rozumi:
~Spole¢nosti* nebo ,Partners IS* spoleénost Partners investiéni spole¢nost, a.s.
+ZISIF* zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investi¢nich fondech

Partners investicni spole¢nost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4- Chodov, Klientska linka: 800 63 63 63
fax: +420 222 353 051, e-mail: info@partnersis.cz, www.partnersis.cz, IC: 24716006, DIC: CZ24716006
Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., (&et: 2105642770/2700, zapsana v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374



&

Partners

investicni spole¢nost

3. Zprava predstavenstva o podnikatelské &innosti a stavu majetku, uéetni zavérce za
rok 2015, véetné navrhu na vyporadani vysledk( hospodareni za rok 2015

Zprava pfedstavenstva soucasné informuje o skutetnostech s vyznamnym viivem na vykon &innosti
investiéni spoleénosti.

Zprava o podnikatelské ¢innosti

Tato zprava je uréena pro valnou hromadu Partners investiéni spoleénosti, a.s., IC: 247160086, se sidlem
Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, v oddilu
B, vioZzka 16374 (dale také ,Spole¢nost”). S ohledem na skutegnost, Ze jedinym akcionafem Partners
investini spolecnosti, a.s., je spole¢nost Partners Financial Services, a.s., projednava a schvaluje tuto
zpravu v pusobnosti valné hromady jediny akcionar.

V predchozich obdobich, tj. do 31.12. 2014, byl veskery majetek podilovych fond(i obhospodarovanych
Spolegnosti svéfen k obhospodarfovani obchodniku s cennymi papiry, a to spolenosti Pioneer Asset
Management, a.s.

Od 1. 1. 2015 je spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s. povéiena vykonem nékterych &innosti, které
zahrnuje obhospodafovani podilovych fondu, tj. provadénim Fizeni rizik. Spoleénost Pioneer Asset
Management, a.s. je dale povéfena vykonem nékterych &innosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp.
spravou majetku podilovych fondd, tj. pfijimanim a pfedavanim pokyn( tykajicich se investiénich nastroja
a provadénim pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojii na Giget zakaznika (exekuce pokynu).

Vykon ostatnich €innosti souvisejicich s obhospodarovanim podilovych fondl zastava Spoleénost jako
obhospodafovatel fondl. Zamérem realizovanych zmén je obhospodafovat majetek v podilovych fondech
a aktivné fidit portfolia fondli pfimo za vyuZiti kapacit Spolegnosti a implementovanych systém.
V souvislosti s vySe uvedenym Spoleénost Ffadn& informovala a odeslala Ceské narodni
bance aktualizované znéni statutll podilovych fondu obhospodarovanych Spoleénosti.

V prabéhu roku 2015 Spoleénost i nadale obhospodarovala a administrovala &tyfi oteviené podilové fondy:
Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spoleénost, a.s., Partners Universe 10,
otevieny podilovy fond, Partners investiéni spolecnost, a.s. Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., a Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s., zaloZzené v letech 2011, 2012 a 2014.

Spolecnost se v roce 2015 primarné zaméfila na obhospodarovani majetku ve fondech a aktivni fizeni
portfolii fondU za vyuziti svych kapacit a navySovani majetku ve spravé obhospodafovanych fondd a
v neposledni fadé na akvizice novych zakazniku.

V prabéhu roku 2015 se podafilo dosahnout objemu majetku pod spravou presahujicim 1 802 milion(l K&.
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Fondovy kapital obhospodafovanych fondi ke dni 31. 12. 2015

Néazev fondu Fondovy kapital (v tis. K&)
Partners Universe 6 373 884
Partners Universe 10 426 302
Partners Universe 13 786 251
Partners 7 Stars 215 647

Zprava o stavu majetku

Spole¢nost sestavila v souladu s Vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisl, pro U&etni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi, pfilohu k ugetni zavérce, ktera je rovnéz pfilohou vyrogni zpravy
Spole¢nosti za rok 2015.

Navrh na vypofFadani vysledku hospodareni

Spolecnost v roce 2015 hospodafila se ziskem po zdanéni ve vysi 2 657 tis. K& Kumulovana ztrata
Spolegnosti za pfedchozi Uéetni obdobi &ini 4 696 tis. K& Predstavenstvo Spoleénosti navrhne valné
hromadé pouZit zisk roku 2015 na pokryti neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

Cile pro rok 2016

- Spolecnost povéfila vgkonem nékterych ¢innosti, které zahrnuje obhospodarovani a administrace
podilovych fondu spoleénost Pioneer Asset Management, a.s. a Pioneer investiéni spoleénost, a.s.
Hlavnim cilem Spole¢nosti je v prib&hu roku 2016 prevzit a vykonavat veskeré &innosti, jimiz byly
povéreny tyto osoby, pfimo prostfednictvim svych viastnich kapacit a za vyuZiti svych systéma a
nové implementovanych procest,

- vytvofeni nového investitniho fondu, ktery adekvatné doplni stavajici portfolio obhospodarovanych
a administrovanych podilovych fondl,

- akvizice novych kliCovych zakaznikl zfad pojistoven, jinych institucionalnich investord a
vyznamnych investor( z fad fyzickych a pravnickych osob a dal$i navy$ovani majetku ve spravé
obhospodafovanych fondU.
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Ucetni zavérka

Ugetni zavérka za rok 2015 byla sestavena ke dni 31.12.2015 a ovéfena auditorem dne
21. dubna 2016. Dle vyroku auditora podavé Ggetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
a nakladu, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok 2015 v souladu s &eskymi udetnimi predpisy.

V Praze dne 21. dubna 2016

Pavel Kohout
pifedseda predstavenstva

= ’/
" Ing. Lucié Simpartiova

Clen predstavenstva

............... mgpegmjec

mistopfedseda predstavenstva
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4. Udaje o zménach skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

V prubéhu roku 2015 doslo k nasledujicim zménam skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku,
pficemz data nize uvadéna odpovidaji datim zmén zépisu.

Skuteénost Plvodni zdznam Od Novy zaznam Od
Lngf.ijrll(:«ISﬂNA VOLINOVA, MBA, dat. nar. Ing. KATER% ,‘_,} VOLINOVA, MBA. dat.
- Butovicka 907/16e, Jinonice, 158 00 Praha 5 et Hita1are
gfégg\fgﬁ;‘\’g Den vzniku funkce: 30, dervence 2012 25102013 | putovicka 907/16e, Jinonice, 13800 | 14 g 2015
Den zaniku funkce: 5. srpna 2015 Bk wehikiifurloa 6. stona 20
Den vzniku &lenstvi: 5. srpna 2010 it s Sffpn 1
Den zaniku &lenstvi: 5. srpna 2015 mhe
PAVEL KOHOUT, dat. nar. 25. bfezna 1967 PAVEL KOHOUT, dat. nar. 25. biezna
Libickd 1990/11, Vinohrady, 130 00 Praha 3 1967
Predseda Den vzniku funkce: 11. fijna 2011 292014 Libicka 1990/11, Vinohrady, 130 00 18.8 2015
pfedstavenstva | Den zaniku funkce: 5. srpna 2015 - Praha 3 :
Den vzniku &lenstvi: 5. srpna 2010 Den vzniku funkce: 6. srpna 2015
Den zéniku Elenstvi: 5. srpna 2015 Den vzniku glenstvi: 6. srpna 2015
Ing. DANA REZNIKOVA, dat. nar. 1. fijna Ing. DANA KRYNSKA, dat. nar. 1. fijna
@ 1976 1976
C'e”rggz‘”é' Praha - Benice, Chot&buzsk4 202, PSC 7.82012 | Linhartova 1287/6, Kosie, 150 00 6.5.2015
¥ 10300 Praha 5
Den vzniku ¢élenstvi: 30. &ervence 2012 Den vzniku Elenstvi: 30. éervence 2012

Do doby sestaveni této vyroéni zpravy doslo ke zméné ve sloZeni piedstavenstva Spoleénosti:

-k 31. 1. 2016 skondilo Elenstvi v pfedstavenstvu a zanikla funkce mistopfedsedy predstavenstva
Ing. Katefiné Volinové, MBA

-k 30.3.2016 vzniklo ¢&lenstvi v pfedstavenstvu Spoleénosti a vznikla funkce mistopfedsedy
pfedstavenstva Ing. Petru Borkovcovi.

Prislusné zmény nebyly zapsany do obchodniho rejstfiku do data sestaveni této vyroéni zpravy.

5. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodaiovany investi¢ni spole¢nosti

Nazev fondu Typ fondu ISIN NID
Partners Universe 6 Specialni fond cennych papirl CZ0008473709 8880225651
Partners Universe 10 | Specialni fond fondl CZ0008473527 8880067762
Partners Universe 13 | Specialni fond fond( CZ0008473535 8880067789
Partners 7 Stars Specialni fond fondl CZ0008474624 8880425839

Spole¢nost

povérila

v souladu

s podminkami

stanovenymi

zakonem ¢&. 240/2013

Sb.,

o investicnich spoleénostech a investic¢nich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF"), vykonem nékterych
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¢innosti, které zahrnuje obhospodarovani fondu, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s cennymi papiry, a to
spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., &lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

Spolecnost dale povéfila vykonem nékterych ¢innosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou
majetku fondu tj. pfijimanim a pfedavanim pokyn( tykajicich se investiénich nastroji a provadénim pokyn
tykajicich se investi¢nich nastroji na Géet zakaznika (exekuce pokynt), obchodnika s cennymi papiry, a
to spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., &élena bankovni skupiny UniCredit, IC; 25684558, se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

Fondovy kapital obhospodafovanych fondt ke dni 31. 12, 2015

Nézev fondu Fondovy kapital (v tis. K&)
Partners Universe 6 373 884
Partners Universe 10 426 302
Partners Universe 13 786 251
Partners 7 Stars 215 647

6. Udaje o skuteénostech svyznamnym vlivem na vykon cinnosti investicni
spole¢nosti

V pfedchozich obdobich, tj. do 31. 12. 2014 byl veskery majetek podilovych fondl obhospodaiovanych
Spole€nosti svéfen k obhospodarovani obchodniku s cennymi papiry, a to spole&nosti Pioneer Asset
Management, a.s.

Od 1. 1. 2015 je spolecnost Pioneer Asset Management, a.s. povéfena vykonem nékterych &innosti, které
zahrnuje obhospodarovani podilovych fondu, tj. provadénim fizeni rizik. Spoleénost Pioneer Asset
Management, a.s. je dale povérena vykonem nékterych &innosti v souvislosti s obhospodaiovanim, resp.
spravou majetku podilovych fondd, tj. pfijimanim a predavanim pokynu tykajicich se investiénich nastroju
a provadénim pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika (exekuce pokynt).

Vykon ostatnich €innosti souvisejicich s obhospodarovanim podilovych fond(i zastava Spole&nost jako
obhospodafovatel fond(.

Zamérem realizovanych zmén je obhospodarovat majetek v podilovych fondech a aktivné fidit portfolia
fonda pfimo za vyuziti kapacit Spole¢nosti a nové implementovanych systémd.
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7. Udaje o élenech predstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobéach a
portfolio manazerech

Pfedstavenstvo:

Pfedseda pfedstavenstva od 11. fijna 2011 (pfedtim &len predstavenstva):

Pavel Kohout

Datum narozeni: 25. 3. 1967

Praha 3, Libicka 1990/11, PSC 130 00

Den vzniku funkce : 11. fijna 2011

Den vzniku &lenstvi v prfedstavenstvu: 5. srpna 2010

Dosavadni praxe:

Pracoval postupné pro PPF investi¢ni spole¢nost, a.s., Komero s.r.o., ING Investment Management, a.s.,
a PPF, a.s. V letech 2002 — 2003 pusobil jako &len sboru poradct ministra financi B. Sobotky (CSSD), od
roku 2004 do roku 2006 byl &lenem konzultaéniho tymu Viastimila Tlustého (ODS), patii mezi zakladatele
Institutu pro politiku a ekonomiku a neni Elenem Zadné politické strany.

Pavel Kohout pusobil také v PES — Poradnim expertnim sboru ministra financi Janoty a je ¢lenem NERV
— Narodni ekonomické rady viady. V Ceské republice publikuje v fadé odbornych médii, z nichz Ize
jmenovat Lidové noviny, MF Dnes, Hospodarské noviny, Reflex nebo Respekt. Publikuje i v zahraniéi:
v deniku Pravda a ¢asopise TyZdefi na Slovensku a na serveru TCSDaily.com a v éasopisech Orbis
Journal a The American Conservative v USA. Na serveru Aktualn&.cz ma svij blog. Napsal nékolik knih o

e

Mistopfedseda pfedstavenstva od 30. Eervence 2012 (predtim élen pfedstavenstva):

Ing. Katefina Volinova, MBA

Datum narozeni: 4. 10. 1974

Butovicka 907/16e, Jinonice, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 30. éervence 2012

Den vzniku &lenstvi v pfedstavenstvu: 5. srpna 2010

Den zaniku funkce ¢lena predstavenstva: 30. &ervence 2012

Absolventka Vysoké skoly ekonomické v Praze
Ukoncéené studium MBA na BIBS/Nottingham Trent University.

Dosavadni praxe:

V letech 1999-2001 fidila odbor vnéjsich vztaht Komise pro cenné papiry. Od roku 2001 pracovala ve
skupiné Pioneer Investments jako projektova manazerka v tymu pro expanzi do zemi stfedni a vychodni
Evropy (Chorvatsko, Bulharsko a Turecko), v roce 2003 se stala obchodni a marketingovou feditelkou pro
Ceskou a Slovenskou republiku. Byla aktivni &lenkou etické komise AFAM a AKAT.
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Clen piedstavenstva od 30. &ervence 2012

Ing. Lucie Simpartlova

Datum narozeni: 9. 8. 1976

Pfichovice 171, PSC 334 01

Den vzniku &lenstvi v pfedstavenstvu: 30. Eervence 2012

Absolventka ekonomické fakulty Zapadocéeské univerzity.

Dosavadni praxe:

Pusobila pét let v obchodnim oddéleni spole¢nosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovana feditelkou obchodu externi distribuce. Od
¢ervence 2012 pusobi ve spoleénosti Partners investiéni spoleénost, a.s. na pozici feditele spoleénosti.

Dozordéi rada

Predseda dozorci rady od 30. éervence 2012:

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. srpna 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00

Den vzniku funkce: 30. ¢ervence 2012

Den vzniku élenstvi v dozoréi radé: 30. éervence 2012

Dosavadni praxe:

V roce 2000 dokonéil pan Kroupa studium na VSE v Praze, fakulta Narodohospodarska, obor
Hospodaiska politika. Pri studiich hral profesionalné basketbal. Ve finanénictvi podnika od roku 2000,
nejprve ve spoleénosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho feditele. Od roku
2007 se podili na budovani poradenské spole¢nosti Partners Financial Services, a.s. a je také jednim z
partnert.

Mistopredseda dozoréi rady od 30. Eervence 2012:

Mgr. Stanislav Holes

Datum narozeni: 16.2.1981

Praha 4 - Nusle, U D&kanky 1650/16, PSC 140 00
Den vzniku funkce: 30. ¢ervence 2012

Den vzniku &élenstvi v dozoréi radé: 30. éervence 2012

Absolvent pravnické fakulty Zapadoéeské univerzity v Plzni.

Dosavadni praxe:

V letech 2009 az 2011 pusobil na Ministerstvu financi v oblasti legislativy kapitalového trhu; ze své
predchazejici praxe méa zkudenosti z advokacie i statni spravy. Od konce roku 2011 je potom &lenem legal
a compliance tymu spoleénosti Partners Financial Services, a.s. a v ramci skupiny Partners se mimo jiné
zabyva pravnimi a regulatornimi zalezitostmi spojenymi s kolektivnim investovanim.

10
Partners investi¢ni spole€nost, a.s. | Prague Gate, 4. patro, Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4- Chodov, klientska linka: 800 63 63 63
fax: +420 222 353 051, e-mail: info@parinersis.cz, www.partnersis.cz, |C: 24716006, DIC: CZ24716006
Bankovni spoj.: UniCredit Bank Czech Republic, a.s., Géet: 2105642770/2700, zapsand v OR u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 16374



&

Partners

investi¢ni spole¢nost

Clen dozoréi rady od 30. &ervence 2012:

Ing. Dana Kryriska (roz. Reznikova)

Datum narozeni: 1.10.1976

Praha 5 - Kosife, Linhartova 1287/6, PSC 150 00

Den vzniku ¢&lenstvi v dozorci radé: 30. éervence 2012

Absolventka Vysoké $koly finanéni a spravni, obor marketingova komunikace.

Dosavadni praxe:

Do skupiny Pioneer Investments v CR nastoupila v roce 2007 na pozici feditelky Marketingu a Public
Relations. V letech 2004 — 2007 pusobila v PR agenturach jako Account Manager pro firmy z finanéni
oblasti. V letech 1999 a 2000 méla na starosti PR v divizi Finan¢ni trhy Komeréni banky a bohaté
zku$enosti z oboru &erpala i v Evropské bance pro obnovu a rozvoj - EBRD (1996 — 1999).

Ve skupiné Pioneer Investments zodpovida za marketingové a PR aktivity nejen pro Ceskou republiku,
ale také pro Slovensko a Bulharsko. V sou¢asné dobé rovnéz zastava funkci vedouci Klientského centra
Pioneer.

Ostatni vedouci osoby investicni spole¢nosti a jejich funkce

Spoleénost nema zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zakona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zdkona ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Portfolio manazeri
Majetek ve fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Spoleénosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA

Martin Masat (*1977) pasobi od roku 2013 v Partners IS na pozici vedouciho oddéleni investic. Martin
Masat uspésné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na
Univerzité Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se miZe chlubit prestiznim, mezinarodné
uznavanym titulem CFA (Chartered Financial Analyst, ud&lovany CFA Institutem, sidlicim v USA). Rady
skupiny Partners pfiSel doplnit po dlouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici
investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje 15 let.

SpoleCnost povéfila vykonem nékterych ¢&innosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou
majetku fond( tj. pfijimanim a pfedavanim pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju a provadénim pokyn(
tykajicich se investi¢nich nastroju na Gcet zakaznika (exekuce pokyn), obchodnika s cennymi papiry, a
to spoletnost Pioneer Asset Management, a.s., ¢élena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 5483.

V souladu s vySe uvedenym provadéli spravu majetku ve fondech po celé rozhodné obdobi i portfolio
manazefi spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.:
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Milan Vojacek

Pan Vojaéek pusobil jako portfolio manazer fondi obhospodafovanych spole¢nosti od 27. 4. 2011 do
konce rozhodného obdobi. Je absolventem VSE v Praze, fakulta mezinarodnich vztah(, obor mezinarodni
obchod. V letech 2000 a 2001 pracoval v Conseq Finance, s.r.o. jako obchodnik na akciovém trhu, od
roku 2002 do roku 2005 ve spoletnosti ZB-Asset Management, a.s. jako produktovy manaZer. Od roku
2005 plsobi jako portfolio manaZer ve spoleénosti Pioneer Asset Management, a.s.

Leos Bartori

Pan Bartori plsobil jako portfolio manazer fondl obhospodarovanych Spoleénosti od 27. 4. 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a fizeni. V letech 1994
aZz 1995 pracoval v Ceské spofitelng, a.s., jako dealer na trhu dluhopist, od roku 1996 do roku 2001
v Komeréni bance, a.s., jako senior dealer a proprietary trader a od roku 2001 do listopadu 2003 v PPF
Burzovni spole¢nosti, a.s. jako chief dealer.

Vybor pro audit

Funkci vyboru pro audit podle zvlastniho pravniho pfedpisu pini dozoréi rada Spole¢nosti.

Depozitar

Depozitafem fondl obhospodafovanych investiéni spolecnosti byla od jejich vzniku po celé rozhodné
obdobi spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 3608.

Auditor Spolec¢nosti

Auditorem Spoleénosti je spoleénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 49619187, se sidlem
Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 24185.

8. Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou ugast na investiéni spoleénosti

Jedinym akcionafem Spole&nosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem
Praha 4, Turkova 2319/5b, PSC 149 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 12158.

Zakladni kapital Spole¢nosti je predstavovan 40 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobé a ve
jmenovité hodnoté 500 000,- Ké&.
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9. Udaje o osobach, na kterych méla Spoleénost kvalifikovanou Géast

V rozhodném obdobi Spole¢nost neméla Zadny pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech jiné osoby.

10.Udaje o osobach, které byly se Spoleénosti personalné propojené

; T ; Pocatek Ukonéeni
Naze\ésporavmcke Ic Fyzicka osoba P'ozrlﬁe v bé propojeni / propojeni /
y propojene 0so vznik funkce zanik funkce
Faftners Finaneil Ing. Katefina predsedkyné
Services, a.s. 27699781 Volinova. MBA dozoréi rady 22.1.2014 31.1.2016
Koventina Ing. Katefina ;
Consulting, s.r.0. 03611540 Volinova, MBA jednatelka 2.12.2014 doposud
Partners Financial mistopfedseda
Eerrs ais 27699781 Pavel Kohout dozoréi rady 22.1.2014 doposud
Froperty Index. | 27568849 Pavel Kohout spolecnik 26.6.2006 doposud
N mistopfedseda
Microfinance, a.s. 27860965 Pavel Kohout predstavenstva 29.1.2012 doposud
INFORMACNI &len spravni rady,
INSTITUT, o.p.s. 24723711 Pavel Kohout sakladatel 27.8.2010 doposud
Internet Art, s.r.o. 29129222 Pavel Kohout spoleénik 21.11.2012 doposud
INST'EUOT 2080, 03871525 Pavel Kohout Clen dozoréi rady 6.10.2015 doposud
Muzeurrz1 fsotografle 69060134 Pavel Kohout Clen spravni rady 1.6.2015 doposud
: statutarni organ,
Kroupin s.r.o. 02530538 Ing. Petr Kroupa spolegnik 9.1.2014 doposud

11.Jednani ve shodé

Spole¢nosti neni znamo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.

12.Udaje o soudnich sporech

Spoleénost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi u¢astniky Zadného soudniho
nebo rozhodé&iho sporu.
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13.Pfispévky do garanéniho fondu

Zakladem pro pfispévek do Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry je &astka z objemu vynost
z poplatk( a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

K datu Ugetni zavérky za rok 2015 timto zakladem byla ¢astka v nulové vysi. Roéni pfispévek byl tedy
uhrazen v souladu s § 129, odst. (2) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovem trhu.

14.Dalsi informace

Vydaje na &innost v oblasti vyzkumu, vyvoje a ochrany Zivotniho prostiedi Spole¢nost v roce 2015
nevynaloZila.

Spoleénost v prib&hu rozhodného obdobi neméla a nema organizaéni slozku v zahranici.

Po uplynuti rozhodného obdobi nenastaly skuteénosti, které by mohly ovlivnit ucel této vyroéni zpravy, a
tedy by v ni mély byt uvedeny.

15.Komentar k vyvoji na finanénich trzich za rok 2015

DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Vyvoj vynosh statnich dluhopisti v roce 2015 se velice podobal scénafi z roku 2014. 10-ti lety statni
dluhopis nesl na po&atku roku pouhych 0,5 procenta, coz je tak nizka hodnota, Ze malokdo ocekaval, Ze
by vynosy mohly jit jesté nize. Opak byl pravdou a akcelerace poklesu cen komodit tazena zpomalenim
rastu v Ciné a tim i jeji men$i poptavka po zdrojich dél tlagila index inflace k nule. To se samoziejmé
nelibilo Ceské narodni bance, kterd nedosahla svého cile a to inflace na trovni 2 procent. Jen shodou
okolnosti hodnota inflace neklesla pod uroveri nula procent, cozZ se stalo u mnoha zemi v eurozéné takika
pravidlem.

Ceska narodni banka proto informovala, Ze intervence budou pravdépodobné trvat déle nez jen do druhé
poloviny roku 2015. Proto je kurz koruny i nadale pomoci intervenci udrZovan na slabsi Urovni nad
27 CZK/EUR. Toho vyuzivaji spekulanti, ktefi nakupuji levnou korunu a CNB, v ramci svych intervenci,
vykupuje nabizené eura. Vysledkem je obrovsky pietlak ¢eskych korun na frzich a zvySena poptavka po
statnich dluhopisech. Nizka inflace, repo sazba dlouhodobé na trovni nula procent a pfetlak korun posunul
vynosy statnich dluhopist pfekvapivé jesté nize. Ceske statni dluhopisy s desetiletou splatnosti se dostaly
s vynosem dokonce aZ na 0,3 procenta.

Jesté prekvapivéjsi byl vyvoj u dluhopis se splatnosti do 5ti let. Jejich vynosy se bez problému dostaly
do zapornych hodnot a napfiklad dvoulety &esky statni dluhopis, ktery zaginal rok 2015 s extrémné nizkym
vynosem 0,15 procenta p.a. skonéil rok se zapornym vynosem -0,3 procenta! Pokles vynosl znamena
kapitalovy zisk, a proto investofi do &eskych dluhopisti zaznamenali v roce 2015 piekvapivé pozitivni
zhodnoceni svych investic. A¢koliv to nikdo neéekal, tak se vynosy statnich dluhopist snizily z obecné
nizkych hodnot dokonce az do zapornych a investice do nich nyni neslouzi ke generovani vynosu, ale za
jejich drzbu se plati urok. Ceské vynosy na konci roku 2015 patfily obecné k nejnizsim na svéte vedle
vynost tak kvalitnich dluhopis, jako jsou Svycarské &i némeckeé.
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AKCIOVE TRHY

Akciové trhy zazily rok jak na horské draze. Po nevyrazném roce 2014 se v prvnim ctvrtleti roku 2015
probudily evropské akcie. Diivodem bylo spusténi dal$iho kola kvantitativniho uvolnéni ze strany ECB. Ta
za nové nati§téna eura zaéala mésiéné nakupovat dluhopisy v hodnoté 60 miliard EUR, coz je vice neZ
ro&ni statni rozpocéet Ceské republiky. Obrovsky pfiliv likvidity na finanéni trhy vystelil evropské akcie do
dubna skoro o 30 procent vyse.

Pak se ale nalada postupné otoéila. Nejprve investory piekvapily vysledky voleb v Recku, kde opét vyhraly
levicové strany, a vSichni si vzpomnéli na fecké problémy se splacenim dluhu, které ohroZzovaly samotnou
podstatu eurozény. A v srpnu pfigla hlavni rana a to oficialni potvrzeni zpomaleni ¢inské ekonomiky. Vedle
zdreujiciho vlivu na lokalni burzu zagaly padat i ostatni akciové trhy. Divodem byly obavy viivu slabsi
poptavky na ostatni globalné propojené trhy.

Propad se tykal predevsim komodit a komoditnich trhii diky o€ekavani mensi poptavky z Ciny. Sougasné
oslabeni yuanu zase pfiZivilo obavy z deflace a ztrpéilo Zivot exportérim do Ciny. Akciové trhy proto
skonéily rok &asto v negativnim teritoriu. Nepomohl ani dal$i slib prezidenta ECB Draghiho o mozném
dal$im rozsifeni ménové expanze v eurozéné, ani lepsi vyhled FEDu na ekonomiku USA, kde se dokonce
po mnoha letech poprvé zvedly kli¢ové Grokové sazby.

Vysledkem je zaporna roéni vykonnost S&P500 na trovni -1 % a pokles svétovych akciovych trhu obecné
okolo -3 %. Evropské akcie sice ztratily vétsinu zisk( ze zatatku roku, ale nakonec skongily jako jedny
zmala v kladnych hodnotach (cca +4 %). Spatné se vedlo akciovym trhim rozvijejicich se zemi
s vykonnosti okolo -17 %. Lep$i stav ekonomiky a vétsi flexibilita USA dopomohla vroce 2015
k desetiprocentnimu posileni dolaru viéi euru. Ceska koruna viéi dolaru oslabila asi 0 12 %.

16.Vyhled do roku 2016

Rok 2016 bude opét rokem centralnich bank. Vyvoj na finanénich trzich bude zaviset pfedevsim na jejich
krocich. Evropa bude &ekat na potvrzeni, zda pfedchozi kolo kvantitativniho uvolnéni pomohlo pfemoci
nasledky hospodarské stagnace &i zda ECB piistoupi k dal$i expanzi, coz by oslabilo euro a kratkodobé
pomohlo akciim k rychlému ristu. Statni dluhopisy jiz nyni dosahuji extrémné nizkych hodnot a nékde
jsou jejich vynosy uz dokonce zaporné, proto zadnou vyraznou kladnou navratnost z investic do nich
neotekavame.

V USA budou v&ichni pozorné sledovat FED a jeho kroky po prvnim zvySeni sazeb v prosinci 2015.
Vzhledem k opétovnému poklesu cen ropy, zpomalujici Ciné a silnému dolaru se v8ak dali zvy$ovani
sazeb v dohledné dobé& nedéa otekavat. Akcie budou velice citlivé na data z USA potvrzujici &i vyvracejici
rychlost oziveni ekonomiky.

Rok 2016 bude pravdépodobné& rokem zvysené volatility na akciovych trzich. Vedle fundamentainich
faktorti budou do rozhodovani investorll vstupovat &asto jednorazové a neovlivnitelné faktory. MiZeme
zminit napfiklad dalsi kroky ECB, dohody OPEC ohledné ropy &i nagasovani a sila sankci vici vyznamnym
zemim jako jsou Iran a Rusko. Ceské akciové trhy budou kolisat v zavislosti na vyvoji v zahraniéi.
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Trhy statnich dluhopist maji nejlepsi léta jisté za sebou a neslibuji Zadné vyrazné vynosy a ménove trhy
budou ve vieku rozhodnuti jednotlivych centralnich bank. Pro &eské statni dluhopisy s jejich zapornym
vynosem plati totéz, co pro evropské, a tedy pochmurnd budoucnost. Vyvoj kurzu koruny ma pod
dohledem CNB, ktera prislibila, Ze bude i nadéle po cely rok 2016 udrZovat jeji kurz nad 27 CZK/EUR.
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17.Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Telephone +420 222 123 111
PobfeZni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceské republika

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené udetni zavérky spolecnosti Partners investiéni spoleénost, a.s.
sestavené na zékladé Seskych tdetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku
a ztraty, piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok 2015 a pfilohy této udetni zavérky,
vietnd popisu pouzitych viznamnych tdetnich metod a dalSich vysvétluj icich informaci. Udaje
o spolegnosti Partners investiéni spolenost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ucetni
zaverky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ticetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutérni organ spoletnosti Partners investiéni spolegnost, a.s. je odpovédny za sestaveni
Udetni zdvérky, kterd podéva vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi uéetnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni tdetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pifiméfenou jistotu, Ze u&etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skutegnostech uvedenych v udetni zavérce. Vyber auditorskych postupii zévisi na
tisudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze uetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zptisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni G&etni zdvérky podéavajici vémy a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k Géinnosti vnitiniho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych tcetnich metod, pfiméfenosti udetnich odhadi provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace icetni zavérky.

Jsme presvédieni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodni rejsttik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, viokka 24185,

KPMG Ceska republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49619187

with KPMG International Cooperative (KPMG International’), a Swiss entity. DIC CZ699001996




e

Vyrok auditora

Podle naseho nizoru idetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Partners investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2015 a nékladi, vynosi a vysledku jejiho
hospodafteni za rok 2015 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku
a na8i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgn spolegnosti.

Na3 vyrok k udetni zavérce spole¢nosti Partners investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2015
se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Presto je
viak soudasti naich povinnosti souvisejicich s ov&fenim ucetni zdvérky sezndmeni se
s ostatnfmi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé nejsou
ve vyznamném nesouladu s i¢etni zdvérkou &i nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem ovéfovani Gdetni zavérky, zda je vyrodni zprava sestavena v souladu s pravnimi piedpisy
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na zikladé
provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zji§téné skute€nosti uvést v nasi
Zprave.

V ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 21. dubna 2016

e e, M /

el ¢
PUG (_M/G_ /{.L‘w{/LL,/_, o I Ing. Veronika Strolend
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidencni &islo 2195
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18. Zprava o vztazich k 31. 12. 2015

Zprava predstavenstva Partners investiéni spoleénosti, a.s.
Zprava o vztazich k 31. 12. 2015

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zékona &. 90/2012 Sb., zakona o obchodnich korporacich, je
spoleCnost Partners investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC
24716006, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374, zastoupena
Pavlem Kohoutem, pfedsedou pfedstavenstva (dale také ,Spole¢nost®), obchodni korporaci v postaveni
ovladané osoby, pfi¢emz je dcefinou obchodni korporaci.

V souladu se zakonnymi ustanovenimi je statutarni organ Spoleénosti povinen zpracovat pisemnou
zpravu o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, a to v pribé&hu roku kongiciho 31. prosince 2015 (dale také
,Rozhodné obdobi“).

Predstavenstvo Spole¢nosti prohladuje, Ze v této zpravé jsou uvedeny vechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro Ggely této zpravy
vyznamné.

Struktura vztahl mezi ovladajici a ovladanou osobou, véetné vztahti mezi ovladanou
osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Ovladajici osoba

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spoleénost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 27699781, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil
B, vlozka 12158 (dale také ,Partners” nebo ,Ovladajici osoba").

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba ovladala Spolecnost tim zplisobem, Ze v ni drzela akcie odpovidajici 100 % podilu na
hlasovacich pravech Spole¢nosti. Oviadajici osoba projevovala svoji vili na valné hromadé
prostifednictvim vykonu svych akcionaiskych prav.

Statutarni organ Ovladajici osoby v plsobnosti valné hromady mize jmenovat a odvolavat statutarni
organ ovladané osoby, ¢imz zabezpeduje fadné vedeni Spoleénosti.

Statutarni organ Ovladajici osoby dale projednava a schvaluje G&etni zavérku Spole&nosti a projednéva a
schvaluje navrh na vyporadani vysledku hospodareni Spoleénosti.

Ovladana osoba a jeji tloha

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IC 24716006, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374.

Uloha ovladané osoby v ramci struktury spociva pfedev§im v nabidce sluzeb souvisejicich s kolektivnim
investovanim, tedy rozsifeni aktivit do oblasti nabidky vlastnich produkt(. Spoleénost obhospodafuje a
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administruje oteviené podilové fondy, pfiéemz uplatiiuje takovou investiéni politiku, ktera zajistuje
maximalni miru transparentnosti a soucasné nabizi investorim mozZnost investovat do $iroce
diverzifikovanych aktiv. Spole€nost ma souc¢asné povoleni k obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz
soucasti je investiCni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management).
Prostfednictvim nabidky sluZeb poskytovanych Spoleénosti dochazi k efektivnimu uspokojovani poptavky
klientl v dané oblasti.

Struktura skupiny
Spoleénost Partners Financial Services, a.s. je ovladajici osobou ve vztahu k nasledujicim spole&nostem:

- Partners akademie, s.r.o., se sidlem Holandska 878/2, 639 00 Brno, IC 24725285, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 68895 (dale také ,Partners
akademie");

- Partners investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC
24716006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 16374 (dale
také ,Partners investi¢ni spole¢nost);

- Partners media, s.r.o., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC 24780553,
zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 173681 (dale také
.Partners media“);

- Partners Financial Services Polska S.A., se sidlem Katowice, Al. W. Korfantego 2, 40-004,
Polsko, zapsana v rejstiiku podnikateli Celostatniho soudniho rejstiiku vedeného Krajskym
soudem Katowice Vychod VI, Hospodai'ské oddéleni Narodniho soudniho rejstiiku pod &islem IC
0000408513.

- Porovnej 24, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov, IC 29144507, zapsana
v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 18809

- AOF, s.r.o., se sidlem Sokolovska 352/215, Vyso&any, 190 00 Praha 9, IC 24201146, zapsana v
obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 188103

- Financial Solutions and Services, s.r.o., se sidlem Sokolovska 352/215, Vyso&any, 190 00
Praha 9, IC 24773506, zapsana v abchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
173167
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Struktura skupiny

Parters Financial Services, a.s.
ZK = 100 mil. K¢

Partners akademie, Partners Financial

Partners investicni o di
artners media, s.r.0. 5.1.0, Services Polska S. A.

spolecnost, a.s.

Porovnej 24, a.s.
ZK = 2 mil. Kc
50%

ZK = 20 mil. K¢

K = 20 mil. K
: dhL s 100%

ZK = 200 tis. KC ZK = 6.290.000 ztotych
100% i

100%

AOF s.r.o.
ZK = 200 tis. K¢
100%

Financial Solutions and
Services , 5.r.o.

ZK = 200 tis. K¢
100%

oy

Ovladané osoby byly zaloZeny ¢&i ziskany vramci akvizice s cilem rozs$ifeni plGsobnosti v dané
podnikatelské oblasti v zahraniéi, rozvoje obchodniho potencidlu a zefektivnéni specializovanych proces(
v oblasti kolektivniho investovani, vzdélavani a medialnich aktivit a také v oblasti online sjednavani
finanénich produkti. Ovladajici osoba neni vlastnéna zcela ani &asteén& Zadnou jinou obchodni
spoleénosti.

Predstavenstvo Spoleénosti prohladuje, Ze mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami ve skupiné v Ggetnim
obdobi poginajicim 1. 1. 2015 a kongicim 31. 12. 2015 existovaly pouze vztahy s Ovladajici osobou, tedy
Partners Financial Services, a.s.

Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a Ovladajici osobou, které byly G&inné v uéetnim
obdobi 2015

Mezi Spoleénosti a Partners Financial Services, a.s. byly v igetnim obdobi 2015 platné nasleduijici
smiouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, jejimz pfedmétem jsou podminky vykonu
Cinnosti Ovladajici osoby, jako investiéniho zprostfedkovatele, pro Spole¢nost. Smlouva je
uzaviena na dobu neurditou.

- Dodatek ¢. 4 ze dne 10. 10. 2014 ke Smlouvé o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011

- Smlouva o dobrovolném pfiplatku mimo zakladni kapital ze dne 19. 12. 2011, jejimz pfedmétem je
zavazek Ovladajici osoby poskytnout Spoleénosti pfiplatek mimo zakladni kapital k vytvofeni
vlastniho kapitalu.

- Dodatek €. 1 ze dne 4. 11. 2014 ke Smlouvé o dobrovolném pfiplatku mimo z4akladni kapital ze
dne 19.12. 2011, na jehoz zakladé Spole¢nost navratila ¢ast pfiplatku mimo zékladni kapital
Ovladajici osobé

- Podnajemni smlouva ze dne 1. 1. 2014

- Smlouva o upséni akcii ze dne 12. 9. 2014 ke zvy$eni zakladniho kapitalu Spole&nosti
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PInéni poskytnuta v ucetnim obdobi 2015 Spoleénosti Ovladajici osobé a jejich protiplnéni

Spolegnost poskytla Ovladajici osobé pinéni za najemné, provozni naklady a ostatni sluzby v souvislosti
s uzivanim pronajatych prostor za rok 2015 hrazené na zakladé Podnajemni smlouvy ze dne 1. 1. 2014 v
celkové vy$i 117 890 K& véetné DPH. Spole&nost dale poskytla Ovladajici osobé pInéni za $koleni a jiné
sluzby v celkové vysi 6 041 K& veetné DPH.

Spole€nost poskytla Ovladajici osob& odménu ve vySi 9 444 627 KE bez DPH za vykon &innosti
investiéniho zprostfedkovatele vyplyvajici ze Smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

Pokud neni uvedeno jinak, veskera pinéni a protipinéni byla poskytnuta v ramci bézného obchodniho
styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Jind pravni jednani, kterd byla v Géetnim obdobi 2015 ucin&na Spoleénosti v zajmu
Ovladajici osoby nebo ostatnich ovladanych osob

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, e Spoleénosti nebyla v Géetnim obdobi 2015 uginéna v zajmu
Ovladajici osoby a ostatnich ovladanych osob jina pravni jednani mimo ramec béznych pravnich jednani
v ramci bézného obchodniho styku, popf. béznych pravnich jednani uskute€nénych Spoleénosti v ramci
bézného vykonu prav spolegnosti Partners Financial Services, a.s. jako jediného akcionafe Spolednosti.

Ostatni opatieni, ktera byla v acéetnim obdobi 2015 v zajmu nebo na popud Ovladajici
osoby nebo ostatnich ovladanych osob pfijata nebo uskuteénéna Spolec¢nosti, jejich
vyhody a nevyhody

Pfedstavenstvo Spoleénosti prohlaguje, ze Spole&nosti nebyla v uéetnim obdobi 2015 v zajmu nebo na
popud Ovladajici osoby a ostatnich ovladanych osob pfijata nebo uskutednéna 2adna dalsi opatfeni mimo
ramec bé&zného obchodniho styku, popfipadé mimo ramec bézného vykonu prav spoleénosti Partners
Financial Services, a.s. jako jediného akcionare Spole&nosti.

Ujma Spoleénosti z vy$e uvedenych smluv a opatieni

Predstavenstvo Spole¢nosti prohladuje, Ze z vy$e uvedenych smiuv a opatfeni dle jeho nazoru nevznikla
Spole¢nosti Zadna djma.

Vyhody a nevyhody plynouci ze vzajemnych vztahu

Vzajemné vztahy mezi Spole¢nosti a Ovladajici osobou Ize zhodnotit jako pro Spole¢nost vyhodné.
Zaclenéni Spole¢nosti do skupiny Partners zajistuje podporu ekonomickych vztahl, spogivajici
v rozsifené nabidce vlastnich produkti spoéivajicich v kolektivnim investovani a obhospodarovani
majetku zakaznika. Spoleénost si neni védoma Zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici
osobou, nebo ostatnimi oviadanymi osobami.

Spolecnost si aktualné neni védoma Zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v disledku vzajemnych vztah(
mezi ni a ostatnimi spole¢nostmi ve skupiné Partners.
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Stanovisko auditora k této zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami je uvedeno v ramci vyroku
auditora k vyroéni zpravé Spoleénosti za rok 2015.

Datum sestaveni: 31. 3. 2016

huni ™

Pavel Kohout
pfedseda predstavenstva
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19.Kapitalova pfiméfenost a zakladni kvantitativni ukazatele

Spole¢nost v roce 2015 sledovala a vykazovala kapitalovou pfiméfenost dle pravidel stanovenych dle
upravy CRD IV (Smérnice Evropského parlamentu a rady 2013/36/EU o piistupu k &innosti Uvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a investiénimi podniky, 0 zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU)
€. 575/2013 o obezietnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a 0 zméné nafizeni

(EU) €. 648/2012).

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

31. prosince 2015

31. prosince 2014

Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 (%) 85,61% 43,33%
Kapitalovy pomér pro kapitél tier 1 (%) 85,61% 43,33%
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital (%) 85,61% 43,33%
Tier 1 (tis. K&) 19 337 8 688
z toho kmenovy tier 1 kapital (tis. Ké) 19 337 8 688

z toho splacené CET1 néstroje (tis. K&) 20 000 20 000

Z toho nerozdéleny zisk/neuhrazené ztréta za predchozi obdobi (tis. K¢) -4 696 -15 119

z toho ostatni rezervni fondy (tis. Ké) 5000 5 000
Souhrn odetitatelnych polozek od souhrnu Tier 1 a Tier 2 (fis. KE) -967 -1 193
z toho jind nehmotna aktiva (tis. K&) -967 -1 193
Celkova vySe regulatorniho kapitalu (tis. K¢) 19 337 8 688
Kapitalové poZadavky k tivérovému riziku celkem (tis. K&) 632 1604
z toho expozice vidi institucim (tis. K&) 352 156
z toho expozice viuci podnikam (tis. Kg) 256 1014
z toho ostatni polozky (tis. K&) 24 20
Kapit?lovy’r poi?‘dz‘ivek z dod'f'ute_t‘:n\‘(cp rizikovych expozic z divodu 1175 414
uplatiiovani reZijnich naklad (tis. K&)
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Sesouhlaseni regulatorniho a Géetniho kapitalu k 31. prosinci 2015

R“’g”ggf;’; | Viasti kapital
Splaceny zékladni kapitél zapsany v obchodnim rejstfiku 20 000 20 000
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrita za predchozi obdobi (tis. K&) -4 696 -4 696
Ostatni rezervni fondy (tis. K&) 5000 5000
Zisk bé&Znéha roku 0 2 657
Jina nehmotna aktiva (tis. K&) -967 0
Celkova vySe regulatorniho kapitalu (tis. K&) 19 337
Celkem vlastni kapital (tis. K&) 22 961
Sesouhlaseni regulatorniho a uéetniho kapitalu k 31. prosinci 2014
ogue ’;;';‘I Viastni kapitél
Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 20 000 20 000
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata za predchozi obdobi (tis. KE) -15 119 -15 119
Ostatni rezervni fondy (tis. K&) 5000 5000
Zisk bézného roku 0 10 423
Jina nehmotna aktiva (tis. K&) -1193 0
Celkova vy$e regulatorniho kapitalu (tis, K¢) 8 688
20 304

Celkem vlastni kapital (tis. K&)
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Pomérové ukazatele

31. prosince 2015

ZadluZenost | (%)* 13,19%
Zadluzenost Il (%)** 15,19%
Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA) (%) 10,93%
Rentabilita pramérného kapitalu tier 1 (ROAE) (%) 12,47%
Rentabilita trzeb (%)*** 10,09%
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢&) 1453

*ZadluZenost | = (Dluhy celkem — Majetek zakazniky) / (Aktiva celkem — Majetek zakaznik(i)
**ZadluZenost Il = (Dluhy celkem — Majetek zakazniku) / Viastni kapitél celkem
*** Rentabilita trzeb = Zisk po zdanéni / Vynosy z investi&nich sluzeb
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Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Uéetni zavérka k 31. prosinci 2015



Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondii nebo zahraniénich fondi,

obhospodafovani majetku zdkaznika
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 21. dubna 2016

ROZVAHA
k 31. prosinci 2015

tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 2
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 8 21986 9739
viom: a) splatné na poZdddni 19 928 7 704
b) ostatni pohleddvky 2058 2035
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 967 1193
10 Dlouhodoby hmotny majetek 10 158 259
11 Ostatni aktiva 11 3207 12 658
13 Naklady a pFijmy pfistich obdobi 136 14
Aktiva celkem 26 455 23 865

Pfiloha uvedena na stranach 1 aZ 13 tvofi souddst této Gidetni zavérky.



tis. K& Bod 31.12.2015 31.12.2014

PASIVA

Ostatni pasiva 14 2 850 2239

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 15 644 1322
8 Zakladni kapital 17 20 000 20 000

ztoho: a) splaceny zdkladni kapitd! 20 000 20 000
12 Kapitalové fondy 17 5000 5000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 18 (4 696) (15 119)
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 2 657 10 423
Pasiva celkem 26 455 23 865

Priloha uvedend na stranach 1 az 13 tvofi souéast této udetni zavérky.



tis. K¢ Bod

31.12.2015 31.12.2014
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahov4 aktiva
8  Hodnoty pfedané k obhospodafovani 19 1802084 1342669
Podrozvahova pasiva
I5  Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 19 1802 084 1342 669

Priloha uvedend na stranach 1 aZ 13 tvofi souéast této Gidetni zavérky.



Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Predmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investiénich fondii nebo zahraniénich fondu,

obhospodarovani majetku zakaznika
Okamyzik sestaveni ietni zavérky: 21. dubna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kong&ici 31. prosince 2015

tis. K¢ Bod 2015 2014

1 Vynosy z tirokii a podobné vynosy 4 23 25

o Vynosy z poplatki a provizi 5 26 332 29 449

5 Naklady na poplatky a provize 5 (16 846) (12 523)

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (23) -

7 Ostatni provozni vynosy 811 687

9 Spravni naklady 6 (7 265) (6 578)

viom: a)ndklady na zaméstnance (4 482) (4 448)

z toho: aa) mzdy a platy (3378) (3 052)

ab) socidlni a zdravotni paojisténi (1 0535) (1112)

b) ostatni spravai naklady (2 783) 2 130)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek (375) (647)
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

19 Zisk nebo ztréita za G¥etnf obdob{ z b&né innosti p¥ed zdan&nim 2 657 10 423

23 Dai z pfijmii - =

24  Zisk nebo ztréta za Gi&etni obdobi po zdan&ni 2657 10 423

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 13 tvofi soudast této Gidetni zavérky.



Obchodni firma: Partners investi¢ni spole€nost, a.s.
Sidlo: Tiirkova 2319/5b, Praha 4, 149 00
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investiénich fondt nebo zahraniénich fondii, obhospodafrovani majetku

zakaznika
OkamZik sestaveni G¢etni zavérky: 21. dubna 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok kon&ici 31. prosince 2015

Zakladni Vlastni Emisni  Rezerv.  Kapitdl.  Oceriov. Zisk  Celkem
tis. K& kapital akcie aZio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2014 10 000 - - - 10 000 - (15119) 4 881
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - - - - 10 423 10 423
Ptevody do fondh 10 000 - - - (5 000) - - 5000
Zistatek k 31.12.2014 20 000 - - - 5000 - (4 696) 20304
Zistatek k 1.1.2015 20 000 - - - 5000 - (4 696) 20 304
Cisty zisk/ztrdta za ucetni obdabi . = z . - - 2 657 2657
Pfevody do fondli - - - - - - -
Zustatek k 31.12.2015 20 000 - - - 5000 - (2039) 22 961

Pfiloha uvedend na strandch 1 aZ 13 tvofi soucast této uletni zavérky.



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
PFiloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

1. OBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika spole¢nosti
Vznik a charakteristika spolecnosti

Spolecnost vznikla 5. srpna 2010 pod ndzvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova
253/13 s pfedmétem podnikani pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &. 2010/10300/570
o povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti s tim, Ze tato spoleénost miize vykonavat kolektivni
investovani spoéivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondii a v obhospodarovani
investi¢nich fondi na zaklad& smlouvy o obhospodafovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a pfedmétu podnikéni v obchodnim
rejstiiku.

Dne 22. prosince 2011 doslo ke zm&né sidla spoleénosti.

Obchodni firma a sidlo

Partners investiéni spoleénost, a.s.

Tiirkova 2319/5b

149 00 Praha 4 - Chodov

Identifikacni éislo

247 16 006

Predmét podnikdni

Obhospodatovani a provadéni administrace investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investiénich fondd,

obhospodafovani majetku zikaznika.

Clenové predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2015:

piedseda pfedstavenstva Pavel Kohout

mistopiedseda piedstavenstva Ing. Katefina Volinova, MBA
¢len pfedstavenstva Ing. Lucie Simpartlova
predseda dozoréi rady Ing. Petr Kroupa
mistopiedseda dozor¢i rady Mgr. Stanislav Hole3

¢len dozoréi rady Ing. Dana Krynska



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha déetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2015

(b)

Organizaéni struktura

Spole¢nost je rozdélena do linii. které jsou fizeny &leny predstavenstva. Linie strategie zabezpeluje
obchodni strategii fondii a vykon &innosti obhospodafovéni fondd, linie obchod zabezpeduje vyvoj
produktli a distribuci. Linie sprava zajistuje marketing, PR, office management, HR, IT, kontrolu
outsourcingu a ostatni ¢innosti spolecnosti. Rada &innosti je zajiStovana prostfednictvim outsourcingu.

Vychodiska pro pfipravu ééetni zévérky

Uketni zédvérka byla pfipravena na zikladé agetnictvi vedeného v souladu se zikonem o Gdetnictvi
¢. 563/1991, vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi a Ceskymi G¢etnimi standardy pro
finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato wcetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou & 501/2002, kterou se stanovi usporadani a
oznacovani polozek (i¢etni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Zavérka byla zpracovana na principech asového rozlifeni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Utetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G¢etni jednotka bude nepretrzité pokratovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastdva Zadna skutednost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této &innosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené idaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zadporna &isla.

Tato ticetni zavérka je nekonsolidovana.



Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
PFiloha iéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2015

(a)

(b)

()

(d)

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka spoletnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uéetnimi metodami:
Den uskuteénéni uicetniho p¥ipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa, den pfikazu na korespondenta k provedeni platby, den pfipsani (valuty) prostredki podle
zpravy doslé od korespondenta banky (zpravou se rozumi zprava v systému SWIFT, avizo banky,
pfevzaté medium, vypis z Gdtu, popf. jiné dokumenty), den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty, den vydéni nebo pfevzeti zaruky, popt.
uvérového piislibu, den pievzeti hodnot do tischovy.

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pievzaté spolecnosti za tiéelem jejich obhospodafovéni jsou Giétovany v trznich cenach a
evidovany na podrozvaze v polozce ,,Hodnoty pievzaté k obhospodafovani®,

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

®  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

" je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadéa si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptitemz “pravdépodobné®™ znamens pravdépodobnost vy3ii nez 50 %,

®  je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje uéetni jednotka sloZky majetku, jejichZ ocenéni je vy33i
nez 60 tis. K& v jednotlivém pfipadé a doba pouZitelnosti je del3i nez 1 rok. Za dlouhodoby hmotny
majetek povaZuje Gcetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vy8si nez 40 tis. K¢ v jednotlivém
pfipad€ a doba pouzitelnosti je del3i nez jeden rok. Majetek miize byt pofizen tplatné, vkladem, darem,
nebo vlastni &innosti.

Technickym zhodnocenim dlouhodobého majetku se rozumi vydaje na dokon&ené nastavby, pfistavby
a stavebni Upravy, rekonstrukce a modernizace majetku, pokud prevysily u jednotlivého majetku
v uhrnu ve zdafiovacim obdobi &astku 40 tis. K& Vydaje na technické zhodnoceni jsou sledovény
v pribéhu icetnich obdobi. Na konci tiéetniho obdobi je technické zhodnoceni aktivovano do majetku,
kde zvy3uje vstupni cenu tohoto majetku.

Uetni jednotka stanovila, Ze drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jehoz
pofizovaci cena je niZ8i nez 60 tis. K&, ale vy3si nez 30 tis. K& a doba pouZzitelnosti je del$i nez 1 rok.
Drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je pak majetek, jehoZ pofizovaci cena je niZsi nez 40 tis.
K¢, ale vy33i nez 30 tis. K& a doba pouzitelnosti je del$i nez 1 rok.



Partners investi¢ni spolefnost, a.s.
Priloha iéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

e

®

(2)

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Ziizovaci vydaje 5 let
Software 3-6let
Ptistroje a zafizeni 3azh5let
Drobny hmotny majetek 3 roky

Piepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méng prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné jsou pfepocitavana do tuzemské mény
v kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
pfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykézan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”,

Zdanéni

Daiiovy zéaklad pro daii z pfijmi se propoéte z hospodaiského vysledku b&zného obdobi pfipo¢tenim
dafiové neuznatelnych nakladd a odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani z prijmi, ktery je dale
upraven o slevy na dani a pfipadné zapoéty.

Spoleénost tétuje o rezervé na splatnou dafi. Tuto rezervu vykazuje sniZenou o zaplacené zalohy.

OdloZena dai vychazi z veskerych doGasnych rozdili mezi idetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim o&ekavané daiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohleddavce se
ultuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Géetnich
obdobich.

SpFiznéné strany

Spiiznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové pfedstavenstva, dozor¢i rady a vedouci zaméstnanci spolecnosti a jejich pribuzni

- spole¢nosti, vnichZ ¢lenové organti a vedouci zaméstnanci spolecnosti drzi véts{ neZ 10%
majetkovou ucast

- akciondfi ovladajici spoleGnost a spolecnosti jimi ovladané

- fondy obhospodafované spoleénosti

ZMENY UCETNICH METOD A OPRAVY ZASADNICH CHYB

Spole¢nost v roce 2015 neprovedla Zadné zmény ugetnich metod ani nedoglo k #4dné opravé zasadnich
chyb minulych let.



Partners investi¢ni spoleénost, a.s.
PFiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢& 2015 2014
Vynosy z tirokii a podobné vynosy
z terminovanych vkladii a b&Znych Géth vedenych u bank 23 33
Celkem 23 35
Spole¢nost eviduje v rozhodném obdobi vynosové troky z vkladového Gétu v J & T Banka, a.s.
8. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2015 2014
Vynosy z poplatkd a provizi
z obhospodafovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot 23 826 26 622
ze vstupnich poplatk klientd 2 506 2 827
Celkem 26 332 29 449
Niklady na poplatky a provize
z obhospodafovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot (7 385) (6 882)
provize za sjednani podilovych fondi (9 445) (5630)
bankovni poplatky (16) (1)
Celkem (16 846) (12 523)
Vsechny transakce byly uskutenény na uzemi Ceské republiky.
6.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2015 2014
Mzdy a odmény zaméstnancti 3427 3336
Socidlni a zdravotni pojisténi 1055 1112
Celkem niklady na zaméstnance 4482 4 448
Ostatni spravni naklady 2783 2130
z toho: néklady na audit, pravni a dafové poradenstvi 842 854
Celkem 7 265 6578
Primérny pocet zaméstnancii spole¢nosti byl nasledujici:
2015 2014
Zaméstnanci 3 2
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozoréi rady 3 3




Partners investi¢ni spoleénost, a.s.
PFiloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

y ] TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2015 2014
Pohledavky 3183 12 269
Zavazky 665 807
Vynosy 24 590 29 449
Naéklady 9574 5832
Podrozvaha — hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 1802 084 1342 669

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Viechny transakce se spiiznénymi
stranami skupiny byly realizovany za obvyklych trznich podminek. Dalsi informace
k transakcim s osobami se zvlastnim vztahem ke spole¢nosti jsou uvedeny v bod& 13.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2015 2014
Pohledavky za bankami:
stavy béznych &t 16 928 7704
stavy vkladovych uéth 2058 2035
Celkem 21 986 9 739




Partners investiéni spolecnost, a.s.
PFiloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

9, DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

(a) Zmény dlouhodobého nehmotného majetku
Pofizeni  Zfizovaci

tis. K& Software software vydaje Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2014 1 560 -- 147 1707
Pririistky 1180 -- - 1180
Ubytky -- -- -- --
K 31. prosinci 2014 2740 -- 147 2 887
K 1. lednu 2015 2740 -- 147 2 887
Piirtstky 2 2c - -
Ubytky -- - - -
K 31. prosinci 2015 2740 -- 147 2 887
Opravky a opravné polozky

K 31. prosinci 2014 1576 -- 118 1694
K 1. lednu 2015 1576 -- 118 1694
Roéni odpisy 197 -- 29 226
K 31. prosinci 2015 1773 - 147 1920
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2014 1 164 -- 29 1193
K 31. prosinci 2015 967 -- - 967

(b) ZFizovaci vydaje
Ziizovaci vydaje byly vyfakturovany matefskou spole¢nosti ve vysi 147 tis. K&.

Ziizovaci vydaje se zalaly odpisovat vlednu 2011 a ro¢ni rovnomémy odpis &ini 30 tis. K&.
K 31. prosinci 2015 byly zfizovaci vydaje plné odepsany.
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10.

(2)

11.

DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Piistroje a Drobny hmotny

tis. K& zafizeni majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2014 542 36 578
Prirtstky -- 32 32
Ubytky = - -
K 31. prosinci 2014 542 68 610
K 1. lednu 2015 542 68 610
Piréistky 48 - 48
Ubytky (43) -- (43)
K 31. prosinci 2015 547 68 615
Oprivky a opravné polozky
K 31. prosinci 2014 315 36 351
K 1.lednu 2015 315 36 351
Rocni odpisy 139 10 149
Ubytky (44) - (44)
K 31. prosinci 2015 410 46 456
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2014 227 32 259
K 31. prosinci 2015 137 21 158

OSTATNI AKTIVA
tis. K& 2015 2014
Pohledavky z obchodniho styku 2 892 12 269
Dohadné Gcty aktivni 310 327
Poskytnuté zalohy 5 5
Ostatni pohledavky - 57
Celkem 3207 12 658
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12.

13.

14.

15.

16.

v v

NAKLADY PRiSTICH OBDOBI

Naklady pristich obdobi ve vysi 136 tis. K& (2014: 14 tis. K&) zahrnuji pojisténi majetku.

ZAVAZKY VUCI OSOBAM SE ZVLASTNIM VZTAHEM KE
SPOLECNOSTI
Spravni Ridici Dozorgi Ostatnf

tis. K& orgéany organy organy
K 31. prosinci 2014 - 78 - -
K 1. lednu 2015 -- 78 -- --
Pfirdstky -- 160 - -
Ubytky - (78) s -
K 31. prosinci 2015 - 160 - -

OSTATNI PASIVA
tis. K& 2015 2014
Zavazky z obchodnich vztahi 1326 1 043
Dohadné uéty pasivni 926 855
Zavazky vii¢i zaméstnanclim 369 179
Ostatni zavazky 229 162
Celkem 2 850 2 239

VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

K 31. prosinci 2015 vydaje pfitich obdobi €ini 644 tis. K& (2014: 1 322 tis. K&). K 31. prosinci 2015
piedstavovaly nakladové provize, poplatky za obhospodatovani podilovych fondii a sluzby roku 2015

placené v roce 2016.

ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

Spole¢nost neictovala k 31. prosinei 2015 z diivodu opatrnosti o odloZené daiiové pohledévce
v celkové vysi 341 tis. K&, ktera se vztahuje k nevyuZitym dafiovym ztrdtam a dafiovym odpo&tiim.
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17. VLASTNIi KAPITAL
(a) Zakladni kapitl

Slozeni akcionarl spole¢nosti k 31. prosinci 20135:

Pocet akcii Podil na zékladnim
Nazev Sidlo (v ks) kapitalu (v %)
Partners Financial Services, a.s. Ceska republika 40 100
Celkem 40 100

(b) Kapitilové fondy
Kapitélové fondy ve vysi 5 000 tis. K& (2014: 5 000 tis. K&) pFedstavuji dobrovolny pfiplatek akcionaie

mimo zikladni kapital spolecnosti.

18. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spolecnost navrhuje rozdélent zisku za rok 2015 ndsledujicim zpiisobem:

Neuhrazend ztrata

Zisk / Ztrata z piedchozich Kapitalové fondy
tis. K& obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2015 pied
prevedenim zisku roku 2015 -- (4 696) 5000
Zisk roku 2015 2 657
Navrh rozdéleni zisku za rok 2013
Prevod do nerozdéleného zisku (2 657) 2 657 --

-- (2 039) 5000

19. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2015 spole¢nost obhospodaiuje nasledujici fondy:

tis. K¢ 2015 2014
Hodnota obhospodafovaného majetku v podilovych fondech:
Partners Universe 6 373 8384 360938
Partners Universe 10 426 302 358758
Partners Universe 13 786 251 592 681
Partners 7 Stars 215 647 30292
Celkem 1802084 1342 669

Veskery majetek podilovych fondi byl v roce 2015 a 2014 svéfen k obhospodafovani obchodniku
s cennymi papiry, a to spole¢nosti Pioneer Asset Management, a.s.
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20. FINANCNI NASTROJE ~ TRZNI RIZIKO
Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spoleénosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamziku,
kdy spole¢nost neni schopna financovat své aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat

aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu.

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva spole¢nosti podle prislusnych pasem splatnosti na zakladé
zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Zbytkova splatnost aktiv a pasiv spoleénosti

Od1

Do3 0d 3 més. do roku Bez
tis. K& més. 1 roku do5let Nad5let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2015
Pokladni hotovost a vklady u centralni
banky 1 -- -- -- -- 1
Pohledavky za bankami 21986 -- -- -- - 21 986
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek -- -- -- -- 1.125 1125
Ostatni aktiva 2 897 310 -- - -- 3207
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 129 7 - -- -- 136
Aktiva celkem 25013 317 -- -- 1125 26 455
Ostatni pasiva 2429 421 -- -- -- 2 850
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 644 -- -- -- -- 644
Vlastni kapital -~ -- - -- 22 961 22 961
Pasiva celkem 3073 421 -- -- 22 961 26 455
Gap 21 940 (104) -- - (21 8306) -
Kumulativni gap 21 940 21836 21836 21836 -- -
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0d1

Do 3 0Od 3 més. do roku Bez
tis. K¢ més. 1 roku do5let  Nad$let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2014
Pokladni hotovost a vklady u centréini
banky 2 - -- -- - 2
Pohledavky za bankami 9 739 -- -- -- -- 9739
Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek -- -- - -- 1452 1452
Ostatni aktiva 12 331 327 -- -- -- 12 658
Naklady pristich obdobi 7 i - - -- 14
Aktiva celkem 22079 334 -- -- 1452 23 865
Ostatni pasiva 1341 898 -- -- -- 2239
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1322 -- -- - -- 1322
Vlastni kapital -- -- -- -- 20304 20 304
Pasiva celkem 2 663 898 - - 20 304 23 865
Gap 19416 (564) -- - (18 852) -
Kumulativni gap 19 416 18852 18852 18852 - -~

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ugetnich hodnot jednotlivych finanénich
nastroji, nikoliv veskerych pen&znich tokd, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybi bé&Znych trovni trznich
rokovych sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v diisledku takovych zmén rist i klesat a vytvaret
ztraty v pfipadé€ vzniku neotekavanych pohybi.

Jedinou urokové citlivou pozici spoleénosti byly v roce 2015 i 2014 - Pohledavky za bankami*
piedstavujici bézny a vkladovy et spolegnosti a spadajici do asového kose do 3 mésicii. Ostatni
pozice byly v obou letech trokové necitlivé.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva vcizich ménach véetné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici
spole¢nosti viiéi ménovym rizikiim.

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2015 ani k 31. prosinci 2014 mé&nové riziko, nebot vedkeré jeji
finanéni pozice byly v ¢eskych korunach.
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21.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K 31. lednu 2016 ukonéila &innost mistopfedsedy dozoréi rada Ing. Katefina Volinova, MBA a do
funkce byl jmenovan Ing. Petr Borkovec.

K 30. €ervnu 2016 dojde k ukon&eni spoluprace se spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. a
spole¢nost Partners investiéni spolecnost, a.s. prevezme veskerou spravu fondd.

Vedeni spole¢nosti nejsou znamy Z4dné dali vyznamné nésledné udalosti, které by ovlivnily uéetni
zavérku k 31. prosinci 2015.

Odeslano dne: Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
statutarniho orgdnu: za 0cetnictvi za Ucetni zdvérku

= Jméno a podpis: Jméno a podpis:
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