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1. Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro
identifikaci cennych papirt (ISIN)

Nazev podiloveho fondu: Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s. (dale
jen ,Podilovy fond“ &i ,Fond")

Podilovy fond byl schvalen na zakladé povoleni CNB (datum vydani 5. dubna 2011, &.j. 2011/3600/570, pravni moc
dne 6. dubna 2011)

Rozligeni fondu (NID fondu): 8880067762

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ 0008473527

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zalozen na dobu neurgitou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pfic¢emz Fond Ize kategorizovat jako smiseny fond fonda
denominovany v CZK.

2. Zakladni informace o investiéni spolecnosti, ktera je obhospodafovatelem a administratorem
podilového fondu

Obchodni firma: Partners investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole&nost")
IC: 24716006
Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Investicni spole¢nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstiiku. Investiéni spole¢nosti
bylo udéleno povoleni k ¢&innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010,
€. j.- 2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investiéni spole&nost je zapsana do
seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani Investiéni spole¢nosti je obhospodafovani investiénich fond( nebo zahraniénich investi¢nich
fondl, provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranignich investiénich fondi. Investiéni spoleénost dale
muze obhospodafovat majetek zékaznika, jehoZ sou&asti je investicni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Partners Financial Services, a.s., IC 27699781, se sidlem Praha 4 — Chodov,
Tlrkova 2319/5b, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 12158.

Investiéni spole¢nost neni soucéasti regulatorniho konsolida&niho celku.

Investiéni spole¢nost vykonava ¢innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v u&etnim obdobi

Spole¢nost povéfila v souladu s podminkami stanovenymi zakonem o 240/2013 Sb.,
o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon" nebo ,ZISIF“), vykonem nékterych &innosti,
které zahruje obhospodafovani Fondu, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s cennymi papiry, a to spole&nost
Pioneer Asset Management, a.s., &lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 5483.

Spole¢nost dale povéfila vykonem nékterych ginnosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou majetku
Fondu tj. pfijimanim a predavanim pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroju a provadénim pokynii tykajicich se
investiCnich nastrojii na UCet zakaznika (exekuce pokyn(), obchodnika s cennymi papiry, a to spoleénost Pioneer

Asset Management, a.s., ¢lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska
1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5483.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listii vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci uéetniho
obdobi

Pocet emitovanych podilovych listdl k 31. prosinci 2015 &inil 390 183 793 kusu.

5. Udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v tiéetnim obdobi
Pocet emitovanych podilovych listdl v Géetnim obdobi roku 2015 &inil 76 157 899 kust.
Pocet odkoupenych podilovych listll v iéetnim obdobi roku 2015 ¢inil 18 624 497 kusd.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci ti¢etniho obdobi
Hodnota fondového kapitalu piipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2015 ¢inila 1,0926 K&.

Hodnoty fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list za pfedchozi rozhodné obdobi jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

Datum NAV/PL Datum NAV/PL Datum NAV/PL
28.12.2015 1,0863 K& 25.08.2015 1,0440 K& 24.04.2015 1,1673 K&
23.12.2015 1,0893 K& 24.08.2015 1,0455 K& 23.04.2015 1,1666 K&
22.12.2015 1,0807 K& 21.08.2015 1,0789 K& 22.04.2015 1,1705 K&
21.12.2015 1,0821 K& 20.08.2015 1,0965 K& 21.04.2015 1,1694 K&
18.12.2015 1,0878 K& 19.08.2015 1,1083 K& 20.04.2015 1,1669 K&
17.12.2015 1,0933 K& 18.08.2015 1,1130 K& 17.04.2015 1,1657 K&
16.12.2015 1,0840 K& 17.08.2015 1,1107 K& 16.04.2015 1,1725 K&
15.12.2015 1,0740 K& 14.08.2015 1,1069 K& 15.04.2015 1,1759 K&
14.12.2015 1,0676 K& 13.08.2015 1,1082 K& 14.04.2015 1,1743 K&
11.12.2015 1,0776 K& 12.08.2015 1,1061 K& 13.04.2015 1,1765 K&
10.12.2015 1,0867 K& 11.08.2015 1,1173 K& 10.04.2015 1,1753 K&
09.12.2015 1,0894 K& 10.08.2015 1,1225 K& 09.04.2015 1,1641 K&
08.12.2015 1,0981 K& 07.08.2015 1,1219 K& 08.04.2015 1,1583 K&
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07.12.2015 1,1035 K& 06.08.2015 1,1266 K& 07.04.2015 1,1575 K&
04.12.2015 1,1009 K¢& 05.08.2015 1,1288 K& 03.04.2015 1,1549 K&
03.12.2015 1,1111 K& 04.08.2015 1,1257 K& 02.04.2015 1,1586 K¢
02.12.2015 1,1230 K& 03.08.2015 1,1267 K& 01.04.2015 1,1590 K&
01.12.2015 1,1217 K& 31.07.2015 1,1250 K& 31.03.2015 1,1603 K&
30.11.2015 1,1228 K& 30.07.2015 1,1256 K& 30.03.2015 1,1539 K&
27.11.2015 1,1228 K& 29.07.2015 1,1206 K& 27.03.2015 1,1515 K&
26.11.2015 1,1217 K& 28.07.2015 1,1160 K& 26.03.2015 1,1446 K&
25.11.2015 1,1215 K& 27.07.2015 1,1146 K& 25.03.2015 1,1471 K&
24.11.2015 1,1174 K& 24.07.2015 1,1254 K& 24.03.2015 1,1517 K&
23.11.2015 1,1208 K& 23.07.2015 1,1264 K& 23.03.2015 1,1526 K&
20.11.2015 1,1184 K& 22.07.2015 1,1352 K& 20.03.2015 1,1587 K&
19.11.2015 1,11568 K& 21.07.2015 1,1371 K& 19.03.2015 1,1593 K&
18.11.2015 1,1143 K& 20.07.2015 1,1404 K& 18.03.2015 1,1548 K&
16.11.2015 1,1058 K& 17.07.2015 1,1390 K& 17.03.2015 1,1503 K&
13.11.2015 1,1044 K& 16.07.2015 1,1389 K& 16.03.2015 1,1663 K&
12.11.2015 1,1104 K& 15.07.2015 1,1294 K& 13.03.2015 1,1662 K&
11.11.2015 1,1141 K& 14.07.2015 1,1271 K& 12.03.2015 1,1535 K&
10.11.2015 1,1149 K& 13.07.2015 1,1238 K& 11.03.2015 1,1510 K&
09.11.2015 1,1121 K& 10.07.2015 1,1131 K& 10.03.2015 1,1457 K&
06.11.2015 1,1139 K& 09.07.2015 1,1128 K& 09.03.2015 1,1426 K&
05.11.2015 1,1143 K& 08.07.2015 1,1118 K& 06.03.2015 1,1418 K&
04.11.2015 1,1150 K& 07.07.2015 1,1194 K& 05.03.2015 1,1423 K&
03.11.2015 1,1114 K& 03.07.2015 1,1184 K& 04.03.2015 1,1407 K&
02.11.2015 1,1062 K¢ 02.07.2015 1,1231 K& 03.03.2015 1,1396 K&
30.10.2015 1,1048 K& 01.07.2015 1,1209 K& 02.03.2015 1,1403 K&
29.10.2015 1,1096 K& 30.06.2015 1,1130 K& 27.02.2015 1,1373 K&
27.10.2015 1,1023 K& 29.06.2015 1,1193 K& 26.02.2015 1,1361 K&
26.10.2015 1,1053 K¢& 26.06.2015 1,1235 K& 25.02.2015 1,1314 K&
23.10.2015 1,1020 K& 25.06.2015 1,1237 K& 24.02.2015 1,1316 K&
22.10.2015 1,0863 K& 24.06.2015 1,1251 K& 23.02.2015 1,1315 K&
21.10.2015 1,0793 K& 23.06.2015 1,1251 K& 20.02.2015 1,1311 K&
20.10.2015 1,0796 K& 22.06.2015 1,1170 K& 19.02.2015 1,1245 K&
19.10.2015 1,0824 K& 19.06.2015 1,1166 K& 18.02.2015 1,1301 K&
16.10.2015 1,0792 K& 18.06.2015 1,1137 K& 17.02.2015 1,1296 K&
15.10.2015 1,0703 K& 17.06.2015 1,1147 K& 16.02.2015 1,1294 K&
14.10.2015 1,0690 K& 16.06.2015 1,1172 K& 13.02.2015 1,1296 K&
13.10.2015 1,0751 K& 15.06.2015 1,1181 K& 12.02.2015 1,1286 K&
12.10.2015 1,0763 K& 12.06.2015 1,1228 K& 11.02.2015 1,1273 K&
09.10.2015 1,0756 K& 11.06.2015 1,1241 K& 10.02.2015 1,1285 K&
08.10.2015 1,0781 K& 10.06.2015 1,1189 K& 09.02.2015 1,1285 K&
07.10.2015 1,0739 K& 09.06.2015 1,1185 K& 06.02.2015 1,1248 K&
06.10.2015 1,0724 K& 08.06.2015 1,1258 K& 05.02.2015 1,1260 K&
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05.10.2015 1,0664 K& 05.06.2015 1,1284 K& 04.02.2015 1,1250 K&
02.10.2015 1,0601 K& 04.06.2015 1,1288 K& 03.02.2015 1,1231 K&
01.10.2015 1,0597 K& 03.06.2015 1,1383 K& 02.02.2015 1,1223 K&
30.09.2015 1,0554 K& 02.06.2015 1,1431 K& 30.01.2015 1,1255 K¢é
29.09.2015 1,0602 K& 01.06.2015 1,1511 K& 29.01.2015 1,1276 K&
25.09.2015 1,0653 K& 29.05.2015 1,1492 K& 28.01.2015 1,1294 K¢
24.09.2015 1,0569 K& 28.05.2015 1,1568 K& 27.01.2015 1,1327 K&
23.09.2015 1,0650 K& 27.05.2015 1,1563 K& 26.01.2015 1,1343 K&
22.09.2015 1,0682 K& 26.05.2015 1,1543 K& 23.01.2015 1,1364 K&
21.09.2015 1,0704 K& 25.05.2015 1,1533 K& 22.01.2015 1,1175 K&
18.09.2015 1,0637 K& 22.05.2015 1,1476 K& 21.01.2015 1,1119 K&
17.09.2015 1,0718 K& 21.05.2015 1,1467 K& 20.01.2015 1,1094 K&
16.09.2015 1,0723 K& 20.05.2015 1,1459 K& 19.01.2015 1,1077 K&
15.09.2015 1,0647 K& 19.05.2015 1,1438 K& 16.01.2015 1,1048 K&
14.09.2015 1,0634 K& 18.05.2015 1,1344 K& 15.01.2015 1,0999 K&
11.09.2015 1,0639 K& 15.05.2015 1,1343 K& 14.01.2015 1,1059 K¢
10.09.2015 1,0676 K& 14.05.2015 1,1303 K& 13.01.2015 1,1113 K&
09.09.2015 1,0736 K& 13.05.2015 1,1358 K¢ 12.01.2015 1,1074 K&
08.09.2015 1,0676 K& 12.05.2015 1,1361 K& 09.01.2015 1,1023 K&
07.09.2015 1,0636 K& 11.05.2015 1,1428 K& 08.01.2015 1,0964 K&
04.09.2015 1,0668 K& 07.05.2015 1,1298 K& 07.01.2015 1,0836 K&
03.09.2015 1,0682 K& 06.05.2015 1,1321 K& 06.01.2015 1,0783 K&
02.09.2015 1,0591 K& 05.05.2015 1,1384 K&

01.09.2015 1,0827 K& 04.05.2015 1,1410 K&

31.08.2015 1,0748 K& 30.04.2015 1,1392 K¢

28.08.2015 1,0749 K& 29.04.2015 1,1517 K&

27.08.2015 1,0688 K& 28.04.2015 1,1611 K&

26.08.2015 1,0484 K& 27.04.2015 1,1660 K&

7. Udaje o vyvoiji aktiv fondu a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31.12.| Stavk 31.12.| Stavk 31.12.
2013 (v tis. KE) | 2014 (v tis. K&) | 2015 (v tis. KE)
AKTIVA CELKEM 269 809 365 822 427 810
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 13 898 14 380 19 991
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 13 898 14 380 19 991
Dluhové cenné papiry 17 708 23 864 23 911
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 17 708 23 864 2391
Akcie, podilové listy 237 691 327 179 383 153
Podilové listy 237 691 327 179 383 153
Ostatni aktiva 203 43 353
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 309 356 402
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8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula
uéetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce Géetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jeden
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu podilovy list
31.12. 2013 266 508 088,40 K& 1,0037 K&
31.12. 2014 358 757 846,13 K& 1,0785 K&
31.12. 2015 426 302 479,32 K& 1,0926 K&

9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani fondu, ke konci ti¢etniho obdobi, s rozli§enim, zda se jedna o repo obchody nebo
derivaty

Ke konci u¢etniho obdobi neevidoval Fond Zadné zavazky vztahujici se k repo obchoddm &i derivatim.

10. Udaje o podstatnych zménach Udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
prubéhu téetniho obdobi

V pribéhu roku probéhly aktualizace Udaji uvedenych ve statutu podilového fondu pouze administrativnino
charakteru. Za podstatnéjsi Upravu statutu Ize povazovat aktualizaci znéni statutu podilového fondu po&atkem roku
2015, a to s ohledem na zménu v povéfeni vykonem nékterych &innosti, které zahrnuje obhospodarovani Fondu,
pfi¢emz ani tyto zmény se nedotykaly investi¢ni strategie &i schvalenych investi¢nich limiti podilového fondu.

Veskere aktualizace statutu byly vidy radné zvefejnény na internetovych strankach Spolec¢nosti a sougasné
odeslany v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v G€etnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o
poctu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o:

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
ucetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 3 398"
mzdach, Uplatach a obdobnych prijmech pracovniku a vedoucich osob

vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovniim nebo vedoucim

v tis. Ké

osobam v G&etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
0 pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

! Do této Castky jsou zahrnuty Gdaje o mzdach, dplatach a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichz cinnost ma podstatny viiv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.
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12. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které mohou
byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. K¢
mzdach, Uplatach a obdobnych piijmech pracovniku a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi€niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz &innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 3039

13. Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu kolektivniho
investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodaroval portfolio manazer Investiéni spoleénosti:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA

Martin Madat (*1977) plsobi od roku 2013 v Partners investiéni spole€nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat spésné absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Jako jeden z nemnoha v Ceské republice se mizZe chlubit prestiznim, mezinarodn& uznavanym titulem
CFA (Chartered Financial Analyst, udé&lovany CFA Institutem, sidlicim v USA). Rady Partners pfisel dopinit po
dlouholetém plsobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro portfolia pojistoven a
penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje 15 let.

Investiéni spolenost poveéfila vykonem nékterych &innosti v souvislosti s obhospodarovanim, resp. spravou
majetku Fondu tj. pfijimanim a predavanim pokynl tykajicich se investiénich nastroji a provadénim pokynQ
tykajicich se investiCnich nastroji na ucet zakaznika (exekuce pokynil), obchodnika s cennymi papiry, a to
spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., lena bankovni skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 -
Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 5483.

V souladu s vySe uvedenym provadéli spravu majetku ve Fondech po celé rozhodné obdobi i portfolio manazefi
spole¢nosti Pioneer Asset Management:

Milan Vojacek

Pan Vojagek plsobil jako portfolio manazer fondl obhospodarovanych spole&nosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem VSE v Praze, fakulta mezinarodnich vztah(, obor mezinarodni obchod.
V letech 2000 a 2001 pracoval v Conseq Finance, s.r.o. jako obchodnik na akciovém trhu, od roku 2002 do roku
2005 ve spolecnosti ZB-Asset Management, a.s. jako produktovy manazer. Od roku 2005 piisobi jako portfolio
manazer ve spoletnosti Pioneer Asset Management, a.s.

Leos Bartoii

Pan Bartori pisobil jako portfolio manazer fondl obhospodafovanych spolegnosti od 27. dubna 2011 do konce
rozhodného obdobi. Je absolventem CVUT Praha, fakulta strojni, obor ekonomika a fizeni. V letech 1994 az 1995
pracoval v Ceské spofiteing, a.s., jako dealer na trhu dluhopisti, od roku 1996 do roku 2001 v Komeréni bance,
a.s., jako senior dealer a proprietary trader a od roku 2001 do listopadu 2003 v PPF Burzovni spole&nosti jako chief
dealer.
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14. Identifikaéni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem otevieného podiloveho fondu byla v pribéhu celého roku 2015 spole¢nost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608.

15. Identifikaéni Gidaje kazdé osoby, ktera byla depozitafem povéfena tischovou nebo opatrovanim
majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani

Depozitai delegoval tschovu nebo jiné opatrovani zahraniénich investi¢nich nastrojli, s vyjimkou nékterych
cennych papirll zahraniénich fond{, na spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, na organizaéni slozku ING BANK NV, se sidlem Praha 5, Nadrazni 344/25,
PSC: 150 00, IC: 49279866, na spolecnost The Bank of New York, One Wall Street, New York 10286, USA a
banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien, Schottengasse 6 - 8,
Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest, Madarsko, BANK BPH S.A., Al.
Pokoju 1, Krakov 31548, Polsko), a to podle druhu investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl
dany investi¢ni nastroj nakoupen. Depozitai delegoval tUschovu cennych papirll kolektivniho investovani, na
spoleénost Pioneer Asset Management, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 00, IC: 256
84 558. Depozital ma zfizeny Uéty cennych papirll u uvedenych subjektll a na téchto uétech cennych papirli jsou
oddélené evidovany cenné papiry klientd (tedy i Fondu) od cennych papirli Depozitafe. Za timto Géelem vede
Depozitar ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

Povérenim neni dot€ena odpovédnost Depozitafe za Uschovu a opatrovani majetku Fondu.
16. Identifikacni Gdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala éinnost

hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podplrce.

17. ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

ISIN cenného | Celkova cena crzlékl(r)r‘;é
Nazev cenného papiru 7 pofizeni Pocet jednotek
papiru (tis.K&) hodnota
3 (tis.Kc)
Aberdeen Global - Emerging Markets LU0132412106 8 543 7915 6 016
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 FR0010654913 14 663 13 244 7 600
AXA - US ENHANCED INDEX EQ ALPHA | IE0033609615 14 675 15 747 25 263
Bézné ucty CZK BU CZK 19 300 19 300 1
BLACKROCK - EUROPEAN FUND LUO011846440 6 180 6 685 2204
Conseq Invest PLC - Equity-A IE0031283306 15 891 16 984 88 778
9
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Goldman Sachs Global HY LU0234573771 32 852 33 161 79752
HSBC Global Investment Funds LU0164943648 32 533 34 395 41 681
ING - GLOBAL OPPORTUNITIES LU0250158358 8 419 8 857 849
ISHARES CORE SP 500 UCITS ETF IEOOB5BMRO087 24 599 24723 5200
ISHARES US Property Yield ETF DEOOOAOLGQK7 24 449 26 254 37 815
iShares VII-MSCI| UK UCITS ETF IEOOBS39F030 6 162 6 255 2076
OLD MUTUAL GLOB EQUITY
ABSOLUTE RETURN FUND IEOOBLP5S791 23 956 24 210 576 887
Parvest Bond World H/Y LU0823387724 40 665 41 021 16 988
PARVEST EQY BEST SEL EURO-CC LU0823399810 13190 13 851 2 568
Pioneer - akciovy PARTNERS 770 030 000 143 21117 20 580 21 756 990
Pioneer - obligaéni PLUS CZ0008473329 26 066 25 955 20 842 589
Pioneer Funds - Commodities Al LU0313643297 6 528 5240 6611
Pioneer Funds - U.S. Pioneer F LUO0133642578 29 576 31701 152 029
SD Float 07/17 CZ0001003438 6 874 6 838 668
SD Float 10/16 CZ0001002331 16 983 17 073 1 690
Templeton Global Total Return LU0260870661 17 913 18 154 26 709
Vontobel Fund - Emerging Markets LU0040507039 8 352 8 221 526
18. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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19. Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod&i spory tykajici se majetku nebo naroku podilnik(
Podilového fondu.

20. Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list
Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilii na zisku z vysledkd hospodaieni s majetkem

v podilovém fondu podilnikiim, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

21. Udaje o skuteéné zaplacené tiplaté obhospodarovateli za obhospodafFovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a Gdaje
o dalSich nakladech ¢&i danich

Uplata uréena Investi&ni spolegnosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu v rozhodném
obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 10 CZ0008473527 6 075

Uplata za povéfeni vykonem &innosti, které zahrnuje administrace Fondu v rozhodném obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 10 CZ0008473527 293

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 10 CZ0008473527 735

Uplata za vykon &innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K&)
Partners Universe 10 CZ0008473527 194

VySe dalSich nakladl a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)

Partners Universe 10 CZ0008473527 381
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22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodu,
druhu a vysi pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Informace o plnéni pravidel obezfetného podnikani Partners investitni spole¢nosti, a.s.:

Udaie o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostiednictvim Useku Risk Managementu, které za vykon &innosti spolegné
s managementem Spole¢nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a Fidit rizika souvisejici
s Cinnosti Spole¢nosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik poskytuje interni audit. Spole¢nost je
pfi sve ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typim rizik:

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. tvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislugného aktiva by
nedodrZel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni piiklad je mozno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je
mozno do urité miry eliminovat vyb&rem kredibilnich emitentl (protistran) pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenéZeni je obtizné jednak z divodu
mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlvodu z povahy aktiva danému deldimu &i technicky

likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trh(.

Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vyporadani transakce. Tato rizika jsou
minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vyporadacimi systémy (clearing counterparties),
vybérem kredibilnich protistran, vyporadanim fransakci s investinimi instrumenty v ramci spolehlivych
vypofadacich systému.

Trzni riziko

TrZni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych hodnot ve
fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych
cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem Grokovym (riziko zmény UGrokovych sazeb), nebo
rizikem mé&novym (riziko pohybu kurzdi mén).

Ménové riziko
Ménove riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Operacni riziko

Operaéni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych & chybnych vnitfnich procesl, ze selhani
provoznich systémd ¢i lidského faktoru, popiipadé z vné&jsich udalosti. Toto riziko mize byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku fond(i (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastrojl, opatrovani majetku
depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zruseni fondu

Ze zadkonem stanovenych divodli mizZe byt fond zrusen, zejména z divodu odnéti povoleni CNB (napriklad pokud
fond nema po dobu deldi nez tfi mésice depozitare), zruseni investi¢ni spole¢nosti s likvidaci, rozhodnuti soudu,
atd. V daném pfipadé nema investor zaru¢eno, ze bude moci byt investorem fondu po celou dobu zvoleného
investi¢niho horizontu, coz mlze mit negativni dopad na pfedpokladany vynos investice.
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Rizika spojenéa s pouZivanim technik k obhospodarovani fondd

Fondy investuji pfedevSim do derivatl slouzicich k zaji$téni rizik z kolisani akciovych a ménovych trhii a k naplnéni
investitni strategie fondl. S vyuZitim derivatd se poji vedle jinych predevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se
cena podkladoveho instrumentu bude wvyvijet opaénym smérem a riziko ménové, které souvisi s pfipadnym
nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatk(i

S ohledem na skute¢nost, Ze fondy investuji téZ do jinych fondl kolektivniho investovani, kde mohou byt relevantni
vstupni Ci vystupni poplatky, existuje zde riziko pripadné kumulace poplatk(. Pfi realizaci své investiéni strategie
fondy zohledriuji toto riziko a pfi vybéru fondl kolektivniho investovani, do nichZ investuji, se snaZi minimalizovat
pfipady kumulace poplatkd.

Rizika vyplyvajici z investicniho zaméreni

Jedna se predev&im o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic v portfoliu &
skupin pozic v0i&i protistrandm nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty zdrZeni investinich
instrumentl stejného typu, ze stejnych sektord, region( nebo stejnych emitentii &i kumulace expozic ve stejnych
ménach a podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika; riziko pravni
souvisejici s investicemi do region( s niz&i pravni vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou
situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech sniZuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou ztraty,
ovlivni i celkovou vykonnost fondu.

ViyCet vyde uvedenych rizik nelze povaZovat za konecény. Potenciaini investofi jsou seznamovéni se skuteénosti, e
se Ize pii investovéni setkat i s pfipadnymi dal§imi riziky neodekévané povahy.

Kontrola rizik

Spole¢nost je zodpovédna za kontrolu rizik a ¢ini nezbytna opatieni k tomu, aby bylo moZné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

V souladu s platnou legislativou provadi depozitaF kontrolu dodrzovani investi¢nich limitil spravovanych podilovych
fondl a aktiv pfevzatych k obhospodarovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fondd a vyplyvajicich z dalsich
zakonnych podminek pro jednotlivé investiéni limity.

Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondd je vyjadfovana jako celkova
hodnota Value at Risk - VaR (celkoveé riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i zatéZovému testovani.

23. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o u&etnictvi

Finan&ni a nefinanéni informace o skute€nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro

napinéni Géelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni Géelu vyroéni
zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoji &innosti fondu

Fond v roce 2016 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2016 je investovat
shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi o¢ekavanimi podilnikil a vytvofit tak
pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.
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Informace o rizicich vyplyvajicich z pouZiti investi€nich instrumentl a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 22. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udajl o protistranach obchodu druhu a vysi
piijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich
vztah(.

Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizaéni sloZzku podniku v zahrani¢i

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

24, Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok
DLUHOPISOVE A PENEZNI TRHY

Vyvoj vynos( statnich dluhopist v roce 2015 se velice podobal scénafi z roku 2014. 10-ti lety statni dluhopis nesl
na pocatku roku pouhych 0,5 procenta, coz je tak nizka hodnota, Ze malokdo otekaval, Ze by vynosy mohly jit jesté
nize. Opak byl pravdou a akcelerace poklesu cen komodit tazena zpomalenim ristu v Ciné a tim i jeji mensi
poptavka po zdrojich, dal tlagila index inflace k nule. To se samozfejmé nelibilo Ceské centralni bance, ktera
nedosahla svého cile a to inflace na Grovni 2 procent. Jen shodou okolnosti hodnota inflace neklesla pod Groveri
nula procent, coz se stalo u mnoha zemi v eurozéné takika pravidlem.

Centralni banka proto informovala, Ze intervence budou pravdépodobné trvat déle nez jen do druhé poloviny roku
2015. Proto je kurz koruny i nadale pomoci intervenci udrzovan na slab&i Grovni nad 27 CZK/EUR. Toho vyuzivaji
spekulanti, ktefi nakupuji levnou korunu a CNB, v ramci svych intervenci, vykupuje nabizené eura. Vysledkem je
obrovsky pretlak Ceskych korun na trzich a zvy$ena poptavka po statnich diuhopisech. Nizka inflace, repo sazba
dlouhodobé na urovni nula procent a pietlak korun posunul vynosy statnich diuhopist prekvapivé jesté nize. Ceské
stétni dluhopisy s desetiletou splatnosti se dostaly S vynosem dokonce az na 0 3 procenta.

zapornych hodnot a napfiklad dvoulety Sesky statni dluhopis, ktery zacmal rok 2015 s extrémné nizkym vynosem
0,15 procenta p.a., skoncil rok se zapornym vynosem -0,3 procenta! Pokles vynosil znamena kapitalovy zisk, a
proto investofi do ¢eskych dluhopisii zaznamenali v roce 2015 piekvapivé pozitivni zhodnoceni svych investic.
Ackoliv to nikdo necekal, tak se vynosy statnich dluhopist snizily z obecné nizkych hodnot dokonce az
do zapornych a investice do nich nyni neslouZi ke generovani vynosu, ale za jejich drzbu se plati urok. Ceské
vynosy na konci roku 2015 patfily obecné k nejniz§im na svété vedle vynosi tak kvalitnich dluhopist, jako jsou
Svycarskée ¢i némecke.
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AKCIOVE TRHY

Akciove trhy zaZily rok jak na horské draze. Po nevyrazném roce 2014 se v prvnim &tvrtleti roku 2015 probudily
evropskeé akcie. Divodem bylo spusténi dalsiho kola kvantitativniho uvolnéni ze strany ECB. Ta za nové natisténa
eura zatala mési¢né nakupovat dluhopisy v hodnoté 60 miliard EUR, coZ je vice neZ ro&ni statni rozpotet Ceské
republiky. Obrovsky pfiliv likvidity na finanéni trhy vystfelil evropské akcie do dubna skoro o 30 procent vyse.

Pak se ale nalada postupné otocila. Nejprve investory pfekvapily vysledky voleb v Recku, kde opé&t vyhraly levicové
strany, a v8ichni si vzpomnéli na fecké probléemy se splacenim dluhd, které ohroZovaly samotnou podstatu
eurozony. A v srpnu pfi$la hlavni rana a to oficialni potvrzeni zpomaleni ¢inské ekonomiky. Vedle zdrcujiciho viivu
na lokaini burzu za¢aly padat i ostatni akciové trhy. Dlvodem byly obavy vlivu slabsi poptavky na ostatni globaln&
propojené trhy.

Propad se tykal pfedevsim komodit a komoditnich trhil diky ogekavani mensi poptavky z Ciny. Soudasné oslabeni
yuanu zase pfizivilo obavy z deflace a ztrpcilo Zivot exportérim do Ciny. Akciové trhy proto skonéily rok ¢asto
v negativnim teritoriu. Nepomohl ani dalsi slib prezidenta ECB Draghiho o mozném dal$im roz§ifeni ménove
expanze v eurozong, ani lepsi vyhled FEDu na ekonomiku USA, kde se dokonce po mnoha letech poprvé zvedly
klicové Urokové sazby.

Vysledkem je zaporna roéni vykonnost S&P500 na urovni -1 % a pokles svétovych akciovych trhi obecné okolo -
3 %. Evropské akcie sice ztratily vétsinu zisk(i ze zacatku roku, ale nakonec skongily jako jedny z mala v kladnych
hodnotach (cca +4 %). Spatné se vedlo akciovym trhiim rozvijejicich se zemi s vykonnosti okolo -17 %.

Lepsi stav ekonomiky a vétsi flexibilita USA dopomohla v roce 2015 k desetiprocentnimu posileni dolaru viéi euru.
Ceska koruna viiéi dolaru oslabila asi 0 12 %.

VYHLED DO ROKU 2016

Rok 2016 bude opét rokem centralnich bank. Vyvoj na finanénich trzich bude zaviset piredev§im na jejich krocich.
Evropa bude ¢ekat na potvrzeni, zda predchozi kolo kvantitativniho uvolné&ni pomohlo piemoci nasledky
hospodarske stagnace &i zda ECB pfistoupi k dal$i expanzi, coZ by oslabilo euro a kratkodobé pomohlo akciim
k rychlému ristu. Statni dluhopisy jiZ nyni dosahuji extrémné nizkych hodnot a né&kde jsou jejich vynosy uz
dokonce zaporné, proto Zadnou vyraznou kladnou navratnost z investic do nich neoéekavame.

V USA budou v8ichni pozorné sledovat FED a jeho kroky po prvnim zvy$eni sazeb v prosinci 2015. Vzhledem k
opétovnému poklesu cen ropy, zpomalujici Ciné a silnému dolaru se v8ak dal$i zvy$ovani sazeb v dohledné dobé
neda oCekavat. Akcie budou velice citlivé na data z USA potvrzujici &i vyvracejici rychlost oZiveni ekonomiky.

Rok 2016 bude pravdépodobné rokem zvy$ené volatility na akciovych trzich. Vedle fundamentalnich faktor( budou
do rozhodovani investorl vstupovat ¢asto jednordzové a neovlivnitelné faktory. MlZeme zminit napfiklad dalsi
kroky ECB, dohody OPEC ohledné ropy & natasovani a sila sankci vigi vyznamnym zemim jako jsou iran a
Rusko. Ceské akciové trhy budou kolisat v zavislosti na vyvoji v zahranici.

Trhy statnich dluhopist maji nejlepsi 1éta jisté za sebou a neslibuji Zadné vyrazné vynosy a mé&nové trhy budou ve
vleku rozhodnuti jednotlivych centralnich bank. Pro ¢eské statni dluhopisy s jejich zapornym vynosem plati totéz,
co pro evropské, a tedy pochmurna budoucnost. Vyvoj kurzu koruny méa pod dohledem CNB, ktera pfislibila, Ze
bude i nadale po cely rok 2016 udrzovat jeji kurz nad 27 CZK/EUR.
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25. Ugetni zavérka ovéfena auditorem a zprava auditora v plném znéni
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ROZVAHA

Partners Universe 10, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni islo: 24716006

Pravn{ forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 1. dubna 2016

K 31. PROSINCI 2015

31. prosince 2015 31. prosince 2014

_ o tis. K& tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami 19 991 14 380
Vitom a/splatné na pozddani 19 991 14 380
Dluhové cenné papiry 23911 23 864
Vitom a/ vladnich instituci 23911 23 864
Akcie, podilové listy a ostatni podily 383153 327179
Ostatni aktiva 353 43
Naklady a pFijmy pristich obdobi 402 356
AKTIVA CELKEM 427 810 365 822
Pasiva:
Ostatni pasiva 969 6614
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 539 450
Kapitalové fondy 390 184 332 650
Emisni 4Zio/disdZio 4 088 -2 558
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 28 666 5122
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 3364 23 544
PASIVA CELKEM 427 810 365 822




Partners Universe 10, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 1. dubna 2016

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2015
31. prosince 2015  31. prosince 2014
B - (s Ke i KE
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty piedané do obhospodafovani 426 302 358 758

PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 426 302 358 758




Partners Universe 10, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifika¢ni &islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 1. dubna 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2015

Vynosy z tirokii a podobné vynosy
V tom uroky z dluhovych cennych papiri
V tom troky z béznych G¢éta

Vynosy z akcii 2 podili

Vynosy z poplatkii a provizi

Niklady na poplatky a provize

Cisty zisk nebo ztrita z finanénich operaci

Spravni naklady
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pired zdanénim
Daii z pFijmi

Zisk/Ztrata za icetni obdobi po zdanéni

2015
. tis.Ke

74

63

11

780
1618
122
8570
-7297

3623

-259

3 364

2014
tis. K¢

83
75

443
1486
-129
32479
-9 612

24 750

-1 206

23 544




Pi'ehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Partners Universe 10, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikéni: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 1. dubna 2016

Kapitalové Emisni Nerozdéleny  Zisk/Ztrata Celkem

fondy azio/disazio zisk

minulych let
o S tis. K¢ tis. KE  tis. KE tis. K& tis. K¢
Zistatek k 31. prosinci 2013 265 536 -4 151 6 649 -1527 266507
Uhrada Ztraty roku 2013 0 0 -1527 1527 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 23 544 23 544
Prodej podilovych listi 84 387 2525 0 0 86912
Odkup podilovych lista -17 273 -932 0 0 -18205
Zustatek k 31. prosinci 2014 332 650 -2 558 5122 23 544 358 758
Rozdéleni zisku roku 2014 0 0 23 544 -23 544 0
Zisk/ztrata za icetni obdobi 0 0 0 3364 3364
Prodej podilovych lista 76 158 8 748 0 0 84906
Odkup podilovych listi -18 624 -2102 0 0 -20726
Zustatek k 31. prosinci 2015 390 184 4088 28 666 3364 426302




Partners Universe 10, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha Géetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2015

VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Utetni zévérka byla piipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o Uletnictvi a prisluinymi nafizenimi a vyhldskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gidetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR (déle jen ,,MF
CR*) &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich predpisi, kterou se stanovi usporadani
a obsahové vymezeni poloZek uletni zavérky a rozsah adaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré
finanéni instituce.

Tato Gcetni zadvérka je nekonsolidovana.

VSEOBECNE INFORMACE

Podilovy fond Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,JFond“) byl vytvofen na zakladé povoleni CNB vydaného dne 5. dubna 2011
¢j. 2011/3600/570, které nabylo pravni moci dne 6. dubna 2011, spoleénosti Partners investiéni
spolecnost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen ,.Spole¢nost®).
Spole¢nost je obhospodaiovatelem a administratorem Fondu. 100% vlastnikem Spolenosti je
spole€nost Partners Financial Services, a.s.

Fond zah4jil svou Cinnost 28. dubna 2011 a je zapsan do seznamu investi¢nich fondi vedeného
Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZen na dobu
neurcitou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani, pfi¢emz Fond lze kategorizovat
jako smiSeny fond fond denominovany v CZK. Investi¢ni strategii Fondu je zejména investovani
do cennych papiri vydanych fondy kolektivniho investovani. Fond dale investuje do néstroji
penézniho trhu a dluhopisi. Fond investuje vyhradné do aktiv, ktera pfipousti pFislusné pravni
piedpisy.

Statut Fondu (déle jen ,,Statut*) byl schvalen Ceskou narodni bankou. Znéni Statutu platné
k rozvahovému dni bylo schvéleno pfedstavenstvem Spole¢nosti dne 1. prosince 2015, kdy se
jednalo o pfijeti zmén nepodléhajicim piedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Spole¢nost povéfila v souladu s podminkami stanovenymi zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zdkon* nebo ,,ZISIF®), vykonem
nékterych Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani Fondu, tj. provadi fizeni rizik, obchodnika s
cennymi papiry, a to spolecnost Pioneer Asset Management, a.s., ¢lena bankovni skupiny
UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.

Spole¢nost povéfila vykonem nékterych ¢innosti v souvislosti s obhospodafovanim, resp. spravou
majetku Fondu tj. pfijimanim a pfedavanim pokyni tykajicich se investinich néstroji a
provadeénim pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zdkaznika (exekuce pokyni),
obchodnika s cennymi papiry, a to spole¢nost Pioneer Asset Management, a.s., ¢lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 00,
zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5483.



Partners Universe 10, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha tcetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2015

2 VSEOBECNE INFORMACE (pokradovani)

Spolecnost povéfila vykonem ¢innosti back office souvisejici s obhospodafovanym majetkem ve
Fondu investi¢ni spolecnost, a to spolenost Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢lena bankovni
skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, 140 00,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3049.

Spolecnost povéfila vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu podle §
38 odst. 1 pism. h), j), r) a s) (resp. odst. 2 pism. a)) ZISIF, obchodnika s cennymi papiry,
spolecnost Pioneer Asset Management, as., IC: 25684558, se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, 140 00:

- vedeni seznamu vlastnik(i cennych papirli a zaknihovanych cennych papirt vydavanych
timto Fondem

- vydavani a odkupovani cennych papirii a zaknihovanych cennych papiri vydavanych
timto Fondem

- vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papiri a zaknihovanych cennych
papirt vydavanych timto Fondem

- uschova cennych papirli a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti vydavanych
timto Fondem

Spole¢nost povéfila vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu podle §
38 odst. 1 pism. a), e), f), g) ai) ZISIF  spoletnost Pioneer investiénivspoleénost, a.s., clena
bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, 140
00:

- vedeni ucetnictvi Fondu;

- ocefiovani majetku a dluhti Fondu;

- vypocet aktualni hodnoty cenného papiru a zaknihovaného cenného papiru vydavaného
timto Fondem;

- zajiStovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym
penéZitym plnénim;

- rozdélovani a vyplaceni vynosi z majetku Fondu, jestlize jsou vyplaceny.

Spoleénost dale povértila vykonem jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu podle
§ 38 odst. 1 pism. d) a s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, spole¢nost Partners Financial Services
a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00:

- nabizeni investic do Fondu;

- sprava informacniho systému telekomunikaénich a zaznamovych zafizeni.

Spole€nost povéfila vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1
pism. ¢) ZISIF, tj.: vnitini audit, spoleénost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha
2, PSC 120 00, IC 27181537, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vlozka 102501.



Partners Universe 10, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

PFiloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2015




Partners Universe 10, otevireny podilovy fond,
Partners investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha wéetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2015

2 VSEOBECNE INFORMACE (pokra&ovéni)

Podilové listy Fondu jsou cenné papiry vydavané v zaknihované podobé, ve formé na jméno, a to
na ¢ty vedené v samostatné evidenci investi¢nich nastroji vedené spole¢nosti Pioneer Asset
Management, a.s., na uétech vlastnikd nebo na uctech zdkaznikd a vedené osobami opravnénymi
vést evidenci navazujici na samostatnou evidenci cennych papirti na u¢tech vlastniki. Jmenovita
hodnota jednoho podilového listu je 1 K&.

Depozitatem Fondu je spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
.Depozitai®) ¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1,
Praha 4, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 3608.

Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena na dynamické zhodnoceni vloZenych prostiedki
podilnikd, pfiCemZ téZiStém investic Fondu jsou investice do jinych fondi kolektivniho
investovani. Portfolio Fondu tvofi dluhopisové fondy, které zahrnuji konzervativni slozku i fondy
zamérené na dluhopisy s vyS$§im stupném rizika poskytujici vyssi vynos, zejména high-yield
dluhopisy, déle akciové fondy obsahujici jak akcie rozvinutych trhil, tak akcie z rozvijejicich se
trhii, bez omezeni na konkrétni zeme ¢i odvétvi, a dale ostatni typy investic jako komoditni a tzv.
total return fondy (fondy zaméfené na dosaZeni absolutniho vynosu, které mohou uplatriovat
akciové, dluhopisové nebo smiSené investiéni strategie) Z hlediska druhii pofizovanych aktiv jde
tedy o spiSe dynamicky podilovy fond, ktery nabyva stfedné rizikova aktiva, ktera jsou soucasné
pomérné rychle likvidni. Fond tak umoziiuje investorim do uréité miry participovat na vyvoji
vétSiny tiid aktiv celého kapitalového trhu.



Partners Universe 10, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piiloha tucetni zavérky
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DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zdvérka Fondu byla pFipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uetnimi metodami:
a) Den uskutecnéni i¢etniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uCetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje deviz, popf. cennych papiri, den provedeni
platby, den zi¢tovani pfikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkd na vypisu z uétu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Ugetni piipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfisluiné polozZce aktiv nebo pasiv. Pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zaO¢tovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
Jjestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

b) Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti u¢tiiom naklada nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti 0&tim nakladd nebo vynost jsou cenné papiry,
kter¢ byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliiuji tuto definici. Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou
proti G¢tim naklad nebo vynosu jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
pofizovaci ndklady vynaloZené na jejich potizeni. Nasledné jsou oceriovany realnou hodnotou na
zakladé trznich cen. VeSkeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirt
ocenovanych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii
prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena zvefejfiovana domaci nebo
zahrani¢ni burzou cennych papirti nebo jinym vefejnym trhem k datu ocenéni za pfedpokladu, ze
cenny papir lze za takovou cenu prodat. V ostatnich pfipadech se pouzije redlna hodnota
stanovena jako upravena hodnota cenného papiru odsouhlasena s Depozitarem.

V souvislosti se situaci na finanénich trzich Fond vénoval zvyS$enou pozornost sledovani vyvoje
jednotlivych trznich faktori a cen ovlivilujicich pfecenéni viech instrumenti v portfoliu Fondu.
Vyznamnou prioritou Fondu se stalo zejména hodnoceni kreditniho rizika jednotlivych emitenti
cennych papiri.

c) Pohledivky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku na pochybné
pohledavky. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika nebo v
pfipadé, ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

d) Pi¥epocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepoditavana do tuzemské mény kurzem vyhlasovanym
CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi méné je vykazan v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.
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e) Finanéni derivaty

M¢enové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné precefiovany na realnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeli
diskontovanych penéznich toki. Redlné hodnoty derivati jsou vykazovany v poloZce ostatni
aktiva, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloZzce ostatni pasiva, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty financnich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Vsechny derivaty jsou sjednany za icelem zajisténi, nicméné zajit'ovaci ucetnictvi neni Fondem
aplikovano z diivodi administrativni naroénosti.

f) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Ucftovany k datu dcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpodtem srazkové dané.

g) Daii z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

h) Dan z pFijmu

Darnovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dar. Srazkova dafn ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvofi soucast darfiového nakladu.

Odlozena dari se vykazuje u viech docasnych rozdilii mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkove metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné mozZno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény icetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam dafioveé a ucetné patii, a zmény Gcetnich metod jsou
uctovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bé€Zzném ucetnim obdobi
s vyjimkou oprav zasadnich chyb G¢tovani vynosi a ndkladi minulych obdobi, které jsou
zachyceny prostiednictvim ,,Nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.

ZMENA UCETNICH METOD A POSTUPU

V roce 2015 nedoslo k zadné zméné Gcetnich metod a postupil.
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5 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2015 2014
Vymosy z trokl a podobné vynosy
Uroky z b&znych téti a terminovanych vkladi 11 7
Urok z dluhovych cennych papirt 63 75
Celkem 74 83
6 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K& 2015 2014
Vymosy z akeif a podili
Zahrani¢ni dividendy 780 443
Celkem 780 443
7 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. K¢& 2015 2014
Vynosy z poplatki a provizi
Ostatni vynosy z poplatki — trailer fee 1 548 1 366
Ostatni 70 120
Celkem 1618 1486

Fondu vznikl narok na vyplatu provizi, tzv. trailer fee, z titulu vlastnictvi podilovych listd, které

Fond obdrzi od spravcovské spoleénosti daného vlastnéného fondu.

8 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014
Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky 118 113
Poplatky z obchodovani 4 16
Celkem 122 129
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CISTY ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2015 2014
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 8142 32 539
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 0 -479
Kurzové rozdily 428 419
Celkem 8570 32 479
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢& 2015 2014
Spravni naklady
Poplatky za obhospodaiovani 6075 4 844
Poplatky Depozitari 735 587
Audit, pravni a danové poradenstvi 194 181
Vykonnostni odména 0 3770
Ostatni spravni naklady 293 230
Celkem 7297 9612

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
casové rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodatfovani placeny Spolecnosti ¢ini 1,5 % primérné roéni hodnoty vlastniho
kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitari ¢ini 0,15 % p.a. hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu
k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Pohledavky za bankami

Bézné ity u bank 19 991 14 380
Celkem 19 991 14 80
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

Analyza dluhovych cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétdm nakladi nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K¢ 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Vydané vladnimi Kétované na burze v CR 23911 23 864
institucemi

Celkem 23911 23 864

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) vcetné CR, zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse. Z titulu vy3si likvidity je v pfipadé vybranych dluhopisii obchodovano také na
mimoburzovnim trhu (OTC).

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Analyza majetkovych cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim naklada nebo
vynost (v trzni hodnoté).

tis. K& 31. prosince 2015 31, prosince 2014
Vydané finan¢nimi Ké6tované na jiném trhu 383 153 327179
institucemi

CP
Celkem 383 153 327179

Jinymi trhy CP se rozumi verejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(. OECD"), zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse.

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni aktiva
Narok na kupon dluhopisu 42 43
Zi&tovani se statnim rozpoctem 311 0
Celkem 353 43
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OSTATNI PASIVA
tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni pasiva
Zavazky k podilnikim 686 1 581
Vykonnostni odména 0 3770
Ostatni zavazky 201 231
Zavazky k investi¢ni spole¢nosti 82 0
Ziuétovani se statnim rozpodtem 0 1032
Celkem 969 6 614

VLASTNI KAPITAL
a) Vlastni kapital na podilovy list

tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Dluhové cenné papiry 23911 23 864
Podilové listy 383 153 327179
Portfolio celkem 407 064 351 043
Bézné icty u bank 19 991 14 380
Naklady a piijmy pfistich obdobi 402 356
Ostatni aktiva 353 43
Celkova aktiva Fondu 427 810 365 822
Minus:

- ostatni pasiva -969 -6 614
- vynosy a vydaje pfistich obdobi -539 -450
Vlastni kapitil Fondu 426 302 358 758
Pocet vydanych podilovych listi (kusy) 390 183 793 332 650 391
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢) 1,0926 1,0785

Aktuélni hodnota podilového listu se stanovi jako podil vlastniho kapitalu ve Fondu pfipadajici
na jeden podilovy list. Vydavani a odkup podilovych listii je upraveno o pfirazku nebo srazku
k aktualni hodnoté podilového listu, stanovenou Statutem Fondu.
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16 VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

b) Kapitilové fondy, emisni dzio

Kapitélové fondy predstavuji vydané podilové listy.

Pocet Nominalni Emisni
podilovych hodnota azio/disazio
o listd

tis. K&

Zustatek k 1.lednu 2014 265 535 925 265 536 4151
Prodané podilové listy 84 387 141 84 387 2.525
Odkoupené podilové listy -17 272 675 -17 273 -932

Zustatek k 31. prosinci 2014 339 650 391 332 650 22558

Pocet Nominaln{ Emisni
podilovych hodnota azio/disazio
R listti

tis. K&

Zustatek k 1.lednu 2015 332 650 391 332 650 D 552
Prodané podilové listy 76 157 899 76 158 8 748
Odkoupené podilové listy -18 624 497 -18 624 -2102

Zustatek k 31. prosinci 2015 390 183 793 390 184 4088

Clenové predstavenstva, dozoréi rady a vedeni Spolecnosti vlastnili k 31. prosinci 2015 podilové
listy v hodnoté 109 tis. K&, k 31. prosinci 2014 v hodnoté 108 tis. K&.

¢) Rozdéleni hospodaiského vysledku

Predstavenstvo navrhne rozdéleni zisku 2015 nasledujicim zptsobem:

tis. K¢ Zisk  Nerozdéleny zisk
Zistatek k 31. prosinci 2015 28 666
Zisk roku 2015 3 364
Navrh rozdéleni zisku roku 2015:
Pfevod do Nerozdéleného zisku -3 364 3364
Celkem 0 32 030
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17 DAN Z PRIJMU

Daii z pFijmi za bézné obdobi

tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 3623 24750
Trvalé rozdily mezi ziskem a dariovym zakladem:
Pouziti ztraty minulych let 0 -1 528
Vynosy zdanéné v samostatném zékladu dané -780 -443
Danovy zaklad 2 843 22779
Dari z pfijmu ve vysi 5 % 142 1139
Srazkova dan ze zahraniénich cennych papirt 117 67
Splatna daii z prijmu 259 1206
18 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K& 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Zavazky
Poplatek za obhospodatovani placeny Spolecnosti 539 4220
tis. K& 2015 2014
Néklady
Poplatky za obhospodarovani placené Spole¢nosti 6 075 8614

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.
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19 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje trznim riziktim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakei s Urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmeény podminek na finan¢nich trzich, v
disledku své vieobecné investi¢ni strategie v souladu se svym Statutem.

Trzni rizika jsou fizena metodou Value at Risk. Value at Risk predstavuje potencidlni ztratu z
neptiznivého pohybu na trhu v daném cCasovém horizontu na uréité Grovni spolehlivosti.
Spoleénost stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnoZstvi scénait
potencionalniho vyvoje finanénich trhii. Value at Risk je méfeno na bazi 14 denniho investi¢niho
horizontu a urovni spolehlivosti 95%.

a) Akciové riziko

Fond ziskava prostfedky vydavanim podilovych listi a investuje je do aktiv vymezenych
Statutem Fondu. Fond obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvi na akciovych trzich.

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu. Hlavnim
zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.

Rizika akciovych néstrojii jsou fizena limity k omezeni a rozloZeni rizika stanovenymi zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Akciové nastroje, drzené Fondem, jsou uvedeny v bodé 13.
b) Ménové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych pozic pfedstavuji expozici Fondu vici

ménovym rizikim. Devizovou pozici Fondu v nejvyznamnéjsich ménach shrnuje nasledujici
tabulka:

31. prosince 2015

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 509 182 19 300 19 991
Dluhové cenné papiry 0 0 23911 23911

Akcie, podilové list
o1, pociiove sty & 117510 202124 63519 383153

ostatni podily

Jina aktiva 0 0 755 755
Celkem aktiva 118 019 202 306 107 485 427 810
Jiné zavazky 0 0 -1 508 -1 508
Cista vyse aktiv 118 019 202 306 105977 426 302
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19 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2014

tis. K& EUR USD CZK  Celkem
Pohledavky za bankami 50 3149 11181 14 380
Dluhové cenné papiry 0 0 23 864 23 864

Akin, odifovalist
AR, Pectiovelshy s 108225 144049 74905 327179

ostatni podily

Jind aktiva 0 0 399 399
Celkem aktiva 108 275 147198 110349 365 822
Jiné zavazky 0 0 -7 064 -7 064
Cista vyge aktiv 108 275 147198 103285 358758

Devizova pozice predstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahrani¢nich mén a éeské koruny,
ktera je Fondem aktivné ffzena také pomoci forwardovych obchodd zobrazenych
v podrozvahovych pozicich.

K 31. prosinci 2015 ani k 31. prosinci 2014 nemél Fond uzaviené z4dné ménové forwardy.
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19 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

¢) Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Grodena aktiva a pasiva maji
riizné splatnosti nebo obdobi zmény/ipravy arokovych sazeb a také objemy v té€chto obdobich.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v t€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti smluvni zmény

urokové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2015

Do 3-12
tis. K¢ 3 mésici mésich Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 19 991 0 0 19 991
Dluhové cenné papiry 6 838 17073 0 23 911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 383153 383153
Jina aktiva 444 311 0 755
Celkem aktiva 27273 17 384 383153 427810
Jiné zdvazky -1 508 0 0 -1 508
Cista vy¥e aktiv 25 765 17 384 383153 426 302

31. prosince 2014

Do 3-12
tis. K& 3 mésich mésicl Necitliva Celkem
Pohledavky za bankami 14 380 0 0 14 380
Dluhové cenné papiry 6 868 16 996 0 23 864
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 327179 327179
Jina aktiva 399 0 0 399
Celkem aktiva 21 647 16 996 327179 365 822
Jiné zavazky -6 032 -1 032 0 -7 064
Cista vySe aktiv 15615 15 964 327179 358 758
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20 FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Fond je vystaven uvérovému riziku spojenému s kreditnim rizikem emitentd cennych papird
pofizovanych do portfolia fondu. Spoleénost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se
stanovenym kreditnim ratingem, pfi¢emz Fond investuje vyhradné do instrumenti s investiénim

stupném.
Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu
31. prosince 2015

Ostatni
tis. K¢ Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 19 991 0 0 0 19 991
Dluhové cenné papiry 23911 0 0 0 23911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 63519 268319 0 51315 383 153
Jind aktiva 755 0 0 0 755
Celkem 108176 268 319 0 51315 427 810
31. prosince 2014

Ostatni
tis. K¢ Tuzemsko EU Evropa Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 14 380 0 0 0 14 380
Dluhové cenné papiry 23 864 0 0 0 23 864
Akcie, podilové listy a ostatni podily 47 183 235439 0 44 557 327179
Jind aktiva 399 0 0 0 399
Celkem 85826 235439 0 44 557 365 822

Clenéni cennych papiri podle sektoru emitenta

Sektor 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Finan¢ni sluzby 383 153 327 179
Statni sektor 23911 23 864
Celkem 407 064 351043
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20 FINANCNIi NASTROJE - UVEROVE RIZIKO (pokradovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu <&erpani disponibilnich penéZznich prostiedkii povinnym
odkupovanim podilovych listii svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikii jsou vykazany ve
vlastnim kapitélu, nicméné moznost zpétného odkupu stanovena ve Statutu fondu piedstavuje
nejvétsi riziko likvidity Fondu a vysledny abytek penéZnich prostfedkii nelze spolehlivé
odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluinych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2015

tis. K¢& Do 3 3-12 1-5let Nespecifikovano Celkem
mésict mésicl
Pohledavky za bankami 19 991 0 0 0 19 991
Dluhové cenné papiry -5 17 073 6 843 0 23911
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 383 153 383 153
Jina aktiva 444 311 0 0 755
Celkem aktiva 20 430 17 384 6 843 383153 427 810
Jiné zavazky -1 508 0 0 0 -1 508
Cista vySe aktiv 18 922 17 384 6 843 383 153 426 302
31. prosince 2014
tis. K& Do3 3-12 1-51let Nespecifikovano Celkem
mésich mésict
Pohledavky za bankami 14 380 0 0 0 14 380
Dluhové cenné papiry -5 13 23856 0 23 864
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 327179 327179
Jina aktiva 399 0 0 0 399
Celkem aktiva 14 774 13 23856 327179 365 822
Jiné zavazky -6 032 -1032 0 0 -7 064
Cista vy3e aktiv 8742 -1019 23 856 327179 358 758
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Partners Universe 10, otevi‘eny podilovy fond,
Partners investi¢ni spoleénost, a.s.

Priloha déetni zavérky

Rok konéiei 31. prosince 2015

21 NASLEDNE UDALOSTI

K datu sestaveni Ucetni zdvérky nebyly vedeni Spolegnosti zndmy 7adné udélosti, které by si
vyzadaly Gpravu ucetni zavérky.

Schvaleno: Razitko a podpis Osoba odpoveédna za (Osoba odpovédnd za l.'léetl'll
statutarniho organu: aéetnictvi* zavérku®
q \

(__—-——-—— Teno a podpis: Uméno a podpis:
@ (Sytva Krélova , 4/ ' [Sylva Krilova /'/ /
13. dubna 2016 e Partners \ / \ j[(y /

Partners investi¢tni spoleinost, a.s. E - .
Prague Gate, Tarkova 2319/5b  [©+ 296334721 tel.. 296 354 721
149 00 Praha 4 - Chodov

I¢: 24716006, DIC: CZ24716006

* Spolecnost povéfila vykonem €innosti, kterou zahrnuje administrace Fondu podle § 38 odst. 1
pism. a) ZISIF, tj. vedenim ﬁée:tnictvf Fondu, spole¢nost Pioneer investiér}i spolecnost, a.s., élengt
bankovni skupiny UniCredit, IC: 63078295, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
140 00.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111

Pobiezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz
Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Partners
Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investiéni
spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky fondu Partners Universe 10, otevieny podilovy
fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s. sestavené na zakladé &eskych ucetnich piedpisi,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zmé&nach vlastniho kapitalu
zarok 2015 a prilohy této uéetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych ti¢etnich metod
a dalsich vysvétlujicich informaci. Udaje o fondu Partners Universe 10, otevieny podilovy
fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této tcetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za uicetni zdvérku

Statutdarni organ spole€nosti Partners investi¢éni spoleénost, a.s. je odpovédny za sestaveni
ucetni zavérky, kterd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovednost auditora

Nasi odpovednosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gidetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o Castkach a skuteCnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, v€etné vyhodnoceni rizik, Ze G¢etni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou. Pii vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému w&etni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Gletnich metod, pfiméfenosti detnich odhadi provedenych vedenim
1 posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédCeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Obchodnl rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze
oddil C, viozka 24185.

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and

& member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated IC 49618187

with KPMG International Cooperative ('KPMG International’), a Swiss entity. DIE C7693001996




Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Partners
Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2015
a nakladii, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok 2015 v souladu s eskymi u¢etnimi
predpisy.

Ostami informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku
a na8i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutérni organ spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce fondu Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners
investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim
nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s
ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyroéni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s Gletni zavérkou ¢i naSimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zaveérky, zda je vyrocni zprava
sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni
zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze, dne 13. dubna 2016

i ;

e . r %\,VCL g/lvu-'(,

KOM (- 5 Ciple ,U./(M%C_, Ao t— Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195




