VySe pravidelného odkupu (renty) z fondu Partners Dividend
Selection pro 1. pololeti roku 2026

Globalni akciovy trh zaznamenal v roce 2025 znacnou volatilitu. Dominantnim tématem
prvniho pololeti byla obchodni valka, kdy Trumpova administrativa zvySila cla na nejvyssi
uroven od 30. let minulého stoleti. Akcie rozvinutych trhi béhem této epizody poklesly o 16,5
%. Americky prezident ovéem z&hy svou obchodni politiku pfehodnotil a dopad cel se ukazal
jako omezeny. Na akciovy trh se vratil rist.

Uplynuly rok také investorim pfinesl pfekvapeni v podobé vyrazného poklesu dolaru. Svétova
rezervni ména zaznamenala v prvnim pololeti 2025 nejhorsi pokles od roku 1973, a to
navzdory prognézam Wall Street. Vyrazné oslabeni dolaru mélo negativni dopad i na
vykonnost fondu Partners Dividend Selection.

Fond v roce 2025 zaznamenal vynos na urovni 6,2 %, €imz pfekonal index MSCI World High
Dividend Yield (rtst o 4,8 % v korunovém vyjadieni).

Co se tyCe vykonnosti jednotlivych akcii v portfoliu fondu, velice dobfe si vedly firmy ze sektoru
technologii (napfiklad Alphabet, Samsung), primyslu (RTX, General Dynamics) a financi
(Bank of America, Citigroup). Naopak slabou vykonnost zaznamenaly akcie ze sektoru
energetiky (ConocoPhillips, Chevron Corp). Koncem roku jsme mimo jiné navySovali pozice
ve farmaceutickém sektoru, ktery je obecné atraktivni z pohledu valuaci.

Vzhledem k trznimu vyvoji bude podilnikiim, jejichz datum vyroc¢i smlouvy spada do
1. pololeti roku 2026, vyplacena renta ve vysi:

4 %

Vyhled

Valuace dividendovych akcii zlstavaji atraktivni. Zatimco klasicky akciovy index MSCI World
ma forward P/E na urovni 20, P/E indexu MSCI World High Dividend Yield €ini pfiznivych 15,2.
Diky tomuto rozdilu by dividendové akcie mély v dalSich letech investory odménit solidnimi
vynosy.

Nejvétsi rizika spatfujeme v geopolitické sféfe a nepfedvidatelnosti sou€asné administrativy
Donalda Trumpa. Na$ vyhled pFesto zlstava pozitivni. Akcie dividendovych aristokratt
historicky vzato prokazaly zna¢nou odolnost i za méné priznivych ekonomickych C&i
geopolitickych podminek.
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Stav k 31. prosinci 2025:
Cista hodnota aktiv: 925 530 623 CZK
Hodnota za jednotku: 1,3296 CZK / list

Renta pro 1. pololeti 2026: 4 % z majetku klienta ve fondu k datu vyroci smlouvy

Historie vyplat pravidelnych rent:

2017 zalozeni fondu -

2018 3 % 4%
2019 3% 5%
2020 5% 4%
2021 4 % 5%
2022 4 % 3%
2023 3% 3 %
2024 4 % 5%
2025 6 % 4 %
2026 4 % -

Vyvoj hodnoty podilového fondu za poslednich 12 mésicu:
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