VySe pravidelného odkupu (renty) z fondu Partners Dividend
Selection pro 1. pololeti roku 2025

Akciovy fond Partners Dividend Selection, zaméfeny na takzvané dividendové aristokraty, ma
za sebou Uspésny rok. Zatimco srovnavaci index MSCI World High Dividend Yield v roce
2024 vzrostl o 14,5 %, fond zaznamenal €istou vykonnost na arovni 17,0 %.

K nadvykonnosti fondu pfispélo nezanedbatelné nadvazeni technologickych akcii, které
v uplynulém roce zaznamenaly nadprimérné vynosy. Napfiklad akcie némecké softwarové
firmy SAP vzrostla o 69 % a akcie americké technologické spolecnosti Alphabet o 35 %.
naseho fondu patfi Bank of America, ktera vzrostla o 31 % a rovnéz Citigroup, ktera pfidala 37
%. Velice dobfe si vedly i akcie dalSich finan¢nich instituci, napfiklad akcie nejvétsiho
svétového spravce aktiv BlackRock.

Relativné Spatné si vedl energeticky sektor, ktery jsme ovSem v prubé&hu celého roku
podvazovali. Vykonnost fondu potom negativné ovlivnily akcie farmaceutickych firem. Poklesy
byly ovSem velmi omezené. Napfiklad akcie Svycarského giganta Roche Holding v minulém
roce odepsala necela 4 % a Johnson & Johnson ztratil 8 %. Tyto nevyrazné ztraty navic
Castecné kompenzovaly dividendy.

Vzhledem k pozitivni vykonnosti fondu Partners Dividend Selection bude podilnikiim,
jejichz datum vyroci smlouvy spada do 1. pololeti roku 2025, vyplacena renta ve vysi:

6 %

Vyhled

Valuace dividendovych akcii zlstavaji i pfes cenovy narust v roce 2024 atraktivni. Zatimco
klasicky akciovy index MSCI World ma forward P/E na urovni 19,6, P/E indexu MSCI World
High Dividend Yield Cini jen 14,4. Diky tomuto rozdilu by dividendové akcie mély v dalSich
letech investory odménit solidnimi vynosy. Jejich vykonnosti bude také pomahat postupné se
uvolnujici ménova politika centralnich bank.

Nejvétsi rizika spatfujeme v geopolitické sféfe, ve stale zvySené inflaci a rovnéz
v nepredvidatelnosti nastupujici administrativy Donalda Trumpa. Na$ vyhled presto zustava
pozitivni. Akcie dividendovych aristokrat( totiz historicky vzato prokazaly zna¢nou odolnost i
za nepriznivych ekonomickych &i geopolitickych podminek.
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Stav k 31. prosinci 2024:
Cista hodnota aktiv: 633 575 565 CZK
Hodnota za jednotku: 1,2526 CZK / list

Renta pro 1. pololeti 2025: 6 % z majetku klienta ve fondu k datu vyroc¢i smlouvy

Historie vyplat pravidelnych rent:

2017 zalozeni fondu -
2018 3 % 4 %
2019 3% 5%
2020 5% 4 %
2021 4 % 5%
2022 4 % 3%
2023 3 % 3%
2024 4 % 5%
2025 6 %

Vyvoj hodnoty podilového fondu v roce 2024 ve srovnani s benchmarkem:

Normalized As Of 12/29/2023
¥ partners Dividend Selection 117.03261
1 MSCI World High Dividend Yield Index 114.50434

Poznamka: Vyjadfeno v CZK, Partners Dividend Selection — modra, MSCI World High Dividend Yield
Index — oranzova
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