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Shrnuti

Smyslem investovani je pfirozené dosazeni finan¢niho vynosu.
Mnozi investofi se snazi nejen zhodnotit své finan¢ni
prostiedky, ale také prispét k Iépe fungujicimu svétu. Jsou firmy,
které dosahuji zajimavych vysledklli v environmentdlnich a
spolecenskych oblastech. Napfiklad maji vysokou energetickou
efektivitu, neznecistuji ovzdusi a vody, zodpovédné nakladaji s
odpadem, produkuji minimum sklenikovych plynd, pfipadné se
snazi o co nejvétsi snizeni emisi. Co se tyce spolecenskych
témat, dodrzuji lidskd prdva a pracovni standardy, délaji
maximum pro spokojenost svych zdkaznik(i a podobné.

V této oblasti investic se hovofi jako o udrzitelnosti ¢i ESG.
Pismeno E predstavuje termin enviromental (enviromentalni),
pismeno S social (socialni) a pismeno G predstavuje governance
(fizeni). Narizeni o zverejnovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, zkracené nafizeni
SFDR, které upravuje zakladni pravidla pro ESG, rozliSuje
investice na ty, které jsou pfimo zamérené na cile udrZitelnosti
(nékdy se zkracené hovoti o investicich podle ¢lanku 9 natizeni
SFDR nebo také , dark green” investicich), dale rozlisuje ty, které
mimo ESG sleduji i jiné cile (hovori se o investicich podle ¢lanku
8 narizeni SFDR nebo také o ,light green” investicich) a posledni
kategorii jsou investice, které se ESG nevénuji viibec (hovofi se
také o investicich podle ¢lanku 6 nafizeni SFDR).

Tento fond je zaméfen na investice podle ¢lanku 8 ¢ili light green
investice. To znamen3, Ze portfolio fondu se vénuje ESG pouze
z Casti. Tato Cast portfolia, slovy nafizeni SFDR, prosazuje
enviromentalni a socialni vlastnosti (dale také ,E/S vlastnosti).
Regulace umoziuje, aby fondy v této kategorii obsahovaly dark
green investice, tj. takové, které dle nafizeni SFDR sleduji cile
udrzitelnych investic.

Bez cile udrzitelnych investic

Tento finan¢ni produkt prosazuje zejména environmentalni
vlastnosti, ale nesleduje cil udrZitelnych investic. UdrzZitelnou
investici se rozumi investice do hospodarské cinnosti, ktera
prispiva k environmentalnimu nebo socidlnimu cili, pricemz
Zadny environmentalni nebo socialni cil vyznamné neposkozuje
a spolecnosti, do nichzZ je investovano, dodrzuji postupy radné
spravy a fizeni.

Vyloucené investice. Z investicniho rozhodovani vyluéujeme
nasledujici oblasti:
e biologické a chemické zbrané, naslapné miny, kazetové
bomby a atomové zbrané,
e spolecnosti s vysokym obratem z tézby uhli,
e spolecnosti pracujici s geneticky upravenymi
potravinami,
e spolecnosti vyuzZivajici détskou praci, a
e spolecnosti, které podporuji korupci.

www.partnersis.cz

Environmentalni nebo socialni vlastnosti produktu
Produkt prosazuje zejména environmentdlni vlastnosti.
Zaméfuje se na snizovani emisi sklenikovych plynd. Nenfi
stanovena Zadna referencni hodnota.

Investicni strategie

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni
rozhodnuti na zakladé faktord, jako jsou investi¢ni cile a
tolerance rizik.

Zamérem fondu je vyvazené investovani vloZenych prostredk
do konzervativnich investi¢nich nastrojl, jako jsou dluhopisy a
terminové vklady.

Investicni strategii fondu je dosaZeni kapitadlového rlstu ve
stfednédobém a dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku
fondu nad Uroven vynosu bankovnich vklad( v EUR a kvalitnich
evropskych statnich dluhopisl, a to zejména prostfednictvim
investic do investi¢nich nastroji s pevnym vynosem, predevsim
dluhovych cennych papird statd, financnich instituci a korporaci
a jinych obdobnych investi¢nich ndstrojd, nastroji penéziniho
trhu a cennych papirll vydavanych fondy kolektivniho
investovani a srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy
specializovanymi na dluhopisové investice. Mohou byt vyuzity
vsechny zakonem povolené druhy investi¢nich cennych papird a
nastrojd finanéniho trhu predevsim z Evropské ménové unie a
Evropské unie, a to i véci a nastroje s vysSim investorskym
rizikem, pti zachovani zdsad kolektivniho investovani danych
zakonem.

Strategicka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni
stanovena, poméry jednotlivych sloZzek majetku fondu nejsou
stanoveny, fidi je portfolio manazer fondu dle aktualni situace na
trhu a v zavislosti na ocekavaném vyvoji trha. Investicni limity
jsou dané zdkonem. Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych
kursi u slozek majetku fondu denominovanych v ménach
odlisnych od referenéni mény mizZe byt zajisténo zejména
terminovymi ¢i opcnimi obchody. Investice nejsou omezeny
Zzadnym zpuUsobem ani na urcité hospodarské odvétvi, stat Ci
region, jinou ¢ast trhu nebo na urcity druh aktiv. Fond neni ve
vybéru dluhopis omezovan kategorii emitenta, mirou
modifikované durace dluhopisového portfolia, ani poZadavky na
hodnoceni kvality drzenych dluhopist (rating).

Investice s ESG ratingem jsou identifikovany a pfi investi¢cnim
rozhodovani je ESG rating zohledriovan.

Pri identifikaci vhodné investice a jeji realizaci pfrihlizime k

diléimu ratingu, ktery hodnoti postupy radné spravy a fizeni
spolecnosti, vztahy se zaméstnanci a jejich odménovani a
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dodrZovani darnovych predpist. Paklize dil¢i rating neni k
dispozici, posuzujeme postupy fadné spravy z verejné
dostupnych informaci.

K nastaveni investi¢ni strategie z hlediska ESG pfristupujeme
konzervativné. Je naSim zamérem, aby s postupnym zvySovanim
kvality dostupnych ESG dat doSlo k jasnéjSimu odliseni
jednotlivych fond( z hlediska ESG tak, aby investor mél k
dispozici rozmanitéjsi nabidku produktd.

Podil investic

Alokace aktiv je upravena ve statutu fondu, kde je procentualné
stanoveno, jaka je minimalni a maximalni alokace v dané
kategorii aktiv. Z hlediska ESG neni prozatim stanovena horni ani
dolni hranice pro investice prosazujici environmentdlni nebo
socidlni vlastnosti.

#1B Jiné E/S
vlastnosti

Investice

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice
finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych
finanénim produktem.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici investice,
které jsou v souladu s environmentdalnimi nebo socidlnimi
vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice

Monitorovani environmentalnich nebo socialnich

vlastnosti
Monitorovani je provadéno Ctvrtletné prostrednictvim analyzy
zpracované externim dodavatelem.

Metodologie

Za interni postupy ve vztahu k udrZitelnosti je odpovédné
predstavenstvo spolecnosti, které schvaluje interni predpis
upravujici interni pravidla pfistupu k udrzitelnosti a dalsi
souvisejici dokumenty. Za ramcové vymezeni investi¢ni
strategie je odpovédny investi¢ni vybor, ktery zaseda jednou
mésicné. Za realizaci investi¢ni strategie je odpovédny pfislusny
portfolio manazer.

Zdroje udaju a jejich zpracovani

Zakladem pro vyhodnoceni investicni prilezitosti z hlediska ESG
jsou verejné dostupné informace, zejména informace
zverejnéné emitentem a data spolecnosti zamérujicich se na
hodnoceni investicnich nastroji z hlediska ESG (MSCI,
Sustainalytics). Zakladem pro monitoring portfolia je analyza
dodavand externim dodavatelem. Analyza poskytuje informace
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o tom, jakd cast portfolia prosazuje enviromentalni nebo
socidlni vlastnosti, a vyhodnocuje kvalitu této ¢asti portfolia na
stupnici od 0 do 10. Analyza dale poskytuje dil¢i vyhodnoceni
pro jednotlivé sledované segmenty E, S a G. V segmentu E
rovnéz informuje o dil¢ich ukazatelich zejména v oblasti
snizovani emisi sklenikovych plyna.

Omezeni metodologii a tdajti

Kvalita vstupnich dat pro vyhodnoceni investic a nasledny
monitoring je omezena postupnym zavadénim standardd do
vykazovani. Zaroven jsme si védomi, Ze rovnéz data
zpracovavana externimi dodavateli a ratingovymi agenturami
jsou limitovana obdobnym zplsobem. S postupnym zavadénim
vyssich standardd do vykazovéani dat a rozsifovanim okruhu
osob, jez podléhaji povinnosti zpracovavat a zverejnovat ESG
data, dojde k postupnému zvyseni irovné monitoringu investic
a také zvySeni rozmanitosti pfi zacileni vybéru investic na
jednotlivé segmenty ESG.

Nalezita péce

V pripadé fondu, ktery prosazuje enviromentalni a socidlni
vlastnosti, je pfi investicnim rozhodovani zohlednéno, zda ESG
charakteristiky vybraného investi¢niho nastroje, do néhoz je
investovano, jsou dostatecné kvalitni a vhodné doplnuji
portfolio fondu. Obecné zaméreni jednotlivych fondd je
diskutovano a nastaveno v rdmci zasedani investi¢niho vyboru,
které probiha kazdy mésic. S Ctvrtletni frekvenci jsou portfolio
manaZzerim a investicnimu vyboru k dispozici data od
externiho dodavatele, ktera poskytuji informace o stavu
portfolia fondu za predchazejici cCtvrtleti.  Celkové
prehodnoceni strategie udrzitelnosti obhospodarovatele
probiha alespon jednou rocné.

Politiky zapojeni

Zapojeni je proces zaméreny na ovlivnéni chovani spole¢nosti,
do které je investovano. Ucelem je pfimét danou spoleénost,
aby zlepsila svlj pristup k enviromentdlnim a socidlnim
otazkdm. Politika zapojeni je zverejnéna na webu
www.partnersis.cz.

Urcena referencni hodnota

Prozatim neni uréen referenéniindex pro oblast ESG, pro zjisténi
toho, zda je tento produkt v souladu s environmentalnimi
vlastnostmi, které prosazuje.
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