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I UVODNIi SLOVO

Rok 2025 byl pro Aspire 11 Capital SICAV, a.s. rokem vzniku a rozvoje celé investi¢ni platformy Aspire11,
zamérené na dlouhodobé investice do privatnich trhu s globalnim potencialem, kdy se podafilo zalozit prvni
podfondy.

Podfond ALP 25 se zaméfil na prvni investice do pfednich zahrani¢nich venture kapitalovych fond( v Evropé
a Severni Americe, zatimco AMI 25 zacal vyhledavat a analyzovat pfilezZitosti pfimych investic do ristovych
spole€nosti s ambici stat se lidry ve svych oborech. Tyto aktivity pfedstavuji prvni krok k naplnéni investi¢ni
strategie Aspire11, jejimz cilem je propoijit dlouhodoby kapital s inovativnimi firmami a venture fondy.

Soucasné byla zahajena dalSi akvizi¢ni a analyticka jednani, ktera budou pokracovat i vroce 2026 s cilem
postupné doplhovat portfolia podfondu a dale diverzifikovat jejich investi¢ni zaméfeni.

SICAV i jeho podfondy budou v nasledujicich letech pokracovat v postupném budovani portfolii v souladu se
svou investi¢ni strategii.

Ing. Lucie Simpartlova
zmécnény zastupce jediného €lena spravni rady
spole¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s.



Zakladni informace o Fondu a Podfondech

Obchodni firma: Aspire 11 Capital SICAV, a.s. (dale jen "Fond")

IC: 236 20 030

Sidlo: Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

Vznik fondu: tI?nek20. 8. 2025 zapis do seznamu investiénich fondd vedeného Ceskou narodni
ankou.

Dne 20. 8. 2025 zapis do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze.

Predmét podnikani:  Cinnost nesamospravného investi¢niho fondu.

Informace o Fondu: Fond je akciovou spole€nosti s proménnym zakladnim kapitalem vytvarejici podfondy,

ICO: 23620030, sidlo: Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, spisova znacka: B
29922 vedena u Méstského soudu v Praze. Fond je zalozen na dobu neur¢itou. Fond
jakozto akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem ve stanovach uvadi
namisto zakladniho kapitalu zapisovany zakladni kapital odpovidajici ¢astce vlozené
upisem zakladatelskych akcii. Zapisovany zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 10 000,-
K¢ a je pIné splacen. Fond je nesamospravnym specialnim fondem kolektivniho
investovani.

Akcie Fondu: 10 000 kusU zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé.

Zakladatelské akcie jsou bez jmenovité hodnoty.

Organy Fondu:
Spravni rada: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. — den vzniku &lenstvi 20. 8. 2025

PFi vykonu funkce zastupuje:
Ing. Lucie Simpartlova

Akcionarska struktura Fondu:

Fond je vlastnén nasledujicimi akcionéfi:

spole¢nost Partners Bankin, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC:
09602887, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znaCka B 25749,
s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech SpoleCnosti ve vysi 20 % (dale jen
.Sspoleénost Bankin®),

spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13
690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26821 (dale jen
.Sspoleénost HoldCo"), s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi
20 %

spoleénost Brno Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znatka C 64733, s podilem na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 10 % (dale jen ,spole€énost Brno
Investment Group®)

spoleénost ASP11 Services, s.r.o., se sidlem Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10, IC: 172 55 384,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 368967, s podilem na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 30 % (dale jen ,spoleénost ASP11%)

Pavel Mucha, nar. 12. 4. 1974, bytem Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10, s podilem na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 20 %.

Dalsi informace o majetkové struktufe Fondu a vztah(l ve finanéni skupiné Partners jsou uvedeny ve Zpravé
o vztazich, ktera je soucasti této vyro€ni zpravy.



Podfondy

Podfond:

Rozliseni fondu (NID fondu):

Den vzniku Podfondu:

ISIN tfida 11 (EUR):
ISIN tfida C1 (EUR):

Zaméreni Podfondu:

Podfond:

Rozliseni fondu (NID fondu):

Den vzniku Podfondu:

ISIN tfida 11 (EUR):
ISIN tfida C1 (EUR):

Zaméreni Podfondu:

Podfond:

Rozliseni fondu (NID fondu):

Den vzniku Podfondu:

ISIN tfida I1 (EUR):
ISIN tfida C1 (EUR):

Zaméreni Podfondu:

dale spole¢né také jen ,Podfondy*.

Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond (dale jen "Podfond AMI 25")
75165911
22. srpna 2025 (zapis na seznam CNB)

CZ1005202075
CZ1005202083

investice do uc€asti na obchodnich spoleénostech s dlouhodobym
rastovym potencialem se vstupem v investi¢ni fazi Series B nebo
pozdéji

Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond (dale jen "Podfond ALP 25")
75165902

22. srpna 2025 (zapis na seznam CNB)

CZ1005202109
CZ1005202067

investice do svétovych venture kapitalovych fondu

Aspire 11 Eternals AMI 26 podfond (dale jen "Podfond AMI 26")
75166038
16. Fijna 2025 (zapis na seznam CNB)

CZ1005202588
CZ1005202570

investice do udasti na obchodnich spole¢nostech s dlouhodobym
rustovym potencialem se vstupem v investi¢ni fazi Series B nebo
pozdéji

lll. Zakladni informace o investi€ni spoleénosti, kterd je obhospodarovatelem a administratorem

Fondu a Podfondu

Obchodni firma: Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Investi¢ni spole¢nost®)

IC: 247 16 006

Sidlo: Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

Investi¢ni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
16374

VySe zakladniho kapitalu: 20 000 000 Ke&

Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

InvestiCni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investiéni
spolegnosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu 2010, &.
j-:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni spole€nost je zapsana
do seznamu investiénich spoleénosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Pfedmétem podnikani Investi¢ni spole¢nosti je obhospodafovani investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd. Investiéni
spolecnost dale mize obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné avahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management). Investiéni spole€¢nost rovnéz muze
poskytovat sluzbu Uschovy a spravy investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu


https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=
https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=

k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investiénim fondem nebo zahrani¢nim
investi¢nim fondem.

Akcionarem Investi¢ni spole¢nosti je spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 26821, ktera vlastni podil ve vySi 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Investi¢ni spole¢nosti,
a dale spole¢nost Partners Investln, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13
657, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26820, ktera vlastni podil
ve vySi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Investi¢ni spole¢nosti.

Dalsi informace o majetkové struktufe Investiéni spoleénosti a vztahu ve finanéni skupiné Partners jsou
uvedeny ve Zpravé o vztazich, ktera je soucasti této vyroCni zpravy.

Investi¢ni spolecnost je soucasti regulatorniho konsolidaéniho celku Partners HoldCo, a.s.
Investi¢ni spole¢nost vykonava &innosti administratora a obhospodafovatele Fondu od jeho zalozeni.
InvestiCni spole¢nost vykonava €innosti administrace, s vyjimkou interniho auditu, ktery pro Fond vykonava

spole¢nost Compllex, s.r.o., ICO: 27181537 se sidlem Praha 2, Manesova 881/27, PSC 120 00, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 102501.



INFORMACE O FONDU

IV. Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku, ucetni zavérce za rok 2025,
véetné navrhu na vyporadani vysledk( hospodareni za rok 2025

Zprava predstavenstva soucasné informuje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon c¢innosti
spole¢nosti.

Zprava o podnikatelské ¢innosti

Tato zprava je uréena pro valnou hromadu spole&nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s., ICO: 23620030, sidlo:
Tlrkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, spisova znacka: B 29922 vedena u Méstského soudu v Praze
(dale také ,Fond®).

Po celé rozhodné obdobi vykonavala ¢innosti obhospodafovani a administrace podfondd Aspire 11 Eternals
AMI 25 podfond (dale jen ,Podfond AMI 25%), Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond (dale jen "Podfond ALP 25"),
Aspire 11 Eternals AMI 26 podfond (dale jen "Podfond AMI 26"), dale spole¢né také jen ,Podfondy”, spole¢nost
Partners investiéni spoleénost, a.s., IC: 24716006, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, v oddilu B, viozka 16374.

Fond v rozhodném obdobi vytvofil tfi Podfondy, a to Podfond AMI 25, Podfond ALP 25 a Podfond AMI 26.

Podfond AMI 25 a Podfond ALP 25 zahajily vydavani investi¢nich ke dni 1. zafi 2025. Podfond AMI 26 zahajil
vydavani investinich akcii ke dni 16. fijna 2025.

Cilem Podfondu AMI 25 a Podfondu AMI 26 je dosahovat zhodnocovani aktiv prostfednictvim dlouhodobych
investic do akcii, podill, resp. jinych forem Uc¢asti na obchodnich spole¢nostech, do investi¢nich nastroji a
dalSich aktiv. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany
investorl. Investi¢ni strategie je zaméfena zejména na investice do U€asti na obchodnich spole¢nostech
s dlouhodobym rlstovym potencialem se vstupem v investiéni fazi Series B nebo pozdéji.

Investi€nim cilem Podfondu ALP 25 je dosahovat zhodnocovani aktiv prostfednictvim dlouhodobych investic
do akcii, podild, resp. jinych forem Gc€asti na obchodnich spole¢nostech, do investi€nich nastroju a dalSich
aktiv. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany investora.
InvestiCni strategie Podfondu ALP 25 je zaméfena zejména na investice do pre-/seedovych fondu s portfolii
zacinajicich firem s break-out potencialem stat se dlouhodobé se zhodnocujicimi podniky s vysokou ekvitovou
hodnotou.

Aktiva Fondu jsou tvofena penéznimi prostfedky na béznych uétech. Pasiva Fondu tvofi zakladni kapital.
Naklady Fondu byly za rok 2025 byly nulové. V roce 2025 nevygeneroval Fond zadné vynosy z poplatkd a
provizi. Hospodaisky vysledek pfed zdanénim za rok 2025 ¢&inil 0 K&.

Fond sestavil v souladu s Vyhladkou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona &.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan&nimi institucemi, ucetni zavérku, ktera je rovnéz pfilohou vyroéni zpravy Fondu za rok 2025.

Navrh na vyporadani vysledku hospodareni
Fond v roce 2025 hospodaifil se ziskem po zdanéni ve vysi 0 K&.
Cile pro rok 2026
- zalozeni a spousténi novych podfond,
- zaméfeni a soustfedéni se pfedevsim na zabezpec€eni dalSiho rozvoje systémoveé podpory, pfipadnou
implementaci proces(i pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupd,

- akvizice novych investor( z fad fyzickych a pravnickych osob a dalSi navySovani majetku ve spravé,
- neustéle dbat na to, aby byl Fond v souladu se vi3emi pravnimi pfedpisy.


https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=
https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=
https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=

Ugetni zavérka

Ugetni zavérka za rok 2025 byla sestavena a ovéfena auditorem dne 28. dubna 2026. Dle vyroku auditora
podava ucetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu a nakladd, vynos( a vysledku jeho
hospodafeni za obdobi koncici 31. prosince 2025 v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy.

Podfond Aspire 11 Eternals AMI 26 podfond nesestavuje k 31. 12. 2025 ucetni zavérku, prvni u¢etni zavérka
tohoto podfondu bude sestavena k 31. 12. 2026.

V Praze dne 28. dubna 2026

Ing. Lucie Simpartlova
zmocnény zastupce jediného €lena spravni rady
spole¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s.



V. Udaje a skuteénosti o Fondu

a) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Fondu v iéetnim obdobi

Po celé rozhodné obdobi vykonavala Investi¢ni spolecnost veskeré &innosti souvisejici s obhospodafovanim
majetku ve Fondu pFfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych systémi a
implementovanych procesu.

b) Udaje o celkovém poétu akcii vydanych Fondem
Fond vydal pouze zakladatelské akcie, ke konci roku 2025 jejich pocet €inil 10 000 ks.

c) Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym doslo v
prabéhu ucéetniho obdobi

V pribéhu roku 2025 probéhly aktualizace zahrnujici nepodstatné zmény Gdaju uvedenych ve statutu Fondu.
Aktualizovana znéni statutu byly Fadné zverejnény na internetovych strankach Fondu i Investi¢ni spole€nosti
a sougasné odeslany v souladu se zakonem na CNB.

d) Identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitarem Fondu byla v prubéhu celého roku 2025 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608.

e) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pifesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2025), s uvedenim realné hodnoty na
konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realna
ISIN  Nazev aktiva Ména Typ pofizeni (tis. hodnota (tis.
K¢) K¢)
n/a ZUstatky na béznych Gcétech EUR  Béiny ucet 10 10

f) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhodCi spory tykajici se majetku nebo naroku
investort Fondu.

g) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozli$enim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a daje
o dalSich nakladech €i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondd, nebot vétSina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vuci Podfondim. Z majetku Fondu neni hrazena obhospodarovateli
zadna odména. Informace o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondd jsou uvedeny
ve vyrocni zpravé za Podfondy.



h) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o
poétu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(l a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo 202141

vedoucim osobdm v ugetnim obdobi - PEVNA SLOZKA
mzdach, Uplatach a obdobnych pFijmech pracovnikll a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo 0
vedoucim osobam v U¢etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo 0
jeho obhospodarovatel vyplatil

poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele 15

" Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou
uvedeny v tabulce nizZe.

i) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou
byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(l a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim, jejichz 13 064
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

VI. Udaje a skuteénosti o Fondu podle zakona o uéetnictvi (podle § 21 zakona &. 563/1991 Sb., o
ucéetnictvi)

a) FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly zadné financni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro napinéni
Ucelu vyroCni zpravy.

b) INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond existuje od roku 2025, pfi€emz Fond v roce 2025 vytvofil tfi Podfondy (viz vySe), do kterych aktivné
shromazduje penézni prostfedky, které nasledné investuje v souladu se svou investiéni strategii.

Do doby vypracovani této vyrocni zpravy Fond vytvoril dalSi podfond, a to Podfond Aspire 11 Tribes ALP 26
podfond (dale také jen ,Podfond ALP 26*), ktery vznikl dne 20. ledna 2026 (zapisem na seznam CNB). Podfond
ALP 26 zahajil vydavani investicnich akcii dne 1. inora 2026.

Fond v roce 2026 nepredpoklada zmény své investi¢ni strategie. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2025 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii na ucet jednotlivych Podfondu, dodrzovat limity
a vynosova ocCekavani akcionari a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni zhodnoceni majetku
Podfondu a rast objemu spravovanych prostredku.

c) INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU
Hlavni investi¢éni ¢innost probiha na drovni Podfondd, tudiz na urovni fondu nejsou identifikovana rizika

spojena s investovanim. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu jsou uvedeny v pfislusnych
Castech vyroéni zpravy za Podfond AMI 25, Podfond ALP 25 a Podfond AMI 26.



d) INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

e) INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi vlastni akcie ani vlastni podily.

f) INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE-
PRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztaha.

g) INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNIHO
ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema organizaéni slozku v zahranici.



VII. Zprava o vztazich

Zprava Clena spravni rady spolec¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s.
o vztazich za obdobi od 20. 8. 2025 do 31. 12. 2025

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZOK"), je spole¢nost Aspire 11
Capital SICAV, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 236 20 030, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 29922 (dale jen ,Spole¢nost” nebo
,LOvladana osoba“), obchodni korporaci v postaveni oviadané osoby.

V souladu se zakonnymi ustanovenimi je statutarni organ Spole¢nosti povinen vypracovat pisemnou zpravu
o vztazich mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich“), a to za uplynulé G&etni obdobi, tj. za obdobi od 20.
8. 2025 (datum vzniku Spolecnosti) do 31. 12. 2025 (dale jen ,Rozhodné obdobi*).

Clen spravni rady Spole¢nosti prohlasuje, Ze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny véechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro ucely Zpravy o vztazich
vyznamneé.

1) Struktura vztahl mezi Ovladajici osobou a Oviaddanou osobou a mezi Ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou Ovladajici osobou (dale jen ,,Propojené osoby*)

Ovladana osoba

Ovladanou osobou je spolecnost Aspire 11 Capital SICAV, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, I1C: 236 20 030, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B
29922.

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou Spolec€nosti je spoleCnost Aspire 11 Capital Partners, s.r.o., se sidlem Turkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 236 02 597, zapsana v obchodnim rejstfiku u Mé&stského soudu v Praze,
spisova znaCka C 429917 (dale jen ,Aspire 11 CP“) s podilem na zakladnim kapitélu a hlasovacich pravech
Spoleénosti ve vy8i 100 %, ktera uplatfiuje pfimy rozhodujici vliv na Spole€nost.

Ovladajicimi osobami spole€nosti Aspire 11 CP jsou:

1) spoleénost Partners Bankln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 09602887,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 25749, s podilem na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti ve vysi 20 % (dale jen ,spole€nost BankIn®), spoleCnost Partners
HoldCo, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znaCka B 26821 (dale jen ,spole¢nost HoldCo*), s podilem na
z&kladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 20 % a spole¢nost Brno Investment Group s.r.o.,
se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim rejstiku u Krajského soudu v Brné,
spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole&nosti ve vySi 10 %
(déle jen ,spole¢nost Brno Investment Group®), které jsou osobami jednajicimi ve shodé (dale jen ,Ovladajici
osoby skupiny 1%); a

2) spoleénost ASP11 Services, s.r.o., se sidlem Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10, IC: 172 55 384,
zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 368967, s podilem na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 30 % (dale jen ,spoleCnost ASP11%) a Pavel
Mucha, nar. 12. 4. 1974, bytem Zitavska 231, Benice, 103 00 Praha 10, s podilem na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 20 %, které jsou osobami jednajicimi ve shodé (dale jen ,Ovladajici
osoby skupiny 2¢).

Ovladajici osobou spolecnosti Banklin je spole&nost Brno Investment Group s podilem na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech této spole€nosti k 31. 12. 2025 ve vySi 49,875 %.

Ovladajicimi osobami spole€nosti HoldCo jsou spole€nost Apana s.r.o., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka
C 224876, s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 47,73 % (dale
jen ,spole¢nost Apana“) a spole€nost Brno Investment Group, s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 35,32 %, které jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé.

! Brno Investment Group s.r.0. vlastni je§té 0,064 % prioritnich akci, které jsou bez hlasovacich prav



Jedinym spoleénikem spole€nosti Apana je spole¢nost Element Private Holding, a.s., se sidlem Turkova
2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, spisova znacka B 26605 (dale jen ,spole¢nost Element PH®), na které ma Element nadac¢ni
fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nada&nim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 60
% a Radim Luke$, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zakladnim
kapitalu ve vysi 40 %, pficemz hlasovaci prava vykonava ze 100 % Element nadaéni fond. Element nadacni
fond je pak ze 100 % vlastnén Radimem LukeSem, ktery je zaroven i pfedsedou spravni rady. Radim Lukes$
je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Apana a jedinym ¢lenem spravni rady spole¢nosti Element PH.

Jedinym spolecnikem spole¢nosti Brno Investment Group je spole¢nost BIG Private Holding a.s., se sidlem
&.p. 103, 666 01 Brezina, IC: 117 98 118, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné,
spisova znacka B 8602 (dale jen ,spole¢nost BIG PH), na které ma dale 95 % podil Borkovec Family nadacni
fond, se sidlem na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nada&nim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1.
7. 1977, bytem Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno, pfi¢emz hlasovaci prava vykonava ze 100 %
Borkovec Family nadacni fond. Borkovec Family nadaéni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem
Borkovcem, ktery je zaroven i pfedsedou spravni rady. Ing. Petr Borkovec je sou¢asné jedinym jednatelem
spole¢nosti Brno Investment Group a jedinym ¢lenem spravni rady spole¢nosti BIG PH.

Jedinym spole¢nikem spolecnosti ASP11 je Pavel Mucha.

Ing. Petr Borkovec a Radim Luke$ jsou osoby uplatiiujici nepfimy rozhodujici vliv na Spole¢nost, a to pres
spole¢nost Aspire 11 CP, spole¢nost Bankin, spole¢nost HoldCo, spole¢nost Brno Investment Group,
spole¢nost BIG PH, Borkovec Family nadaéni fond, spole¢nost Apana, spolec¢nost Element PH a Element
nadacni fond. Pavel Mucha je osoba uplatriujici nepfimy rozhoduijici vliv na Spolecnost, a to pfes spole¢nost
Aspire 11 CP a spole¢nost ASP11.

(spolecné dale jen ,Ovladajici osoba“ nebo ,Ovladajici osoby*).

Spole€nost neni soucasti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners HoldCo, a.s.

Majetkova struktura Spole&nosti k datu 31. 12. 2025
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Clen spravni rady Spole&nosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spolecnosti a
spolecnosti Partners Financial Services, a.s., IC: 276 99 781, spolecnosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s.,
IC: 247 16 006, a spoleCnosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s., IC: 097 01 125.

2) Uloha Ovladané osoby ve struktuie vztahti podle bodu 1) vyse

Ovladana osoba byla zaloZzena jako nesamospravny fond kvalifikovanych investorl jehoz podfondy se
zameéfuji na investice do venture capital a private equity.

3) Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba spole¢nost Aspire 11 CP ovlada Spolecnost tim zplisobem, Ze v ni drzi zakladatelské akcie
odpovidajici 100 % podilu na hlasovacich pravech Spolecnosti. Statutarni organ spole¢nosti Aspire 11 CP
jakozto jediného akcionafre Spolecnosti v plisobnosti valné hromady Spole¢nosti miize jmenovat a odvolavat
statutarni organ Spolecnosti, ¢imz zabezpecuje fadné vedeni Spole¢nosti. Statutarni organ spole¢nosti Aspire
11 CP v pusobnosti valné hromady Spole¢nosti dale projednava a schvaluje uéetni zavérku Spolec¢nosti a
projednava a schvaluje navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji a uhradu ztraty Spoleénosti.

4) Prehled vzajemnych smluv mezi Propojenymi osobami Géinnych v Rozhodném obdobi

Mezi Spole¢nosti a spole€nosti Partners Financial Services, a.s. byla v Rozhodném obdobi G¢inna podnajemni
smlouva ze dne 11. 9. 2025.

Mezi Spolec¢nosti a spole€nosti Rentea penzijni spole€nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Alternativni
ucastnicky fond, Rentea Penzijni spole¢nost, a.s.) byla v Rozhodném obdobi U¢inna ramcova smlouva ze dne
30. 9. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich akcii ¢islo 60000200 k podfondu Aspire 11 Tribes ALP 25
podfond a jeho sesterskym podfondim.

Mezi SpoleCnosti a spole¢nosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Alternativni
ucastnicky fond, Rentea Penzijni spole€nost, a.s.) byla v Rozhodném obdobi G¢inna dohoda ze dne 30. 9.
2025 k ramcové smlouve o vydani a odkupovani investi¢nich akcii ¢islo 60000200 k podfondu Aspire 11 Tribes
ALP 25 podfond a jeho sesterskym podfondim.

Mezi Spolecnosti a spolenosti Rentea penzijni spole¢nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Alternativni
ucastnicky fond, Rentea Penzijni spole€nost, a.s.) byla v Rozhodném obdobi u&inna rdmcova smlouva ze dne
30. 9. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich akcii €islo 60000200 k podfondu Aspire 11 Eternals AMI 25
podfond a jeho sesterskym podfonddm.

Mezi SpoleCnosti a spoleCnosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Partners
Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorll, Partners investi¢ni spole€nost, a.s.)
byla v Rozhodném obdobi u¢inna rdmcova smlouva ze dne 9. 9. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich
akcii Cislo 60000100 k podfondu Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond a jeho sesterskym podfondim, ve znéni
pozdéjsSich dodatku.

Mezi Spolecnosti a spole€nosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Partners
Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investortd, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.)
byla v Rozhodném obdobi U¢inna rdmcova smlouva ze dne 30. 9. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich
akcii ¢islo 60000100 k podfondu Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond a jeho sesterskym podfond{im.

Mezi Spole€nosti a spoleCnosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s. (jednajici na ucet fondu Aspire 11 fond
fondl 25, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori, Partners investi¢ni spolecnost, a.s.) byla
v Rozhodném obdobi G€inna ramcova smlouva ze dne 9. 12. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich akcii
Cislo 60000300 k podfondu Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond a jeho sesterskym podfonddm.

5) Prehled jednani u¢inénych v Rozhodném obdobi na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob

V Rozhodném obdobi nebyla Spole€nosti u¢inéna Zadna jednani na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, kterd se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole&nosti
zjisténého podle posledni uetni zavérky.

Vzhledem k tomu, Zze Rozhodné obdobi je prvnim ucetnim obdobim po vzniku Spolecnosti, nelze zde uvést
jednani, ktera se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjiSténého podle ucetni
zaverky za ucetni obdobi bezprostfedné pfedchazejici Rozhodnému obdobi.


https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17399581&p_VER_ID=1000&p_DATUM=11.03.2026&p_ROL_KOD=
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6) Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzajemnych vztahti mezi Propojenymi osobami a zda
prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro Ovladanou osobu plynou rizika

Vzajemné vztahy mezi Spole€nosti a Ovladajici osobou lze zhodnotit jako pro Spole€nost vyhodné.
Spolecnost si neni védoma zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici osobou nebo s ostatnimi
ovladanymi osobami.

Spolecnost si aktualné neni védoma zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v dusledku vzajemnych vztah(i mezi
ni a Propojenymi osobami.
7) Zavér

Clen spravni rady Spoleé¢nosti prohladuje, Ze veskera plnéni a protipinéni mezi Spoleénosti a Propojenymi
osobami byla poskytnuta v ramci bézného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Clen spravni rady Spole&nosti zarover deklaruje, Ze Zprava o vztazich byla zpracovana podle informaci

dostupnych ¢lenu spravni rady jednajicimu s péci fadného hospodare v zakonné Ih(ité a v souladu se ZOK a
rozsah Zpravy o vztazich reflektuje ucel zakonné Upravy ve vztahu k majetkové struktufe Spole¢nosti.

V Praze dne 31. 3. 2026

Za Aspire 11 Capital SICAV, a.s.:

Ing. Lucie Simpartlova
povéfeny zmocnénec Partners investicni spole€nosti, a.s.
jediného Clena spravni rady



VIIl. Komentar k vyvoji na trzich v roce 2025

Rok 2025 pfinesl na trhy private equity a venture kapitalu postupné oziveni po pfedchozim obdobi utlumené
aktivity. Stabilizace inflaéniho vyvoje a prvni uvolfiovani ménové politiky podpofily navrat transakéni aktivity,
zejmeéna ve druhé poloviné roku. Hodnota transakci rostla rychleji nez jejich poCet, coz odrazi zvySeny zdjem
o kvalitni a vétsi aktiva.

Pretrvavajicim tématem vSak zUstavala omezena likvidita a slabsi exitové prostfedi. Prodlouzené doby drzeni
investic vedly k tlaku investort na distribuce, coZ podpofilo rozvoj sekundarniho trhu jako nastroje fizeni
likvidity. Exitova aktivita se postupné obnovovala, avSak zUstavala selektivni.

Duraz investoru se nadale pfesouval k operativni tvorbé hodnoty a tematickym investicim, zejména v oblastech
digitalizace, energetické transformace a umélé inteligence. Ta se stala kliCovym investi¢énim tématem napf¥ic
private equity i venture kapitalovému trhu.

Venture kapitalovy trh v Evropé vykazal stabilizaci, pfestoze fundraising z(staval utlumeny. Investofi byli
selektivnéjsi a zamé&rovali se na kvalitni projekty, zejména v pozdgjSich fazich financovani.

Celkové Ize rok 2025 charakterizovat jako pfechodové obdobi mezi korekci a novym riistovym cyklem s
postupnym navratem divéry investort a dirazem na fundamentalni vykonnost portfoliovych spole¢nosti.



IX. Uéetni zavérka ovéiena auditorem a zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionarim fondu Aspire 11 Capital SICAV, a.s.

Nas vyrok

Podle nadeho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu Aspire 11 Capital
SICAV, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Fond") k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti
za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi U¢etnimi pfedpisy.

Pfedmét auditu

Ucetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025,
« prehledu o zménach viastniho kapitalu za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025, a

« pfilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o tucetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spole¢né ,auditorskeé piedpisy”). Nade odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Gu¢etni odborniky (véetn& Mezinarodnich standardd
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditori Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavk( zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceské republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsan4 v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu

WWW.pWC.COm, /CZ auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod eviden&nim &islem 021.



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroc¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida spravni rada Fondu. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyroéni zpravé nevztahuje. Pfesto je souctasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem u€etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, jsou dle nadeho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v G€etni zavérce, ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s U&etni zavérkou a

= ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu a o prostiedi, v némz plsobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuiji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Spravni rada Fondu odpovidéa za sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je spravni rada Fondu povinna posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat,

a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti
piedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni G¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadt, kdy spravni rada planuje zru$eni
Fondu nebo ukon¢eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat piiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve v&ech pfipadech

v U&etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné, pokud Ize realné piedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pii provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zpusobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo

v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na uéinnost jeho vnitiniho kontrolniho systéemu.

Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfimérfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti spravni rada Fondu uvedia v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uetni zavérky spravni radou,

a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti

nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepietrzité. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfietrzité vychazeji z diikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond
ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ugetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

28. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

¥, {/.
U mdom)

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidené&ni &. 1981
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Pfedmét podnikani: investi¢ni fond
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ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025

31. prosince 2025

tis. K&
Aktiva:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami 10
Vtom a/splatné na pozadani 10
AKTIVA CELKEM 10
Pasiva:
Zakladni kapital 10
Vtom a/splaceny zakladni kapital 10

PASIVA CELKEM 10
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Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: investi¢ni fond

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

~ VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 20. SPRNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025

Za obdobi

od 20. srpna 2025
do 31. prosince 2025
tis. K&

Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfijma

Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0
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Pfedmét podnikani: investi¢ni fond

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ZA OBDOBI OD 20. SRPNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025

Zakladni Nerozdéleny Kapitalové Zisk/Ztrata Celkem
kapital zisk/ neuhrazena fondy bézného
ztrata obdobi
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 20. srpnu 2025 10 0 0 0 10

Zustatek k 31. prosinci 2025 10 0 0 0 10




Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

1. OBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika Fondu

Fond Aspire 11 Capital SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) vznikl dne 20. srpna 2025 zapisem do seznamu
investi¢nich fond(l vedeného Ceskou narodni bankou a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 20. srpna 2025 na
zakladé zapisu do obchodniho rejstfiku.

Fond je nesamospravnym investi¢énim fondem s pravni osobnosti.

Pfedmétem podnikani Fondu je ¢innost investiéniho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu § 95 odst.
1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investiCnich fondech v rozsahu dle
povoleni CNB.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 10 000 ks kusovych akcii najméno v listinné podobé (Zakladatelské akcie).

Hlavnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych
podfondech vytvofenych Fondem.

V souladu se Statutem vytvarfi Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivnich investor(i zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF”), ktery shromazduje penézni prostfedky
od investor(.

V pribéhu rozhodného obdobi vytvofil Fond tfi Podfondy: Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond (dale jen
.Podfond AMI 25%), Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond (dale jen "Podfond ALP 25"), Aspire 11 Eternals AMI
26 podfond (dale jen "Podfond AMI 26").

Podfond AMI 25 a Podfond ALP 25 zahajily vydavani investi¢nich ke dni 1. zafi 2025. Podfond AMI 26
zahajil vydavani investi¢nich akcii ke dni 16. fijna 2025.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

(b) Statutarni organ Fondu
Funkce Jméno Den vzniku
Clenstvi
Spravnirada clen Partners investiCni spolecnost, a.s.  20. 8. 2025
pfi vykonu funkce Lucie Simpartlova

zastupuje



https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=
https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=
https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=

Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(c) Zmény v obchodnim rejstriku

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve sloZeni spravni rady Fondu.

(d) Organizaéni struktura

Statutarnim organem Fondu je spravni rada. Fond je nesamospravny, nevytvafi tedy dal3i vnitfni Elenéni.

(e) Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky
Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,
=  vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
= Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporfadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Uc¢etni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich
nastrojli, jejich ocerfiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich Géetnich standardi upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani
mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech asového rozli$eni naklad a vynosd a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroju ocefovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze udetni jednotka bude nepfretrzité pokracovat ve své &innosti a
Ze u ni nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Sestaveni u&etni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladi
a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk liSit.

Rozvahovy den ucetni zaveérky je 31. prosinec 2025. Bézne Ucetni obdobi je od 20.8.2025 do 31.12.2025.
Ucetni obdobi je prvni obdobim Fondu od jeho zalozZeni, srovnatelné udaje tak nejsou uvedené.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.



Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENiI UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Finanéni aktiva a finanéni zavazky

(i) Klasifikace
Finanéni aktiva
P¥i prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
=  nabéhlou hodnotou (AC),
*  redlnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

» realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spIni obé z nasledujicich podminek a zaroven
neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a arokd z nesplacené &astky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z nasledujicich podminek a zarover neni ur€ené jako ocernované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich
penéznich toku, tak prodejem financnich aktiv,

*  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Vyhodnoceni, zda penézZni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a uroku (tzv. ,SPPI test“)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim
zauétovani. ,Uroky* jsou definované jako odména za Sasovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené
s nesplacenou ¢€astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi z&kladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uveérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu€né splatkami jistiny a Grokd, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, kterda mohou zménit na¢asovani a vySi smluvnich penéznich tokl. V ramci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuije:

] podminéné udalosti, které mohou zménit naasovani a vysi smluvnich penéznich tok;
] pakovy efekt;

=  predCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

»  podminky, které omezuji t€etni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

podminky, které modifikuji uplatu za asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse
urokové sazby).
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PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muZze Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v realné hodnoté proti Gétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muze byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni
aktiva, ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading“) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve FVTPL, protoZze dana finan¢ni aktiva nejsou
drzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich toki, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vylou€en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zpusob spole¢ného Fizeni skupin
finan€nich aktiv za u¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastrojil jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i drovni agregace. Ugetni jednotka bere do
Gvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dukazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie Ucetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu trokové
sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani
téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni G€etni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci u€etni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a naasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
jako souc&ast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni finan&nich
aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Na zakladé zpulsobu fizeni finanénich nastroju byl pro Fond zvolen obchodni model Drzet a inkasovat pro
zustatky na béznych a spoficich uctech, terminované vklady, pohledavky z obchodniho styku a poskytnuté
uvéry. Tyto finanéni nastroje taktéz spliuji SPPI test, tudiZ budou ocefiovany nab&hlou hodnotou (AC).
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauétovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka mze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenovane:

] nabéhlou hodnotou, nebo
=  redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoZz sva finanni aktiva a finanéni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investini strategii.
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(ii) Oductovani
Finanéni aktiva
Ugetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
= smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim
finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti icetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (v€etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zaucétovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka odudtuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruSeny nebo
zaniknou.

(iii) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Finanéni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucéetni jednotka zhodnoti, zda pené&zni toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z pivodniho finanéniho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finan¢ni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii))
a noveé financni aktivum je zauc¢tovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odliSné, pak
modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu finan¢nich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spolec¢né s vynosy z urokl ve vykazu zisku a ztraty.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pfipadé, novy finan¢ni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zaudltovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi u&etni hodnotou
zaniklého finan&niho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zau¢tovan do
vykazu zisku a ztraty.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a
jen pokud Ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
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Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfisludné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodné&jsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

(vi) Znehodnoceni

Ugetni jednotka vyé&isluje opravné polozky pro ogekavané Gvérové ztraty (ECL) u nasledujicich finanénich
nastrojl, které nejsou ocefiovany v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= finanéni aktiva, ktera jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;
» dluhova finan¢ni aktiva ocenéna v realné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI);
= vystavené Uvéroveé prisliby;
= vystavené financni zaruky;
= pohledavky z leasingu.
U kapitalovych finan¢nich nastroju se o znehodnoceni neuctuje.

Ugetni jednotka stanovuje opravné polozky ve vy$i rovnajici se celoZivotnim ECL, s vyjimkou nasledujicich
financnich aktiv, jejichz opravné polozky jsou stanoveny jako 12mésicnich ECL:

= dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké uvérove riziko;
= ostatni finanéni nastroje (jiné nez pohledavky z leasingu), u kterych se od jejich prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysSilo uvérové riziko.
Ugetni jednotka u dluhovych cennych papirG a Gvérovych pohledavek predpoklada jejich nizké Gvérové
riziko, pokud jejich pFislusny rating uvérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,investi¢niho

stupné”.

12mésicni ECL jsou &asti oCekavanych uvérovych ztrat, které vznikaji v disledku selhani (defaultu)
finan¢niho nastroje, které muze nastat béhem 12 mésicl od rozvahového dne.

Celozivotni ECL jsou takova ECL, ktera vznikaji nasledkem selhani (defaultu) v pribéhu celého obdobi do
oCekavané splatnosti finan¢niho aktiva.

Stanoveni o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL)
ECL predstavuji pravdépodobnostmi vazeny odhad uvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

= finanéni aktiva, kterd nejsou uvérové znehodnocena: jako soufasnd hodnota v3ech
hotovostnich schodk (tj. rozdil mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch Gcetni jednotky
a penéznimi toky, které ucetni jednotka ocekava);

= finan&ni aktiva, ktera jsou uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou u&etni hodnotou
daného finanéniho aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich toku;

= nevyCerpané uveroveé prisliby: jako sou¢asna hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéznimi toky
ve prospéch ucetni jednotky, pokud uvérovy pfislib je naCerpan, a penéznimi toky, které ucetni
jednotka oéekava ziskat;

= finan&ni zaruky: jako rozdil mezi o¢ekavanymi platbami nutnymi k uspokojeni drzitele finanéni
zaruky a platbami, které ucetni jednotka oCekava, ze pfijme.
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Cely ECL model je rozdélen na tfi stupné znehodnoceni:
(1) prvni vykazani (stupen 1)
(2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)

(3) objektivni znehodnoceni (stuperi 3)

Stage 1 Stage 2 Stage 3
Uvérové znehodnocené finanéni | Ne Ne Ano
aktivum:
Vyznamné zvySeni uvérového rizika | Ne Ano Ano
Oc&ekavana uveérova ztrata: Dvanactimésiéni | Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy wios: Z hrubé ucetni | Z hrubé Gcetni | Z nabéhlé
y Vynos. hodnoty aktiva hodnoty aktiva hodnoty aktiva

V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro finanéni aktivum vykazovany opravné polozky odpovidajici
oCekavanym uvérovym ztratam, pokud by doS$lo k selhani protistrany v nasledujicich 12ti mésicich, ve
druhém a tfetim stupni pak opravné polozky odpovidaji celkovym ofekavanym uvérovym ztratam za celou
dobu trvani finanéniho aktiva.

Ugetni jednotka musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se tvérové riziko souvisejici s finanénim
nastrojem od prvotniho zau&tovani vyznamné zvysilo, €i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi ucetni jednotka
vzit v Uvahu zménu rizika selhani, ke které mize dojit po o€ekavanou dobu trvani finanéniho nastroje, a
nikoli zménu vySe o¢ekavanych Gvérovych ztrat.

Vyznamné zvySeni uvérového rizika financniho nastroje indikuje napf¥.:
a) skutecné nebo oCekavané snizeni interniho uvérového ratingu dluznika
b) skute¢na nebo ofekavana zména provoznich vysledkl dluznika
€) vyznamna zvySeni uvérového rizika jinych financnich nastrojli téhoz dluznika
d) vyznamné zmény, jakymi jsou napfiklad sniZeni finanéni podpory matefského nebo jiného
pfidruzeného podniku
e) informace o Uvérech po splatnosti véetné vyvratitelného pfedpokladu vice nez 30 dntd po splatnosti

Uvérové znehodnocené je finanéni aktivum, pokud nastala jedna &i vice udalosti, které maji neptiznivy
dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem napf.:

a) vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

b) poruSeni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti (vyvratitelny pfedpoklad
vice jak 90 dni po splatnosti)

c) véfitel Ci véfitelé udélili dluznikovi z ekonomickych &i smluvnich divodu souvisejicich s finanénimi
obtizemi dluznika ulevu (ulevy), které by jinak neudélili;

d) stava se pravdépodobnym zahajeni konkurzu &i jina finanéni reorganizace dluznika;
e) dluznik je v likvidaci atd.

Vy$e znehodnoceni odpovida oekavanym uvérovym ztratdm za dobu trvani finanéniho nastroje. Urokové
vynosy jsou vypocitany metodou efektivni urokové miry aplikované na nab&hlou hodnotu finanéniho aktiva
(tj. Cistou UcCetni hodnotu). Z pohledu vykazu ziskl a ztrat jsou Uroky ¢asové rozliSeny na zakladé hrubé
ucetni hodnoty finanénich aktiv. Rozdil mezi Easové rozli§enymi uroky na aktivech a vykédzanymi urokovymi
vynosy se promita do uétu opravnych polozek (bez vlivu na ztratu ze znehodnoceni).
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Vypocet ocekavanych uvérovych ztrat
Kli¢ovymi vstupy pro vypocet o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/ parametru:

a) pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

b) ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

c) expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).
Tyto parametry jsou odvozeny na zakladé vlastnich interné vyvinutych statistickych model( a historickych
udaju, které je nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim o vyhlidkach do budoucna (FLI).
Prezentace opravnych polozek na ECL v rozvaze
Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptsobem:

= Financ¢ni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odectena od hrubé ucetni
hodnoty aktiv;

* Dluhové nastroje ocenéné v realné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI): opravna
polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech vykazany v
jejich realné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykazana v polozce ,Ocenovaci rozdily®
ve vlastnim kapitalu a jeji vySe je uvedena v pfiloze v UCetni zavérce.

= Uveérové prisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odrazce nize;

»  Zahrnuje-li finanéni instrument vy€erpanou (finanéni aktivum) i nevy€erpanou ¢ast (Uvérovy
prislib) a ucetni jednotka nemlze samostatné rozliSit o€ekavané uvérové ztraty z avérového
pfislibu od ztrat z finan€niho aktiva, pak uéetni jednotka vykazuje oéekavané uvérove ztraty z
uvérového pfislibu spole¢né s opravnou poloZkou k finanénimu aktivu. Tyto oCekavané
uvérové ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v némz spoleéné oCekavané
uvéroveé ztraty pfesahuji hrubou uéetni hodnotu finan&niho aktiva.

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub nakladud jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v
polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam®. V této polozce
se vykazuije i pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a
ztraty v polozce ,Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek®.

(b) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty
PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:
»  bézné bankovni Gcty vedené u bankovnich ustavu

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech u€tovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

(c) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUltovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepogitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Gc&asti v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci*.

8



Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(d) Pohledavky a opravné polozky

VSechny pohledavky k 31. 12. 2025 jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté. Opravné polozky nebyly
uctované.

(e) Odpisy pohledavek

Pohledavky jsou odpisovany v souladu s platnou U&etni a dariovou legislativou. V roce 2025 nebyly
provedeny zadné odpisy pohledavek.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladl ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydaji nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfiméFené spolehlivy odhad plinéni.

(9) Dan z pfijmu
Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoc¢tenim dafové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veSkerych doc¢asnych rozdill mezi u€etni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim oekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dariové pohledavce se
uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

(h) Vynosy a naklady

VeSkeré naklady Fondu souvisi s investi¢ni Cinnosti, a proto jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
podfondu. Vynosy i naklady jsou u¢tovany v obdobi, se kterym ¢asové a vécné souvisi.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

(a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K& 31.12.2025
Bézné ucty u bank 10
Celkem 10

(b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2025 a k 31.12.2024 jsou ocenéné v nabé&hlé hodnoté dle IFRS
9.

ECL byly vyhodnoceny jako nevyznamné, a proto o nich Fond neuctuje.

4. FINANCNIi NASTROJE - RiZENi RIZIK

(@ Uvod
Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finanénich nastroj:
= (véroveé riziko;
= riziko likvidity;
= trznirizika;
= operacni riziko.
Uvedena rizika jsou Fondem efektivhé fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou souc&asti je systém fizeni rizik.
Systém Fizeni rizik
Pfedstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni
rizik. PFi fizeni rizik uCetni jednotky Fond vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovana do vnitfni

predpisové zakladny. Zodpoveédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik ma
odpovédny pracovnik Useku fizeni rizik.

Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:

= identifikaci a analyze rizik, kterym je UCetni jednotka vystavena
= nastaveni pfislusnych limitd a kontrolam
* a monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Fondu je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role
a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standard(l a metodik.
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(b)  Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty udetni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplini
své smluvni zavazky. Toto riziko uCetni jednotky primarné vznika investicemi béznych &i terminovanych
vkladd.

() Rizeni avérového rizika
Cilem Fondu v oblasti fizeni uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko
selhani vy8Si, a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni uvérového rizika zahrnuje
nasledujici:
= Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na
zajisténi, posouzeni uvérové kvality ¢i stuperi Gvérové kvality dle Gvérovych ratingl pfi
zajisténi souladu s regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

= Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické
oblasti &i odvétvi.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhu aktiv
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostredky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou pravidelné
monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

VSechny tyto instituce maji rating v investi¢nim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek
je nizké.

(c)  Likvidita

(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spole€nosti a fizeni jejich pozic, napf. v okamZiku, kdy
spole€nost neni schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva
za pfijatelnou cenu v pfijatelném €asovém horizontu.
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Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(if) Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 2025 Do Od 3 Od 1 Nad

o ) meés. do roku do sBsgcifik. Celkem
tis. K& 3 més. 1roku  Slet 5 let

ZPécl)lt;IZver:i:rﬁli(y za bankami a druz. 10 0 0 0 0 10
splatné na pozadani 10 0 0 0 0 10
Celkem aktiva 10 0 0 0 0 10
Vlastni kapital 0 0 0 0 10 10
Celkem zavazky 0 0 0 0 10 10

Gap 10 0 0 0 -10 0
Kumulativni gap 10 0 0 0 -10 0

VySe uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv vesSkerych penéznich tokd, které z téchto nastroj plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba
mezi rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

(d) Trzni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je u€etni jednotka vystavena z diivodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

(i) Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybd béznych drovni trznich drokovych
sazeb. Urokové vynosy a naklady mohou v dusledku takovych zmén rist i klesat a vytvaret ztraty v pfipadé
vzniku neoCekavanych pohybu.

K 31. 12. 2025 nemél Fond zadné urokové citlivé pozice. ,Pohledavky za bankami“ pfedstavujici bézné
ucty spolecnosti a spadajici do Casového koSe do 3 mésicu nebyly uroené.

(if) Ménové riziko
Rizeni mé&nového rizika
Aktiva a pasiva v cizich ménach v€etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici spole€nosti
vuci ménovym rizikim.
Eond ,n?]mél k 31. prosinci 2024 ménové riziko, nebot veskeré jeho finanéni pozice byly v Ceskych
orunach.

12



Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych ¢&i chybnych vnitfnich proces(, ze
selhani provoznich systém( ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko maze byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku.

Operacni rizika jsou inherentni soucasti vSech procest a ¢innosti a jsou fizena zejm. na zakladé zavedené
mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funkéni detekci vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem
operacniho rizika, existence prislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni udalosti,
finanéniho kryti vyskytu udalosti, kieré jsou pfedmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také
pravidelného vyhodnocovani systému fizeni operacnich rizik a dodrzovani dodate¢ného kapitalu v souladu
regulatornimi pozadavky.

5. REALNA HODNOTA

(a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva &i zavazky uskute€nuji
dostate¢né ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zaji§tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak u€etni jednotka pouzije ocefiovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje véechny z faktor(, které by G¢astnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocefovaci metody zahrnuiji:
= modely na bazi Cisté souasné hodnoty diskontovanych penéznich toka,

= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

= ajiné ocefiovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
= bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
= Uvérové marze (credit spreads),

= ménové kurzy.

(b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

= Uroveri 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroveri 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které
jsou pfimo (ij. jako ceny) nebo nepfimo (j. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouZiti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povaZovany za méné
nez aktivni;
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Aspire 11 Capital SICAV, a. s.
Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

= Uroven 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovef zahrnuje
v8echny nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ugetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty provedené

(c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasledujici:

= ovéfeni pozorovatelnych vstupu a cen;

= znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

= kontrola a schvaleni proces( pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteénénym trznim transakcim;
* analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilG v ocenéni;

= kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupu, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzZita k ocenéni redlné hodnoty, pak
Ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, ze
ocenéni spliuje poZadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéfeni, Ze broker je schvaleny u&etni jednotkou pro ocenéni daného typu finan&niho nastroje;

= pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute€¢nou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

= pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocefiuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan&ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena
za pouziti téchto kotaci.
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Priloha k u€etni zavérce
Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(d) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé drovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a financnich
zavazk, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K& 31.12.2025
uroven 1 uroven  drove Celkem
2 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 10 0 10

(i) Prevody mezi trovni 1 a drovni 2
V prubéhu roku 2025 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Urovni 1 a Urovni 2.
(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuziva k uréeni reainé hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

V pripadé vkladl na béznych uctech se u€etni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek
blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
Terminované vklady jsou ocenovany modelem diskontovanych penéznich tokl a jejich realna hodnota je v
hierarchii zafazena do urovné 2. V prdbé&hu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocerovaci
technicky nebo vstupu.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Fond v rozhodném obdobi neocefioval Zadné finanénich instrumenty realnou hodnotou v arovni 3.

(e) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31.12.2025 neni Zadny finan&ni nastroj, ktery by byl v rozvaze vykéazan v realné hodnoté.
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Aspire 11 Capital SICAV, a. s.

Priloha k ucetni zavérce

Za obdobi od 20. srpna 2025 do 31. prosince 2025

6. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

VeSkeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Fondu nejsou znamé zadné daldi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni zavérku

k 31. prosinci 2025.

Ugetni zavérka
sestavena dne:

28. dubna 2026

Razitko a podpis

statutéarniho organu:

» ®
y P y At
( =9 Partners

Partners investiéni spoleZnost, a.s.
tirkova 2319/5b
ha 4 - Chedov

DIC: CZ24716006

Osoba odpovédna

za Udetnictvi

Jméno a podpis:

Tereza Schnurpfeil

Osoba odpovédna

za Udetni zavérku

Jméno a podpis:

Lucie Simpartlova

tel.: 723 146 400

tel.: 734 798 377
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INOFORMACE O PODFONDECH

Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond
Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond

za obdobi koncici 31. prosince 2025


https://jerrs.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEB10.VIZITKA?p_lang=cz&p_SEQ_ID=17301403&p_VER_ID=1000&p_DATUM=17.03.2026&p_ROL_KOD=

INFORMACE O PODFONDU ASPIRE 11 TRIBES ALP 25

X. Udaje a skuteénosti o Podfondu ALP 25

a) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Podfondu ALP 25 v téetnim obdobi
Investi¢ni spole¢nost vykonavala €innost obhospodarovani po celé ucetni obdobi.

b) Udaje o celkovém poétu investiénich akcii vydanych Podfondem ALP 25, které jsou v obéhu ke
konci ucetniho obdobi

Celkovy pocet emitovanych investi¢nich akcii k 31. prosinci 2025 ¢inil 1 985 200 kus(, z toho investi¢ni akcie
tridy 11 (EUR) Cinily 1 985 200 kus(.

Investi¢ni akcie tfidy C1 nebyly k 31. 12. 2025 emitovany.

c) Udaje o celkovém poétu investiénich akcii Podfondu ALP 25 vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi

Celkovy pocet emitovanych investiénich akcii v roce 2025 &inil 1 985 200 kusu, z toho 1 985 200 kusu &inily
investicni akcie tfidy 11 (EUR).

Celkovy pocet odkoupenych investi¢nich akcii v roce 2025 ¢inil 0 kusu.

d) Udaje o fondovém kapitalu na jednu investiéni akcii tohoto Podfondu ALP 25 ke konci Géetniho
obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jednu investi¢ni akcii k 31. prosinci 2025 ¢&inila 0,98453 EUR
(tfida 11 EUR).

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tfidy 11 (EUR) v rozhodném obdobi v grafické podobé
K prvnimu ocenéni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu ALP 25 doSlo ke dni 31. prosince 2025. Vzhledem k
tomu, Ze se jedna o prvni ocenéni, neni k dispozici asova fada hodnot umoznujici zpracovani grafu vyvoje

hodnoty investi¢ni akcie za rozhodné obdobi.

e) Udaje o vyvoji aktiv Podfondu ALP 25 a skladbé a zménach skladby majetku Podfondu ALP 25

Stav k 31. 12. 2025

(v tis. EUR)

AKTIVA CELKEM 1966
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 24
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 24
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1942

f) Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu investi¢ni akcii za 3
uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce tucéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jednu

Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu . ix .
investicni akcii

31.12. 2025 1954 tis. EUR 0,98453 EUR

Jedna se o prvni ucetni obdobi Podfondu ALP 25.

g) Udaje o vysledném objemu zavazkii vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani Podfondu ALP 25, ke konci uéetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo
obchody nebo derivaty

K 31. 12. 2025 nebyly vyuZity zadné repo obchody nebo derivaty.



h) Udaje o podstatnych zménach udaju uvedenych ve statutu Podfondu ALP 25, ke kterym doslo v
prabéhu ucéetniho obdobi

V pribéhu rozhodného obdobi probéhly aktualizace zahrnujici nepodstatné zmeény Udajl uvedenych ve
statutu Podfondu ALP 25. Aktualizovana znéni statutu byly fadné zvefejnény na internetovych strankach
Fondu i Investiéni spole¢nosti a sou¢asné odeslany v souladu se zakonem na CNB.

i) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o
poétu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. EUR
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob
vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo 8341

vedoucim osobdm v ugetnim obdobi - PEVNA SLOZKA
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo 0
vedoucim osobam v Ggetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo 0
jeho obhospodarovatel vyplatil

poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele 15

" Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou
uvedeny v tabulce nizZe.

j) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou
byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. EUR
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob

vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim, jejichz 539
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

k) Udaje tykajici se prosazovani enviromentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle €l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a rad (EU) 2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

I) Udaje o kazdé osobé provadéjici spravu majetku Podfondu ALP 25 (portfolio manazer)
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a kvalifikace

Majetek v Podfondu ALP 25 po celé rozhodné obdobi obhospodarovali nasledujici portfolio manazefi:

Mgr. Martin Pottcek

Martin Poticek (*1983) vystudoval Mezinarodni vztahy a Evropska studia na Masarykové univerzité v Brné.
Po dlouholeté praxi v korporatnim bankovnictvi nasledné pusobil v Narodni rozvojové bance, kde fidil a
spravoval investice do eskych i evropskych private equity a venture kapitalovych fondu. V roce 2025 nastoupil
do Spolec¢nosti, kde ma na starosti vSechny fondy zamérené na alternativni investice, coz znamena predevsim
private equity a venture capital.

a dale portfolio manazer:
Mgr. Martin Toméanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. BEhem studii se zamé&foval
na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyucujici, vedl kurz



Mezinarodni politicka ekonomie. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje
sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare zamérené na investice a vyvoj
svétové ekonomiky. Vénuje se také publikacni ¢innosti. Od bfezna 2017 pusobi na pozici portfolio managera
ve Spole¢nosti.

m) ldentifika€ni Udaje kazdého depozitaie Podfondu ALP 25 v rozhodném obdobi a dobé, po kterou
¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podfondu ALP 25 byla v prabéhu celého rozhodného obdobi spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

n) Identifikacni Gdaje kazdé osoby povéirené uischovou nebo opatrovanim majetku Podfondu ALP 25,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Podfond ALP 25 drzi majetkové Ucasti v zahrani¢nich investi¢nich fondech. Tyto investice nejsou ulozeny u
zadné osoby na zakladé smlouvy o uUschové nebo opatrovani majetku Podfondu ALP 25, a proto k
rozvahovému dni neexistuje osoba, u niz by bylo ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu ALP 25 ve
smyslu tohoto ustanoveni.

o) Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpitirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podfond ALP 25 nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podpdrce.
p) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota pfresahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ALP 25 ke dni,

kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2025), s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realna

ISIN  Nazev aktiva Ména Typ pofizeni (tis. hodnota (tis.
EUR) EUR)

n/a Daft Capital Fund I, LP USD  Podilovy list 912 975

n/a Standard Capital Ventures Fund |, LP  USD  Podilovy list 860 823

n/a Chaotica Fund I, LP USD  Podilovy list 160 144

q) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Z2adné soudni nebo rozhod&i spory tykajici se majetku nebo naroku
investort Podfondu ALP 25.

r) Udaje o hodnoté vSech vyplacenych podilt na zisku na jednu investiéni akcii

Podfond ALP 25 je fondem rdstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podila na zisku z vysledkl hospodareni s

majetkem ve Podfondu ALP 25 investorlim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni Podfondu

ALP 25.

s) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Podfondu ALP 25, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a

auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢&i danich

Hodnoty uvedeny v tis. EUR:

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu
Uplata za administraci Fondu

Uplata depozitafi

Uplata za vykon &innosti auditora

Ostatni naklady a dané 39
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t) Udaje o rizicich souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodaiovani Podfondu, véetné tdaji o
protistranach obchodil, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucéet Podfondu

Udaje o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Gseku Risk Managementu Investiéni spolegnosti, ktery tuto
ginnost vykonava pro Fond na zakladé smlouvy o svéfeni &innosti. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, méfit a
fidit rizika souvisejici s ¢innosti Podfondu ALP 25. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi Fizeni rizik
poskytuje interni audit. Podfond ALP 25 je pfi své ¢innosti vystaven nékolika hlavnim typlm rizik, pfi¢emz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu a Podfondu ALP 25.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Podfond ALP 25 investuje pfedevsim do derivatl slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trhd a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Podfondu ALP 25. S vyuzitim derivata
se poji vedle jinych prfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opanym smérem a riziko ménové, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového
kurzu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€éetné OTC financnich derivat), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu a Podfondu ALP 25.

Celkova expozice se pro ucely Podfondu ALP 25 vypodita standardni zavazkovou metodou a metodou
hodnoty v riziku.

Investicni spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici Podfondu ALP 25 vuéi riziku metodou hrubé
hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, zZe Podfond
ALP 25 vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zaji§téni ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven
absolutni limit na celkovou expozici.

Hodnota zajisténi se musi fidit statutem Fondu a Podfondu ALP 25. Fond pro OTC derivaty mlze vyuzivat
zpusobilé protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu a Podfondu ALP 25. Fond ve sledovaném
obdobi nevyuZival derivaty.

Viycéet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konecCny. Potencialni investofi jsou seznamovani se
skutecnosti, Ze se Ize pfi investovani setkat i s pripadnymi dalsimi riziky neoéekavané povahy.

Kontrola rizik

InvestiCni spoleCnost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v
kazdém okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrZzovani investi¢nich limitd spravovanych
investi¢nich fondu a aktiv pfevzatych k obhospodarovani vyplyvajicich ze statutu Fondu a Podfondu ALP 25
a vyplyvajicich z dalSich zdkonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

InvestiCni spole&nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypolet probiha za pomoci systému
Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik Podfondem ALP 25 je vyjadfovana jako celkova hodnota Value at Risk -
VaR (celkové riziko). Vypodty jsou podrobovany zpétnému i zatézovému testovani.
XI. Udaje a skuteénosti o Podfondu ALP 25 podle § 21 zakona ¢&. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skute¢nosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoiji ¢innosti Podfondu ALP 25

Podfond ALP 25 v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investiéni politiky. Hlavnim dkolem Podfondu ALP 25
v roce 2026 je investovat shromazdény kapitél v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi



akcionarl a vytvofrit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu ALP 25 a rist objemu jeho
majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod IX. pism. t) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné tdaju o protistranach obchodl,
druhu a vySi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o aktivitadch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond ALP 25 nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitadch v oblasti ochrany Zivotniho prostifedi a pracovnépravnich vztazich

Podfond ALP 25 nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztah(.

Informace o tom, zda Ucéetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahranici

Podfond ALP 25 nema organizacni slozku podniku v zahranici.



XIl. Ugetni zavérka Podfondu ALP 25 a zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionailm podfondu Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu Aspire 11 Tribes
ALP 25 podfond, se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Podfond”) k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni
vykonnosti za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi u€etnimi piedpisy.

Pfedmét auditu
Ueetni zavérka Podfondu se sklada z:

= rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025, a

« pfilohy Géetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Utetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopiné&né a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jez se vztahuiji na audity G&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u&etni odborniky (v&etné Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Podfondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavk( zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 11

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu

WWW pwc com /cz auditorskych spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
- -



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole€nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni
zaveérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro¢ni zpravé nevztahuje. Pfesto je souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Podfondu
ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve v&ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislu§nymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZzadavky pravnich pfedpist na formaini
nélezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jizZ dokdZzeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce, ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu a o prosti'edi, v némz plsobi, k nimz
jsme dospé&li pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Partners investiéni spoleénost, a.s. za Géetni
zavérku

Statutarni organ spole&nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky Podfondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky Podfondu je statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni
Ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje
zruSeni Podfondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze utetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s auditorskymi piedpisy ve v&ech pfipadech

v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize realné pifedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G¢etni zavérky Podfondu zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateCné a vhodné
dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe sougasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Partners investicni spole¢nost, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tu¢etnich odhadul a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Partners investiénf spole¢nost, a.s. uved! v pfiloze ugetni
zaveérky Podfondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky Podfondu statutarnim
organem spole¢nosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U&etni zaveérky Podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole€nosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prib&hu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitinim kontrolnim systému.

28. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

é;\/hﬁ W r‘mﬂ/f’&{)

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenc¢ni &. 1981



Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
NID fondu: 75165902

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

ROZVAHA
k 31.12. 2025
31.12. 2025
tis. EUR
Aktiva:
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 24
vtom: a) splatné na pozadani 24
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 1942
AKTIVA CELKEM 1 966
Pasiva:

4. Ostatni pasiva 12
CICi ZDROJE CELKEM 12
8. Kapitalové fondy 1985
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -31
VLASTNIi KAPITAL CELKEM 1954
PASIVA CELKEM 1 966

PODROZVAHOVE POLOZKY:
31.12. 2025
tis. EUR

Podrozvahova aktiva:

8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 1954

PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 1954




Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
NID fondu: 75165902

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 22. 8. 2025 DO 31. 12. 2025

za obdobi od 22. 8. 2025 do

31.12. 2025

tis. EUR

6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15
9. Spravni naklady -46
19. Zisk nebo ztrata za u€. obdobi z béz. €. pfed zdanénim -31

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -31




Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond
Priloha k uc¢etni zavérce
Za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025

1. OBECNE INFORMACE

(a) Zalozeni a charakteristika podfondu

Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond (dale jen ,PodfondALP25%) je k datu sestaveni ucetni zavérky jednim ze
¢tyf podfondU vytvorenych spole¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®). PodfondALP25 vznikl
dne 22. srpna 2025 zapisem do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou narodni bankou a zahjil
vydavani investicnich akcii tfidy [1 (EUR) (ISIN: CZ1005202109) a tfidy C1 (EUR) (ISIN: CZ1005202067)
dne 1. zafi 2025.

Informace o obhospodarovateli

V pribéhu celého obdobi vykonavala Cinnost obhospodarovatele PodfondALP25 spoleCnost Partners
investi¢ni spole¢nost, a.s. IC 247 16 006, se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
~opolecnost®).

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet tohoto
PodfondALP25, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

V prabéhu celého rozhodného obdobi vykonavala innost administratora PodfondALP25 spolecnost
Partners investiéni spole¢nost, a.s. IC 247 16 006, se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
(dale jen ,Spole¢nost®).

V prabéhu celého rozhodného obdobi byla Spole€nosti povéfena vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, {j. nabizeni investic do Fondu,
spole€nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tlrkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V pribéhu celého rozhodného obdobi byla Spole€nosti povéfena vykonem c¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, ICO 271 81
537, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 102501.

Informace o depozitafi a auditorovi

Depozitafem PodfondALP25 je spole€nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
,Depozitai“), &len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, PSC
140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.
Depozitafem Fondu je osoba, které je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veSkerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Auditorem PodFondALP25 je spolec¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova
1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vliozka 3637 a v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditorti Ceské republiky pod
evidencnim €. 021 (dale jen ,Auditor®).

Investicni strategie

Hlavnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad uUrovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych
podfondech vytvofenych Fondem.

Limity PodfondALP25 jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zdkonem upraveny
ve statutu Fondu a PodfondALP25.
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(b) Statut podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafri

Znéni Statutu PodfondALP25 (dale jen ,Statut®) platné k rozvahovému dni bylo schvaleno pfedstavenstvem
Spole€nosti s u€innosti ke dni 1. zafi 2025, pfiCemz se jednalo o prvni znéni Statutu ke dni zahajeni vydavani
investi¢nich akcii.

Zakladnim dokumentem PodfondALP25 je Statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi
PodfondALP25 a Fondu, obsahuje investi¢ni strategii PodfondALP25, popis rizik spojenych s investovanim
PodfondALP25 a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované
formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut PodfondALP25 vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostfedky v PodfondALP25 jsou shromazdovany vydavanim investi¢nich akcii
PodfondALP25.

VyS$e Uplaty za obhospodarovani majetku PodfondALP25 je v souladu se statutem PodfondALP25 hrazena
Spole¢nosti z majetku PodfondALP25, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu (vykonnostni odména),
ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty
aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se
zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitafe, audit a ofekavana dariova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodafovanim PodfondALP25, které nejsou vyjmenované ve statutu
PodfondALP25, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu
Funkce Jméno Den vzniku
Elenstvi
Spravni rada ¢len Partners investi¢ni spole€nost, a.s. 20. 8. 2025
pfi vykonu funkce Lucie Simpartlova
zastupuje
(d) Zmény v obchodnim rejstiiku

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni spravni rady Fondu.

(e) Organizaéni struktura

Statutarnim organem Fondu je spravni rada. Fond je nesamospravny, nevytvari tedy dalSi vnitfni ¢lenéni.

(f) Vychodiska pro pfipravu uéetni zavérky
Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se:
] zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
= Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporfadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zaverky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u€etni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastroju,
jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U€etni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfovani mezinarodnich
Ucetnich standardu (dale jen "mezinarodni G€etni standard" nebo ,IFRS*).
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Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozli§eni nakladi a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl oceriovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gdetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své &innosti a ze
u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafhovala v této &innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Sestaveni u€etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosl v
prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bé€zné ucetni obdobi je od 22.8.2025 do 31.12.2025.
Jedna se o prvni Gcetni zavérku PodfondALP25, srovnatelné Udaje tedy nejsou uvedeny, jelikoz bud
neexistuji (srovnatelné Gdaje vykazu zisku a ztraty) nebo byly nulové (srovnatelné udaje vykazu rozvaha).

Spolec¢nost v souladu s § 24a Zakona o Ucetnictvi také objektivné vyhodnotila funkéni ménu PodfondALP25.
V souladu s pozadavky IAS 21 provedla Spole¢nost hodnoceni primarnich a podplrnych indikator(
vyzadovanych timto standardem. Dle vyhodnoceni Spolecnosti pak ména, jez nejlépe odrazi:

ménu financovani, ve které PodfondALP25 pfijima prostfedky od investord, je EUR

ménu nakladu, ve které PodfondALP25 plati vétSinu nakladl z béZného provozu, je EUR

ménu vyporadani investic, ve které PodfondALP25 vyplati prostfedky investorim, je EUR

ménu, ve které investofi posuzuji vykonnost a navratnost investice, jelikoz jsou v ni denominované
vydané investi¢ni akcie a je v ni tudiz pravidelné vyhlasovana hodnota akcie, je EUR

Spole¢nost tak zakladé vyhodnoceni indikatorl dle IAS 21 urgila Euro (EUR) jako funkéni ménu
PodfondALP25. V souladu s § 24a Zakona o ucetnictvi pak zvolila EUR i jako ménu ucletnictvi
PodfondALP25, jelikoZ tato ména dle vyhodnoceni Spole€nosti nejlépe reprezentuje primarni ekonomické
prostfedi, ve kterém PodfondALP25 plsobi a generuje penézni toky.

VSechny uvedené udaje jsou V tisicich EUR (tis. EUR), neni-li uvedeno jinak.

Tato u€etni zavérka je nekonsolidovana.
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2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNI
ZAVERKY

(a) Financni aktiva a finanéni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zaudétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klienttim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (v€etné
spotovych nakupu a prodeju finanénich aktiv) jsou zau¢tovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se UcCetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan€niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté&, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlep§im diikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauétovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Zze realna hodnota pfi poCatecnim zauétovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnhim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
stanovena na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na po¢atku ocenén v realné hodnoté a nasledné
rozdil mezi realnou hodnotou na pocatku a transak&ni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku
a ztraty po dobu zZivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané
ocenéni pIné podpofeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

(ii) Klasifikace
Financéni aktiva
Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
= nabéhlou hodnotou (AC),
»=  realnou hodnotou proti U¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),
=  redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarover
neni uréené jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

=  aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za Gucelem
ziskani smluvnich penéznich toku,

= smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uétam vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z néasledujicich podminek a zarovefi neni uréené jako oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich
penéznich toku, tak prodejem financnich aktiv,

»  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test*).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku (tzv. ,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zauctovani. ,Uroky” jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené
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s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uveérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a drokd, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdamci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuije:

= podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku;
= pakovy efekt;

=  pfredCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji Uc¢etni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse
urokové sazby).

PFi prvotnim zauétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading")
muze Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti ucétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

V8echny ostatni finanni aktiva jsou ocerfiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni
aktiva, ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tok( ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tok, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, Ucetni jednotka muze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
splfiuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylougen
nebo vyznamné omezen ocefovaci nebo u€etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spoleéného Fizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni ur€itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Ugetni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dukazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu irokové
sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani
téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpusob, jakym jsou tato rizika fizena;

»  jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  Cetnost, objem a naCasovani prodeji v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale
jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich
aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje v8echna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papiru, podilovych listl a derivatu.
Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Obhospodafovatel
PodfondALP25 provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou
hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazka PodfondALP25 z divodu
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denniho vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Obchodni model tak spada do kategorie
.jiné“ obchodni modely,

z tohoto ddvodu jsou finanéni aktiva zafazena do tohoto modelu ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka usoudila, ze vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grok
(tzv. ,SPPI test) neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,fizeni na zakladé realné hodnoty*.
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauc¢tovani financéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka muiZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

] nabéhlou hodnotou, nebo
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finan¢ni aktiva a financni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Oductovani
Financéni aktiva
Ugetni jednotka odudtuje finanéni aktivum, pokud
=  smluvni prava na penézni toky z finan&niho aktiva zaniknou, nebo

= pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vdechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan&niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani si neponecha v podstaté v8echna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim
finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (v€etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové piijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauc¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry,
které jsou urené jako oceriované realnou hodnotou proti Uuétim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
odudtovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy u€etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze,
ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan&nimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto
transakci mohou byt pljc¢ky cennych papir a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté pfevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
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(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocCist dané zlstatky a Ucetni jednotka
planuje, bud vyporadani v €isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

.Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pFistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a avérovému riziku, ktera
jsou Fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod Gisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na drovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika, které zohledhuji ocenéni na zakladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni niz8i nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZzadovano jeji splaceni.

Viz bliZze bod 17 (Reéaln& hodnota).

(b) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty
PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami zahrnuje nésledujici:

= Uveéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty;

Nabeéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem. Urokové vynosy z poskytnutych uvérl jsou vykazany v polozce ,Vynosy z Urokl a podobné
vynosy*.

(c) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy zahrnuji nasledujici:

= majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2b (ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okam?Zité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocefovaci
kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2a(ii)), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty;
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Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*.

(d) Uroky

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv
a finan¢nich zavazkll ocenénych ve FVTPL mimo pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZnami jsou
vykazany spoleéné se zménami v realné hodnoté danych financnich aktiv a finanénich zavazkl v polozce
»Zisk nebo ztrata z finannich operaci® ve vykazu zisku a ztraty

Urokové vynosy z pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZznami jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z
uroku a podobné vynosy“ ve vykazu zisku a ztraty.

(e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladll ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydaju nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
»  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy$si nez 50 %,

=  je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

(f) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany ve funkéni méné pfepoctené kurzem vyhlaSenym Evropskou
centralni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Evropskou centralni bankou
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné, kromé
majetkovych u&asti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze PodfondALP25, nebo z o€ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci®.

(9) Dan z pfijma

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladd, odecétenim vynosu, které nepodliéhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veSkerych do€asnych rozdilll mezi u€etni a dafovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se udtuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

(h) Derivaty

Derivét je finanéni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:
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a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou poc¢ate¢ni investici,

c) bude vypofadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného
delSi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivati jsou vykazany v aktivech
v polozce ,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni
pasiva“.

Redalna hodnota finanénich derivatli se stanovuje jako souasna hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjis$téné na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,Zavazky
z opci®.

PodfondALP25 uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
= derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky uréené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely Fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatd drzenych
pro Ucely Fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci®.

VSechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajisStovaci ucetnictvi neni PodfondALP25
aplikovano z davodi administrativni naro¢nosti

(i) Vydané investiéni akcie PodfondALP25

Vydané investi¢ni akcie pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splfiuji definici
finané&niho zavazku dle IAS 32 a zaroveri spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto néstroje
jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Kapitalové fondy

Vydané investi¢ni akcie maji nominalni hodnotu. Ziistatek polozky kapitalové fondy pfedstavuji nominalni
hodnoty vydanych investi¢nich akcii snizené o nominalni hodnotu pfipadajici na zpét odkoupené investi¢ni
akcie.

Polozky vlastniho kapitalu jsou v této Pfiloze udetni zavérky oznagovany jako ,Cista hodnota aktiv naleZejici
drziteldm investi¢nich akcii.”
() Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

PFijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild*.

(k) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou uctovany pfimo do nakladu.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

(a) Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Ve vykazovaném obdobi nenastaly zadné opravy chyb. Jedné se o prvni U¢etni obdobi.

(b) Zména Ucetnich metod a postupil a jejich dopad

V pribéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod. Jedna se o prvni Ucetni obdobi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. PodfondALP25 uklada penézni prostfedky na terminované vklady u
bank.

(a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. EUR 31.12.2025
Bézné ucty u bank 24
Celkem 24
(b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2025 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9.
5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. EUR 31.12.2025
Podilové listy vydané finan¢nimi institucemi 1942
Celkem 1942
(b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

tis. EUR 31.12.2025

Akcie, podilové listy a ostatni podily povinné ocefované realnou hodnotou

do zisku nebo ztraty (FVTPL) 1942

Celkem 1942

Podfond drzi pouze investice v zahrani¢nich private equity fondech.

6. OSTATNI PASIVA
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tis. EUR 31.12.2025
Ostatni zavazky 12
Celkem 12

7. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie PodfondALP25 pro ucely vydavani investi¢nich akcii
PodfondALP25 a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii PodfondALP25 je vySe fondového kapitalu
PodfondALP25. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon &innosti depozitare, audit a
oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investicni akcie je vypocitana jako podil
fondového kapitalu a poctu vydanych investi€nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany
drzitelim na zakladé denné stanovované prodejni ceny

Hodnota investi¢ni akcie tfidy |1 PodfondALP25 k 31.12.2025 ¢inila 0,98453 EUR. Investi¢ni akcie ostatnich
tfid nebyly doposud vydany.

Vyvoj vydanych investi€nich akcii PodfondALP25 v ks:

ks trida I1
Zustatek k 22. 08. 2025 0
Vydané 1985 200
Odkoupené 0
Zustatek k 31. 12. 2025 1985 200

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv nalezejici drziteliim investiénich akcii:

v tis. EUR trida 11
Zustatek k 22. 08. 2025 0
Zmeéna za ucetni obdobi 1954
Zustatek k 31. 12. 2025 1954

8. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

(a) Navrh na pouziti zisku nebo vyporadani ztraty bézného ucetniho obdobi
Obhospodarovatel navrhuje pouzit ztratu za rok 2025 ve vysi 31 tis. EUR nasledujicim zplsobem:
= ztratu ve vysi 31 tis. EUR prevést do polozky Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteliim
investi¢nich akcii.
9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond predal cely svUj majetek k obhospodarovani Spole¢nosti.

11
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10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci dle druhu nastroje/transakce

tis. EUR 22.8.2025 - 31.12. 2025
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 11
Ostatni kurzové rozdily 4
Celkem 15

11. SPRAVNIi NAKLADY

tis. EUR 22.8.2025-31.12. 2025
Néklady na audit -7
Ostatni sluzby -39
Celkem -46

V roce 2025 PodfondALP25 nehradil poplatky za obhospodafovani a administraci. Ostatni sluzby pfedstavu;ji
zejména naklady na pravni poradenstvi.

12. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika USA
tis. EUR
22.8.2025 - 31.12. 2025 22.8.2025 - 31.12. 2025
Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci 0 15
Spravni naklady -46 0
Celkem -46 15

13. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Podfond v 2025 nedosahl dafiového zisku, nevykazuje odlozenou dafiovou pohledavku ani zavazek.

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V pribéhu ucetniho obdobi neprobéhly Zadné transakce se spfiznénymi osobami.

12
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15. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan&nich
nastrojl:

31.12. 2025 Povinné V nabéhlé

v tis. EUR ve FVTPL hodnoté Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 24 0 24
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1942 0 1942
Finanéni aktiva celkem 1966 0 1966
31.12.2025 Uréené ve V nabéhlé Celkem

v tis. EUR FVTPL Hodnoté

Ostatni pasiva 12 0 12
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii 0 1954 1954
Financni zavazky celkem 12 1954 1966

16. FINANCNIi NASTROJE - RIiZENi RIZIK

(a) Uvod
Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finan&nich nastroj:
= Uvéroveé riziko;
= riziko likvidity;
= trzni rizika;
= operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spole¢nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem Fizeni
rizik. Pfi Fizeni rizik i€etni jednotky Spole€nost vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovana do vnitfni
pfedpisové zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik ma
odpovédny pracovnik Useku Fizeni rizik.

Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je ucetni jednotka vystavena
= nastaveni pfisluSnych limitQ a kontrolam
»=  amonitorovani rizik a dodrzovani prisluSnych limitd.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spole€nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.
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(b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan&ni ztraty ugetni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko Ucetni jednotky primarné vznika investicemi do dluhovych cennych papird,
terminovanych vkladu ¢i poskytnutych aveéra.

(i) Rizeni avérového rizika

Cilem PodfondALP25 v oblasti Fizeni uvérového rizika je minimalizovat expozice vi¢i protistranam, kde je
riziko selhani vy$8i, a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje
nasledujici:
=  Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici poZzadavky na
zajisténi, posouzeni uvérové kvality ¢i stupen uvérové kvality dle avérovych ratingl pfi zajisténi
souladu s regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

= Schvalovani limitd na maximalni vysi expozice risk manazerem v ramci pofizeni dluhovych
cennych papirq;

=  Omezeni koncentrace Uvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti
Ci odvétvi;

=  Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné uvérové kvality
portfolia je provadén risk manazerem, ktery mlize poZadovat vhodna napravna opatieni.

Soucasti uvérového rizika je i riziko vypofadani. V okamziku vypofadani transakce muze ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi. Spole¢nost pro Fizeni rizika
vyporadani vyuziva limit na maximalni expozici vici jednotlivym protistranam u nevypofadanych transakci.

Ugetni jednotka toto riziko pro urgité typy transakci snizuje vyuzivanim spoleénosti zajistujici vyporadani
dané transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce pouze tehdy, kdyz
obé strany splni své smluvni zavazky.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhu aktiv

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

PodfondALP25 drzi penézni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci
v Ceské republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou
pravidelné monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ]
PodfondALP25 poskytuje uvéry nemovitostnim spoleénostem, ve kterych ma u€ast ve vysi 100 %. Uvérova
kvalita jednotlivych uvéru je pravidelné monitorovana.

Dluhové cenné papiry
PodfondALP25, dle svého statutu midze v omezené mife investovat do dluhovych cennych papird, a to jak
v investi¢nim, tak neinvesti¢nim stupni.

K 31. prosinci 2025 PodfondALP25 neinvestoval do dluhovych cennych papira.

Ostatni aktiva — derivaty

Uvérové riziko u derivatl povaZuje Spole&nost za nematerialni, jelikoz kladné realné hodnoty jsou efektivné
kryty kolateralem a spoleénost ma zaveden systém limitl na maximalni Uvérovou expozici plynouci
z finanénich derivata.

(iif) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z divodu existence investic do dluhovych nastroju a terminovanych
vkladl s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika/protistrany dostat svym
zavazkim. Diky dostate¢né diverzifikaci, ktera je nedilnou soucasti celého investiéniho procesu, a
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nastavenému systému investi¢nich limitd neméla k datu sestaveni Ucetni zavérky ucetni jednotka
vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vaéi individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné
dluznikd.

Koncentrace dle sektort

31.12. 2025 Finanéni organizace
Pohledavky za bankami 24
Celkem 24

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2025 Ceska republika
Pohledavky za bankami 24
Celkem 24

(iv) Zapocteni finan€nich aktiv a finan€nich zavazku

PodfondALP25 nema uzavieny ramcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve
vykazu o finan¢ni pozici zapocteny.
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(c) Likvidita

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko dostat zavazkim PodfondALP25 pfi zadostech o zpétny odkup, tak i
schopnost PodfondALP25 likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

PodfondALP25 vykazuje na strané zavazku investice pfijaté od individualnich a institucionalnich investor( a
jinych tietich stran.

PodfondALP25 investuje zejména do nemovitostnich spolenosti, a to kombinaci pfimé ucasti a ivérového
financovani. Investice do nemovitostnich spole¢nosti jsou povazovany za méné likvidni. PodfondALP25 tedy
nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkim z dlivodu dodate¢ného Casu
potfebného na zpenézeni téchto investic.

PodfondALP25 pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu
a odlivu prostfedku ucastnikl. PodfondALP25 dale drzi, jako souéast své strategie Fizeni rizika likvidity, ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry
s vysokou mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bazi provadéno stresové testovani likvidity
PodfondALP25 za ucCelem provéfeni pripravenosti PodfondALP25 celit extrémnimu odlivu penéznich
prostfedk(l z PodfondALP25 pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

(ii) Zbytkova smluvni splatnost
Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazki
v pfedpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici pfedpokladané urokové platby. Finanéni aktiva a
zavazky, které nemaji specifikovanou smluvni splatnost (napf. Akcie, podilové listy a ostatni podily ), nejsou
v tabulce zahrnuty:

fe o Nedisk. Od 3 Ood 1
k 31.12. 2025 v tis. EUR Ot popasn Dol Odido . ictido rokudo Nad5
hodnota mésice 3 mésicu let
toky 1 roku 5 let

FINACNIi AKTIVA
Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami — ,, 24 24 0 0 0 0
a druzstevnimi zaloznami
Celkem nederivatova

. 24 24 24 0 0 0 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 12 12 12 0 0 0 0
Celkem nederivatové 12 12 12 0 0 0 0

zavazky
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Zlstatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, predpoklady a divody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové finanéni
nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Urokové
platby.

Derivatové finan¢ni nastroje
drzené z davodu Fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji
hrubé nominalni penézni toky z derivatl, které nejsou vyporadavany na
netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté nominalni
penézni toky, které jsou vypofadany na netto bazi.

Obchodni derivaty, které jsou
soucasti portfolia, kde se
predpoklada uzavreni danych
derivatovych pozic pfed jejich
smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Divodem je skute¢nost, Ze
smluvni splatnosti neodrazeji riziko likvidity z téchto expozic, protoze
existuje pfedpoklad, Ze tyto derivaty budou uzavieny jesté pred datem
jejich smluvni splatnosti. Tyto realné hodnoty jsou vykazany v Easovém
koSi "méné nez 1 mésic".

Obchodni derivaty, které
ucetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je skute¢nost, Zze

tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni

splatnosti, a proto se uc€etni jednotka domniva, Zze smluvni splatnost je
klicova pro pochopeni na¢asovani penéznich tokl spojenych s témito
derivaty.

Vydané finanéni zaruky a
nevykazané uvérové pfisliby

Nejdfivéjsi okamzik/obdobi, ke kterému ucetni jednotce miize vzniknout
povinnost pInéni. V pfipadé financnich zaruk je maximalni ¢astka z
finan¢ni zaruky alokovana do nejdfivéjSiho obdobi (€asového kose), v
némz muze byt financni zaruka uplatnéna.

(iii) Zbytkova doba splatnosti

k 31.12. 2025 v tis. EUR Do3  Od3mes. Odiroku . 514 BeZ  cokem
més. do 1 roku do 5 let specifik.

Pphlfedavlfy za bankami a druz. o4 0 0 0 0 24

zaloZznami

Akc[e, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 1942 1942

podily

Celkem aktiva 24 0 0 0 1942 1 966

Ostatni pasiva 12 0 0 0 0 12

Cista hodnota aktiv nalezejici 0 0 0 1954 0 1954

drzitellm investi¢nich akcii

Celkem zavazky 12 0 0 1954 0 1 966

Gap 12 0 0 -1 954 1942 0

Kumulativni gap 12 12 12 -1 942 0 0

VysSe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Gc¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroju,
nikoliv veSkerych penéznich tok, které z téchto nastroji plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.
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Sloupec ,bez specifikace® pro fadek UcCasti s podstatnym vlivem, které predstavuji instrumenty bez
definitivniho data splatnosti. U instrumentl s definitivni splatnosti je zafazeni do ¢asové kosSe provadéno na
bazi zbytkového €asu do splatnosti daného instrumentu.

PodfondALP25 fidi riziko likvidity pfedevsim integrované (ALM pfistup), kdy je brana v potaz jak struktura a
oc¢ekavany vyvoj na strané pasiv PodfondALP25, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrument( na strané
aktiv. V ramci provadéni likvidniho stresovani PodfondALP25 je likvidita aktiv mé&fena na zakladé High-
quality liquid assets (HQLA) matice:

tis. EUR 31.12. 2025

Celkova likvidni aktiva 24

Podil likvidnich aktiv na €istych aktivech

(NAV) 1,23 %

(d) Trzni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je u€etni jednotka vystavena z dlivodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy u€etni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikiim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. U¢etni jednotka
fidi vSechna niZe zminéna rizika zejm. na zakladé proprietarniho modelu hodnoty v riziku (VaR).

(i) Urokové riziko
Podfond je vystaven urokovému riziku v dusledku dopadd vykyva aktudlnich trznich drokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dusledku téchto zmén rist, ale i klesat.

PodfondALP25 je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute€nosti, ze uUroCena aktiva maji rizné
splatnosti nebo obdobi zmé&ny/upravy Urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citliva
aktiva PodfondALP25 jsou fizena tak, aby dochazel k maximalizaci jejich realné hodnoty. PodfondALP25
nema omezenu modifikovanou duraci. Urokovéa expozice je fizena zejména vzhledem k odekavanému vyvoji
na finanénich trzich v souladu s investi¢ni strategii PodfondALP25.

PodfondALP25 Fidi urokoveé riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem PodfondALP25.

Urokova pozice je monitorovana na denni bazi Risk manazerem. Pro monitorovani urokové pozice je
vyuzivan ukazatel modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

PodfondALP25 nepouziva derivaty pro Fizeni urokoveého rizika.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky PodfondALP25. Ugetni
hodnota téchto aktiv a zavazkd a nominalni (pomysina) hodnota urokovych derivatl je zahrnuta do obdobi,
ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.
Z divodu ocekavaného pred¢asného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt néktera aktiva
nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.
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Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzna s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze ucetni jednotky.

Od3 més.do1 Od1rokudo5

k 31.12. 2025 v tis. EUR Do 3 més. roku let Nad 5let Celkem
Pohledavky za bankami 24 0 0 0 24
Celkem urokové citliva aktiva 24 0 0 0 24
Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Gap 24 0 0 0 24
Kumulativni gap 24 24 24 24 0

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici ucetni
jednotky vac¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztraty.

Ugetni jednotka aktivné Fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem PodfondALP25. Mé&nové riziko je Risk
manazerem méfeno na zakladé modelu hodnoty v riziku (VaR). Mé&nova expozice je soucésti investini
strategie PodfondALP25 a jeho taktické alokace v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji na finanénich trzich.

Pro efektivni fizeni mé&noveého rizika u€etni jednotka vyuziva ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).

Expozice k ménovému riziku
Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjSich ménach

k 31.12. 2025 v tis. EUR usD CzZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 13 3 8 24
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1942 0 0 1942
Celkem 1955 3 8 1966
Ostatni pasiva 0 7 5 12
Si\iést?é?ﬁgr?t:kacli(iﬁv nalezejici drziteliim 0 0 1954 1954
Celkem 0 7 1959 1966
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 0 0 0 0
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 0 0 0 0
Cista devizova pozice 1955 -4 - 1951 0
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(iii) Analyza citlivosti trznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Spole¢nost standardné& vyhodnocuije citlivost trznich rizik pomoci metody Value at Risk (VaR).

Vzhledem k charakteru portfolia, omezené dostupnosti historickych trznich dat a absenci relevantnich
referen¢nich ¢asovych fad pro vyznamnou ¢&ast investi¢nich nastroju nebylo mozné ke dni ucetni zavérky
stanovit hodnotu VaR zpdsobem, ktery by byl spolehlivy a statisticky vyznamny. Z tohoto diivodu neni
hodnota VaR kvantitativné uvedena.

Limity pro fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktualné stanoveny na zakladé statutarnich a zakonnych podminek, interni limity
pro trzni rizika nejsou stanoveny, avsak Usek Fizeni rizik miZe v zavislosti na trzni situaci &i jinych faktorech
navrhnout aktivaci internich limitd.

Veskere pripadné limity pro fizeni trznich rizik nad ramec limitd statutérnich a zakonnych jsou navrhovany
ve spolupraci Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich limitd pfedchazi
projednani v ramci investi¢niho vyboru Spole¢nosti a podléha schvalovani pfedstavenstva Spole¢nosti.

(iv) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani urokového, ménového,
akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybu na finanénich trzich
a modeluje jejich dopad na ¢&istou hodnotu aktiv Ucetni jednotky. Spole¢nost pro tento typ stresového
testovani vyuziva proprietarni model spoleénosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probiha na zakladé
interniho modelu navrzeného dle relevantnich regulatornich pozadavk(li a metodik. Pouzité modely
stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktualnost vstupnich parametr(i. Uetni jednotka nema
stanoveny limity na tyto stresové scénafe, av8ak o jejich vysledcich je dotéené Useky pravidelng
informovany.

(e) Operacéni riziko

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate€nych &i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systému Ci lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko mize byt relevantni
zejména ve vztahu k opatrovani majetku PodfondALP25 (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastroju,
opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni souc¢asti vSech proces( a ¢innosti obhospodafovani majetku PodfondALP25
a jsou Spole€nosti fizena zejm. na zakladé zavedené mapy operaénich rizik (Business Impact Analysis),
funkéni detekci vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem operaéniho rizika, existence pfislusného reportingu
a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni udalosti, finanéniho kryti vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem
operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani systému fizeni operaénich rizik a
dodrzovani dodate€ného kapitélu v souladu regulatornimi poZadavky.

17. REALNA HODNOTA

(a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva €i zavazky uskute&ru;ji
dostatecné Casto a v dostateném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak u€etni jednotka pouZije ocefiovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje vSechny z faktort, které by u€astnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.
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Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnu;ji:
*  modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych peneznich toku,

=  porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

= ajiné ocefiovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:
»  bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
*  (vérové marze (credit spreads),

=  ménové kurzy.

(b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupUl pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz m4 ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do urovné 1, které
jsou pfimo (ij. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum Ci
zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

=  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
méné nez aktivni;

= nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vS8echny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

= Uroven 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato Groveri zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocefovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

(c) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;
»=  znovu provedeni vypoctd na zakladé modelq;
=  kontrola a schvaleni procesu pro nové ocerfiovaci modely a jejich zmény;
= Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute€nénym trznim transakcim;
= analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilt v ocenéni;

=  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupu, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.
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Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje dukazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, ze ocenéni
spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= oveéfeni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

=  pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pFedstavuje skute¢nou trzni
transakci a zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

=  pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceriuje;

=  pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za
pouziti téchto kotaci.

(d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazkad,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 24

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1942
Financni zavazky

Ostatni pasiva 12

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii 1954

(i) Prevody urovnémi realné hodnoty 1 az 3

V prubéhu roku 2025 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi urovnémi realné hodnoty.

(if) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

V pfipadé vkladd na béznych uctech se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek
blizi jejich realné hodnoté. Tato finan€ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
Terminované vklady jsou ocefiovany modelem diskontovanych penéznich tokl a jejich realna hodnota je
v hierarchii zafazena do Urovné 2.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstup(.
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroveri 1).

V prabéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

Nekotované majetkové cenné papiry
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Zakladnim vychodiskem pro stanoveni realné hodnoty je Cista hodnota aktiv (NAV) podkladového subjektu.
NAV predstavuje nejlepsi dostupny odhad hodnoty ekonomickych pfinosu plynoucich z dané investice v
prostfedi, kde neexistuje aktivni trh s pozorovatelnymi cenami.

Na zakladé odborného usudku obhospodarovatele PodfondALP25 mUze byt tato hodnota v odivodnénych
pfipadech upravena, a to s cilem lépe reflektovat specifické charakteristiky investice a podminky relevantni
pro G&astniky trhu k rozvahovému dni. Upravy NAV zohledriuji zejména faktory, které nejsou pIné zachyceny
v UCetni hodnoté podkladovych aktiv, avdak mohou mit vliv na cenu, za kterou by byla investice smé&néna
mezi informovanymi a ochotnymi protistranami.

Pouzité ocenéni tak predstavuje nejlepsi mozny odhad realné hodnoty, ktery se pfibliZzuje trznimu ocenéni
realizovatelnému k rozvahovému dni, a to pfi zohlednéni dostupnych informaci a pfiméfeného Usudku
obhospodarovatele.

Ostatni pasiva

PodfondALP25 pro takova pasiva o¢ekava, zZe jejich realna hodnota se bude blizit jejich nabéhlé hodnoté
vzhledem ke kratké dobé splatnosti a vysoké uvérové kvalité protistran (Groven 2).

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Akcie, podilové listy a ostatni podily

PodfondALP25 k rozvahovému dni drzi nekotované majetkové cenné papiry a podily, jejichz realna hodnota
nebyla stanovena na zakladé kétovanych cen na aktivnim trhu. Tyto investice jsou proto v souladu s IFRS
13 klasifikovany jako ocefiované realnou hodnotou v Urovni 3 hierarchie realné hodnoty.

Reélna hodnota té&chto investic byla stanovena na z&kladé Cisté hodnoty aktiv (NAV) vykazované pfisluSnymi
investi¢nimi nastroji. NAV pfedstavuje nejlepsi dostupny odhad realné hodnoty podkladovych aktiv t&chto
nastroji k rozvahovému dni.

Vzhledem k povaze téchto investic, zejména:
=  jejich omezené obchodovatelnosti,
=  podminkam zpétného odkupu,
= pfipadnym €asovym omezenim realizace investice,

je ocenéni zalozené na NAV povazovano za ocenéni zavislé na vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich
veli¢inach, a proto je zafazeno do urovné 3 hierarchie realné hodnoty.

(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Realna hodnota akcii, podilovych listd a ostatnich podild ocefiovanych v drovni 3 je zalozena na NAV
vykazované pfislusnymi investiCnimi nastroji. NAV pfedstavuje kliC¢ovy nepozorovatelny vstup pouzity pfi
ocenéni téchto investic.

PodfondALP25 posoudil citlivost realné hodnoty téchto investic na zménu NAV. Analyza vychazi

z modelového scénare, ve kterém je NAV k rozvahovému dni hypoteticky o 0,5 % vy38i nebo niz8i, pficemz
ostatni pfedpoklady ocenéni zlistavaji beze zmény.

Zména NAV
tis. EUR / i
is 0,50% Vychozi 0,50%
hodnota
Akcie, podilové listy a ostatni podily -10 1942 10

Vyse uvedena citlivostni analyza ukazuje, ze zvySeni €i snizeni NAV o 0,5 % by vedlo k odpovidajici zméné
realné hodnoty investic ocenénych v Urovni 3 s pfimim dopadem do vysledku hospodafeni. PodfondALP25
posoudil vyznamnost téchto zmén zejména z hlediska jejich mozného dopadu na zisk nebo ztratu a Cista
aktiva PodfondALP25.
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PodfondALP25 dale konstatuje, ze:

= pFevzata hodnota NAV je povaZovana za nejvyznamnéjsi nepozorovatelny vstup pouZity pfi
ocenéni investic urovné 3,

=  meazi jednotlivymi nepozorovatelnymi vstupy nebyly identifikovany vyznamné vzajemné vazby,

= uvedena citlivost predstavuje pfiméfeny a srozumitelny popis rizik ocenéni v souladu s
pozadavky IFRS 13.

Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zlstatka pro uroven 3

Zistatek k 22. 8. 2025 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty 11
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim kapitalu 0
PrirGstky 1931
Ubytky 0
Pfevod do urovné 3 0
Pfevod z Urovné 3 0
Zistatek k 31. 12. 2025 1942
(e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. 12. 2025 PofondALP25 nemél zadné finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné
hodnoté.

18. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.
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19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni PodfondALP25 nejsou znamé Zadné dalSi vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni
zavérku k 31. prosinci 2025.

Ugetni zavérka | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: _ L iy e iy ey
statutarniho organu: za ucetnictvi za ucetni zavérku
3, p ® Jméno a podpis: Jméno a podpis:
28. dubna 2026 (’-1“fE~ Cartners . o .
7 Tereza Schnurpfeil Lucie Simpartlova
Partners investiéni spolegnost, a.s.
sue Gate, TL'«rkc_»va ?319/5'0
1(;0::;, ‘!;)IL'L:‘EZ(;ﬂTIGOOG f

tel.: 723 146 400 tel.: 734 798 377
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INFORMACE O PODFONDU ASPIRE 11 ETERNALS AMI 25

XIII. Udaje a skuteénosti o Podfondu AMI 25

a) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku Podfondu AMI 25 v Giéetnim obdobi
Investi¢ni spole¢nost vykonavala €innost obhospodarovani po celé ucetni obdobi.

b) Udaje o celkovém poétu investiénich akcii vydanych Podfondem AMI 25, které jsou v obéhu ke
konci u€etniho obdobi

Celkovy pocet emitovanych investi¢nich akcii k 31. prosinci 2025 ¢inil 11 655 000 kusl(, z toho investi¢ni akcie
tridy 11 (EUR) €inily 11 655 000 kusu.
Investi¢ni akcie tfidy C1 nebyly k 31. 12. 2025 emitovany.

c) Udaje o celkovém poétu investiénich akcii Podfondu AMI 25 vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi

Celkovy pocet emitovanych investiénich akcii v roce 2025 ¢&inil 11 655 000 kus(, z toho 11 655 000 kusu &inily
investicni akcie tfidy I1 (EUR).
Celkovy pocet odkoupenych investiénich akcii v roce 2025 ¢inil 0 kusu.

d) Udaje o fondovém kapitalu na jednu investiéni akcii tohoto Podfondu AMI 25 ke konci uéetniho
obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jednu investiéni akcii k 31. prosinci 2025 ¢inila 0,9800 EUR
(tfida 11 EUR).

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie tfidy 11 (EUR) v rozhodném obdobi v grafické podobé
K prvnimu ocenéni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu AMI 25 doSlo ke dni 31. prosince 2025. Vzhledem k
tomu, Ze se jedna o prvni ocenéni, neni k dispozici asova fada hodnot umoznujici zpracovani grafu vyvoje

hodnoty investiéni akcie za rozhodné obdobi.

e) Udaje o vyvoji aktiv Podfondu AMI 25 a skladbé a zménach skladby majetku Podfondu AMI 25

Stav k 31. 12. 2025

(v tis. EUR

AKTIVA CELKEM 11 505
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 41
Pohledavky za bankami a DZ - splatné na pozadani 41
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 11 464

f) Srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jednu investi¢ni akcii za 3
uplynula uéetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu na jednu

Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu . ix .
investicni akcii

31.12. 2025 11 422 tis. EUR 0,9800 EUR

g) Udaje o vysledném objemu zavazkii vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel pouziva k
obhospodarovani Podfondu AMI 25, ke konci uéetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo
obchody nebo derivaty

K 31. 12. 2025 nebyly vyuzity Zadné repo obchody nebo derivaty.
h) Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu Podfondu AMI 25, ke kterym doslo v
pribéhu uéetniho obdobi

V pribéhu rozhodného obdobi probéhly aktualizace zahrnujici nepodstatné zmeény Udajl uvedenych ve
statutu Podfondu AMI 25. Aktualizovana znéni statutu byly fadné zvefejnény na internetovych strankach
Fondu i Investiéni spole¢nosti a soutasné odeslany v souladu se zakonem na CNB.



i) Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o
poétu pracovnikil a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. b)

Udaje o: v tis. EUR
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(l a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo 8341

vedoucim osobdm v ugetnim obdobi - PEVNA SLOZKA
mzdach, Uplatach a obdobnych pFijmech pracovnikll a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo 0
vedoucim osobam v U¢etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo 0
jeho obhospodarovatel vyplatil

poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele 15

" Do této Castky jsou zahrnuty udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou
uvedeny v tabulce nizZe.

j) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pFijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou
byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho fondu tém z jeho
pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. EUR
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniku a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim, jejichz 539
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

k) Udaje tykajici se prosazovani enviromentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle €l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a rad (EU) 2019/2088 a udaje podle €l. 5 az 7 nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

I) Udaje o kazdé osobé provadéjici spravu majetku Podfondu AMI 25 (portfolio manazer)
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkusenosti a kvalifikace

Majetek v Podfondu AMI 25 po celé rozhodné obdobi obhospodarovali nasledujici portfolio manazefi:
Mgr. Martin Pottcek

Martin Poticek (*1983) vystudoval Mezinarodni vztahy a Evropska studia na Masarykové univerzité v Brné.
Po dlouholeté praxi v korporatnim bankovnictvi nasledné pusobil v Narodni rozvojové bance, kde fidil a
spravoval investice do Ceskych i evropskych private equity a venture kapitalovych fondu. V roce 2025 nastoupil
do Spolec¢nosti, kde ma na starosti vSechny fondy zamérené na alternativni investice, coz znamena predevsim
private equity a venture capital.

a dale portfolio manazer:
Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. BEéhem studii se zaméroval
na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyudujici, vedl kurz
Mezinarodni politicka ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje
sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare zamérené na investice a vyvoj
svétové ekonomiky. Vénuje se také publikaéni ¢innosti. Od bfezna 2017 plsobi na pozici portfolio managera
ve Spole¢nosti.



m) Identifikaéni Udaje kazdého depozitafre Podfondu AMI 25 v rozhodném obdobi a dobé, po kterou
c¢innost depozitare vykonaval

Depozitarem Podfondu AMI 25 byla v prabéhu celého rozhodného obdobi spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608.

n) ldentifika€ni udaje kazdé osoby povérené ischovou nebo opatrovanim majetku Podfondu AMI 25,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Majetek Podfondu AMI 25je tvofen vyhradné majetkovou Ucasti v zahrani¢ni pravnické osobé, pficemz tato
investice neni drzena ani opatrovana zadnou tfeti osobou na zakladé smlouvy o Uschové nebo opatrovani
majetku Podfondu AMI 25, a proto k rozvahovému dni neexistuje osoba, u niz by bylo uloZeno vice nez 1 %
hodnoty majetku Podfondu AMI 25 ve smyslu tohoto ustanoveni.

o) Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investic¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a
udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Podfond AMI 25 nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podpdrce.
p) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu AMI 25 ke dni,

kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2025), s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova redlna
hodnota (tis.
EUR)

n/a Aspire 11 Eternals Sarl ~ USD majetkova ucast 11578 11 464

Celkova cena

ISIN Nazev aktiva Ména Typ pofizeni (tis. EUR)

q) Soudni nebo rozhodé¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhodCi spory tykajici se majetku nebo naroku
investort Podfondu AMI 25.

r) Udaje o hodnoté vSech vyplacenych podilt na zisku na jednu investiéni akcii

Podfond AMI 25 je fondem rustovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podill na zisku z vysledk hospodareni s

majetkem ve Podfondu AMI 25 investordm, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci hospodareni Podfondu

AMI 25.

s) Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani Podfondu AMI 25, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a

auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Hodnoty uvedeny v tis. EUR:

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu 77
Uplata za administraci Podfondu
Uplata depozitafi

Uplata za vykon &innosti auditora
Ostatni naklady a dané
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t) Udaje o rizicich souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativhich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodaiovani Podfondu, véetné tdaji o
protistranach obchodl, druhu a vysi pfijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucéet Podfondu

Udaje o strategiich a postupech Fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Gseku Risk Managementu Investiéni spolegnosti, ktery tuto
ginnost vykonava pro Fond na zakladé smlouvy o svéfeni &innosti. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, méfit a
fidit rizika souvisejici s €innosti Podfondu AMI 25. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Podfond AMI 25je pfi své ¢innosti vystaven nékolika hlavnim typlm rizik, pfiéemz hlavni
Z nich jsou uvedena ve statutu Fondu a Podfondu AMI 25.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Podfond AMI 25 investuje pfedevsim do derivata slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trha a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Podfondu AMI 25. S vyuzitim derivata
se poji vedle jinych prfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opanym smérem a riziko ménové, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem podkladového
kurzu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€éetné OTC financnich derivat), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu a Podfondu AMI 25.

Celkova expozice se pro ucely Podfondu AMI 25 vypodita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
vV riziku.

Investi¢ni spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici Podfondu AMI 25 v{éi riziku metodou hrubé
hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, ze Podfond AMI
25 vyuziva derivatové kontrakty pfedevSim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni stanoven
absolutni limit na celkovou expozici.

Hodnota zajisténi se musi Fidit statutem Fondu a Podfondu AMI 25. Fond pro OTC derivaty mize vyuzivat
zpusobilé protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu a Podfondu AMI 25. Fond ve sledovaném
obdobi nevyuZival derivaty.

Viycéet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konecCny. Potencialni investofi jsou seznamovani se
skutecnosti, Ze se Ize pfi investovani setkat i s pripadnymi dalsimi riziky neoéekavané povahy.

Kontrola rizik

InvestiCni spoleCnost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v
kazdém okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrZzovani investi¢nich limitd spravovanych
investi¢nich fond{ a aktiv pfevzatych k obhospodarovani vyplyvajicich ze statutu Fondu a Podfondu AMI 25 a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

InvestiCni spole&nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypolet probiha za pomoci systému
Bloomberg.

Celkova mira podstupovanych rizik Podfondem AMI 25 je vyjadfovana jako celkova hodnota Value at Risk -
VaR (celkové riziko). Vypodty jsou podrobovany zpétnému i zatézovému testovani.
XIV. Udaje a skuteénosti o Podfondu AMI 25 podle § 21 zakona &. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skute¢nosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoiji ¢innosti Podfondu AMI 25

Podfond AMI 25 v roce 2026 nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Podfondu AMI 25
v roce 2026 je investovat shromazdény kapitél v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi



akcionarl a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu AMI 25 a rist objemu jeho
majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod IX. pism. t) Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné tdaju o protistranach obchodl,
druhu a vySi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o aktivitadch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond AMI 25 nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitadch v oblasti ochrany Zivotniho prostifedi a pracovnépravnich vztazich

Podfond AMI 25 nevyvinul b&€hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztah(.

Informace o tom, zda Ucéetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahranici

Podfond AMI 25 nem4 organizacni slozku podniku v zahranici.



XV. Uéetni zavérka Podfondu AMI 25 a zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionartm podfondu Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond
Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu Aspire 11 Eternals
AMI 25 podfond, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Podfond“) k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni
vykonnosti za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu s Eeskymi ucetnimi piedpisy.

PFedmét auditu
Ugetni zavérka Podfondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025, a

« piilohy Gu&etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o U¢etnich metodach a dalsi vysvétiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorl Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplika&nimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské pi‘edpisy"). Nade odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity u&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G¢etni odborniky (véetn& Mezinarodnich standardt
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditors Ceské republiky, jsme na Podfondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavkll zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceské republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu

WWW.pwce.com /cz auditorskych spoleénosti u Komory auditors Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyro¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsaZzenym ve vyrocni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s G&etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Podfondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich piedpist na formalni
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zéakladé provedenych praci v pribé&hu naseho auditu, do miry, jizZ dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v uetni zavérce, ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

« ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk a povédomi o Podfondu a o prostiedi, v némz pusobi, k nimz
jsme dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuiji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spolec¢nosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zaveérku

Statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky Podfondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky Podfondu je statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
povinen posoudit, zda je Podfond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze tcetni
zaveérky zélezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfietrzitého trvani pfi sestaveni
Ucetni zaverky, s vyjimkou piipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s. planuje
zruseni Podfondu nebo ukoné&eni jeho ginnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v udetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku
podvodu nebo chyb a povaZuji se za vyznamne, pokud Ize realné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pri provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky Podfondu zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti
zpUsobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Partners investiéni spole¢nost, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméienost provedenych ucetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole€nosti Partners investi¢ni spoletnost, a.s. uvedl v pfiloze u¢etni
zavérky Podfondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni uetni zavérky Podfondu statutarnim
organem spole€nosti Partners investiéni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Podfondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Utetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu
trvat nepfetrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo padminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost trvat nepietrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zaveérky Podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole&nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prub&hu uginili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatk ve vnitfnim kontrolnim systému.

28. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

/ ) -

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenc¢ni &. 1981



Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
NID Fondu: 75165911

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

ROZVAHA
k 31. 12. 2025
31.12. 2025
tis. EUR
Aktiva:
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 41
vtom: a) splatné na pozadani 41
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 11 464
AKTIVA CELKEM 11 505
Pasiva:

4. Ostatni pasiva 83
CIZi ZDROJE CELKEM 83
8. Kapitalové fondy 11 655
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -233
VLASTNI KAPITAL CELKEM 11 422
PASIVA CELKEM 11 505

PODROZVAHOVE POLOZKY:
31.12. 2025
tis. EUR

Podrozvahova aktiva:

8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 11 422

PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 11 422




Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
NID Fondu: 75165911

Datum sestaveni: 28. dubna 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 22. 8. 2025 DO 31. 12. 2025

za obdobi od 22. 8. 2025 do

31.12. 2025

tis. EUR

6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci -148
9. Spravni naklady -85
19. Zisk nebo ztrata za u€. obdobi z béz. €. pfed zdanénim -233

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -233




Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond
Priloha k uc¢etni zavérce
Za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025

1. OBECNE INFORMACE

(a) Zalozeni a charakteristika Fondu

Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond (dale jen ,PodfondAMI25%) je k datu sestaveni ucetni zavérky jednim ze
¢tyr podfond(l vytvofenych spoleénosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s. (dale jen ,Fond*). PodfondAMI25 vznikl
dne 22. srpna 2025 zapisem do seznamu investiénich fond(i vedeného Ceskou narodni bankou a zahaijil
vydavani investicnich akcii tfidy 11 (EUR) (ISIN: CZ1005202075) a tfidy C1 (EUR) (ISIN: CZ1005202083)
dne 1. zafi 2025.

Informace o obhospodarovateli

V pribéhu celého obdobi vykonavala innost obhospodafovatele PodfondAMI25 spolecnost Partners
investi¢ni spole¢nost, a.s. IC 247 16 006, se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
»Spolecnost®).

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet tohoto
PodfondAMI25, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

V prabéhu celého rozhodného obdobi vykonavala innost administratora PodfondAMI25 spole¢nost Partners
investi¢ni spolecnost, a.s. IC 247 16 006, se sidlem Tirkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen
»Spolecnost®).

V prabéhu celého rozhodného obdobi byla Spole€nosti povéfena vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, {j. nabizeni investic do Fondu,
spole€nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tlrkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V pribéhu celého rozhodného obdobi byla Spole€nosti povéfena vykonem c¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC 120 00, ICO 271 81
537, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 102501.

Informace o depozitafi a auditorovi

Depozitafem PodfondAMI25je spoleCnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
,Depozitai“), &len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, PSC
140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 3608.
Depozitafem Fondu je osoba, které je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veSkerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Auditorem PodfonduAMI25 je spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova
1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, vliozka 3637 a v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditorti Ceské republiky pod
eviden¢nim ¢€. 021 (dale jen ,Auditor®).

Investicni strategie

Hlavnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych
podfondech vytvofenych Fondem.

Limity PodfonduAMI25 jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu a PodfonduAMI25.



Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond
Priloha k uc¢etni zavérce
Za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Znéni Statutu PodfonduAMI25 (dale jen ,Statut”) platné k rozvahovému dni bylo schvaleno pfedstavenstvem
Spole€nosti s u€innosti ke dni 1. zafi 2025, pfiCemz se jednalo o prvni znéni Statutu ke dni zahajeni vydavani
investi¢nich akcii.

Zakladnim dokumentem PodfondAMI25 je Statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi
PodfondAMI25 a Fondu, obsahuje investi¢ni strategii PodfondAMI25, popis rizik spojenych s investovanim
PodfondAMI25 a dalSi idaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut PodfondAMI25 vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostfedky v Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investi¢nich akcii Podfondu.

VySe Uplaty za obhospodarovani majetku PodfondAMI25 je v souladu se statutem PodfondAMI25 hrazena
Spole¢nosti z majetku PodfondAMI25, a z podilu na zhodnoceni viastniho kapitalu (vykonnostni odména),
ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty
aritmeticky pramér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se
zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladu, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a ofekavana darfiova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim PodfondAMI25, které nejsou vyjmenované ve statutu
PodfondAMI25, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu
Funkce Jméno Den vzniku
Clenstvi
Spravni rada Cclen Partners investi¢ni spoleCnost, a.s.  20. 8. 2025
pfi vykonu funkce Lucie Simpartlova
zastupuje
(d) Zmény v obchodnim rejstiiku

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam ve slozeni spravni rady Fondu.

(e) Organizacni struktura

Statutarnim organem Fondu je spravni rada. Fond je nesamospravny, nevytvafi tedy dal3i vnitfni ¢lenéni.

(f) Vychodiska pro pfipravu uéetni zavérky
Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se:
] zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaSkou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
= Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek této zaveérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u€etni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfhovani mezinarodnich
Ucetnich standardu (dale jen "mezinarodni G€etni standard" nebo ,IFRS").
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Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozli§eni nakladi a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl oceriovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gdetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své &innosti a ze
u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafhovala v této &innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Sestaveni u€etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosl v
prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bé€zné ucetni obdobi je od 22.8.2025 do 31.12.2025.
Jedna se o prvni ucetni zavérku PodfondAMI25, srovnatelné Udaje tedy nejsou uvedeny, jelikoz bud
neexistuji (srovnatelné Gdaje vykazu zisku a ztraty) nebo byly nulové (srovnatelné udaje vykazu rozvaha).

Spolec¢nost v souladu s § 24a Zakona o Ucetnictvi také objektivné vyhodnotila funkéni ménu PodfondAMI25.
V souladu s pozadavky IAS 21 provedla Spole¢nost hodnoceni primarnich a podplrnych indikator(
vyzadovanych timto standardem. Dle vyhodnoceni Spole¢nosti pak ména, jez nejlépe odrazi:

ménu financovani, ve které PodfondAMI25 pfijima prostfedky od investor(, je EUR

ménu nakladd, ve které PodfondAMI25 plati vétSinu naklad z bézného provozu, je EUR

ménu vyporadani investic, ve které PodfondAMI25 vyplati prostfedky investorim, je EUR

ménu, ve které investofi posuzuji vykonnost a navratnost investice, jelikoZ jsou v ni denominované
vydané investi¢ni akcie a je v ni tudiz pravidelné vyhlasovana hodnota akcie, je EUR

Spole¢nost tak zakladé vyhodnoceni indikatord dle IAS 21 urcila Euro (EUR) jako funkéni ménu
PodfondAMI25. V souladu s § 24a Zakona o UCetnictvi pak zvolila EUR i jako ménu uc¢etnictvi PodfondAMI25,
jelikoZ tato ména dle vyhodnoceni Spole€nosti nejlépe reprezentuje primarni ekonomické prostiedi, ve
kterém PodfondAMI25 plsobi a generuje penézni toky.

VSechny uvedené udaje jsou V tisicich EUR (tis. EUR), neni-li uvedeno jinak.

Tato u€etni zavérka je nekonsolidovana.
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2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNI
ZAVERKY

(a) Financni aktiva a finanéni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zaudétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klienttim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (v€etné
spotovych nakupu a prodeju finanénich aktiv) jsou zau¢tovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se UcCetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan€niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté&, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlep§im diikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauétovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Zze realna hodnota pfi poCatecnim zauétovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnhim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
stanovena na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za
nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na po¢atku ocenén v realné hodnoté a nasledné
rozdil mezi realnou hodnotou na pocatku a transak&ni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku
a ztraty po dobu zZivotnosti instrumentu. Toto ¢asové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané
ocenéni pIné podpofeno pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

(ii) Klasifikace
Financéni aktiva
Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
= nabéhlou hodnotou (AC),
»=  realnou hodnotou proti U¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),
=  redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabé&hlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a zarover
neni uréené jako ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

=  aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za Gucelem
ziskani smluvnich penéznich toku,

= smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uétam vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé
z néasledujicich podminek a zarovefi neni uréené jako oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosaZeno jak inkasem smluvnich
penéznich toku, tak prodejem financnich aktiv,

»  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok( tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test*).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku (tzv. ,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zauctovani. ,Uroky” jsou definované jako odména za ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené
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s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uveérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a drokd, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V rdamci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuije:

= podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku;
= pakovy efekt;

=  pfredCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji Uc¢etni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse
urokové sazby).

PFi prvotnim zauétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading")
muze Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti ucétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

V8echny ostatni finanni aktiva jsou ocerfiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finanéni
aktiva, ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading®) a finanéni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tok( ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tok, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, Ucetni jednotka muze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
splfiuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylougen
nebo vyznamné omezen ocefovaci nebo u€etni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spoleéného Fizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni ur€itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Ugetni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dukazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu irokové
sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani
téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok prodejem aktiv;

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpusob, jakym jsou tato rizika fizena;

»  jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zalozeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  Cetnost, objem a naCasovani prodeji v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale
jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich
aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje v8echna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papiru, podilovych listl a derivatu.
Finan&ni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na z&kladé& realnych hodnot. Obhospodafovatel PodfondAMI25
provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat.
Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazki PodfondAMI25 z divodu denniho vypodtu a
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zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Obchodni model tak spada do kategorie ,jiné* obchodni
modely, z tohoto divodu jsou finanéni aktiva zafazena do tohoto modelu ocenéna realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka usoudila, Ze vyhodnoceni, zda pené&zni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grok
(tzv. ,SPPI test”) neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,fizeni na zakladé realné hodnoty*.
Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka muZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

= nabéhlou hodnotou, nebo
»  realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finan¢ni aktiva a financni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Oductovani
Finanéni aktiva
Ugetni jednotka odudtuje finanéni aktivum, pokud
=  smluvni prava na penézni toky z finan&niho aktiva zaniknou, nebo

= pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vdechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan&niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani si neponecha v podstaté v8echna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim
finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oductovani finanniho aktiva, se rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (v€etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové piijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauc¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry,
které jsou urené jako oceriované realnou hodnotou proti Guétim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
odudtovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy u€etni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze,
ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan&nimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou oduc¢tovana. Pfikladem té&chto
transakci mohou byt pujéky cennych papirt a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté pfevedeného aktiva.
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Finanéni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finan&ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka
planuje, bud vypofadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

.Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pFistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, ktera
jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Gisté expozice vaéi bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod Gisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na drovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika, které zohledhuji ocenéni na zakladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Reélna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérové riziko u€etni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni niz8i nez &astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZzadovano jeji splaceni.

Viz bliZze bod 17 (Reéaln& hodnota).

(b) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

= Uveéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty;

Nabehlé Uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem. Urokové vynosy z poskytnutych Uvéru jsou vykazany v polozZce ,Vynosy z Urokd a podobné
vynosy*“.

(c) Cenné papiry
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy zahrnuji nasledujici:

* majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2b (ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.
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Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji nasledujici ocefovaci
kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2a(ii)), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*.

(d) Uroky

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finan&nich aktiv
a finanénich zavazk( ocenénych ve FVTPL mimo pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou
vykazany spole¢né se zménami v realné hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazkl v polozce
,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“ ve vykazu zisku a ztraty

Urokové vynosy z pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZznami jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z
urok( a podobné vynosy"“ ve vykazu zisku a ztraty.

(e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladu ve vysi, ktera je nejlep§im odhadem vydajd nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

»  je pravdépodobné nebo jisté, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich

ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3si nez 50 %,

=  je mozné provést pfiméFfené spolehlivy odhad pInéni.

(f) Zachyceni operaci v cizich ménach
Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany ve funkéni méné pfepoctené kurzem vyhlaSenym Evropskou
centralni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni u€etniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské meény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Evropskou centralni bankou
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé
majetkovych u&asti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté
nejsou vykazany v rozvaze podfondu, nebo z o€ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci®.

(9) Ugasti s rozhodujicim vlivem
Ugast s rozhodujicim vlivem je G&etni jednotka ovladana jinou ugetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a muze
tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
= ma moc nad jednotkou, do niz investoval,

= na zakladé své angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosim
nebo ma na takové vynosy pravo,
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=  je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosu.
Pfi prvotnim zachyceni je u€ast ve spoleCnosti zachycena v realné hodnoté.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*.

(h)  Dan z pFijma

Splatna dan

Darfovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipo¢tenim dafiové neuznatelnych nakladd, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocdty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdild mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dariové pohledavce se uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich u€etnich obdobich.

(i) Derivaty
Derivat je finanni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, mé&nového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocate¢ni investici,

c) bude vypofadan v budoucnosti, pfiemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného
delSi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech
v polozce ,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni
pasiva“.

Realna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako sou€asna hodnota oCekavanych penéznich toki
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky
z pevnych terminovych operaci®, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,Zavazky
z opci®.

PodfondAMI25 uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
= derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urcené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely Fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivati drzenych

pro ucely Fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci*.

VSechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajiténi, nicméné zajiStovaci uletnictvi neni PodfondAMI25
aplikovano z diivod( administrativni naroénosti
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() Vydané investi¢ni akcie PodfondAMI25

Vydané investi¢ni akcie predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splfiuji definici
finanéniho zavazku dle IAS 32 a zarover spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Kapitalové fondy

Vydané investi¢ni akcie maji nominalni hodnotu. Zlstatek polozky kapitalové fondy pfedstavuji nominalni
hodnoty vydanych investi¢nich akcii snizené o nominalni hodnotu pfipadajici na zpét odkoupené investicni
akcie.

Polozky vlastniho kapitalu jsou v této Priloze ugetni zavérky oznacovany jako ,Cista hodnota aktiv naleZejici
drziteldm investi¢nich akcii.”
(k) Vynosy z dividend
Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podil(“.

({)] Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou uétovany pfimo do nakladu.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

(a) Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Ve vykazovaném obdobi nenastaly zadné opravy chyb. Jedné se o prvni U¢etni obdobi.

(b) Zména Ucetnich metod a postupil a jejich dopad

V pribéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod. Jedna se o prvni Ucetni obdobi.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank.

(a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. EUR 31.12.2025
Bézné ucty u bank 41
Terminované vklady u bank 0
Celkem 41
(b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2025 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9.

5. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Fond drzi podil ve spole€nosti Aspire 11 Eternals Sarl:

Sidlo 2, Rue Ste Zithe, 2763 Luxembourg

Registrovano Lucemburské velkovévodstvi, obchodni a spoleCensky rejstiik
(Registre de Commerce et des Sociétés — RCS), registraéni €islo
B 294165

Pfedmét podnikani Cinnost finanéni holdingové spolegnosti

Zakladni kapital 24 tis. EUR

Ostatni sloZzky ve vlastnim kapitalu 21 148 tis. EUR

Podil na zakladnim kapitalu 56,11 %

Podil na hlasovacich pravech 56,11 %

Ugetni hodnota 11 464 tis. EUR

11
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6. OSTATNI PASIVA

tis. EUR 31.12.2025
Odména za obhospodarovani 78
Ostatni zavazky 5
Celkem 83

7. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Zakladem pro stanoveni ceny investiCni akcie PodfondAMI25 pro ucely vydavani investi¢nich akcii
PodfondAMI25 a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii PodfondAMI25 je vySe fondového kapitalu
PodfondAMI25. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky
uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon &innosti depozitare, audit a
oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investicni akcie je vypocitana jako podil
fondového kapitalu a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany
drzitelim na zakladé denné stanovované prodejni ceny

Hodnota investi¢ni akcie tfidy 11 Podfondu k 31.12.2025 ¢&inila 0,9800 EUR. Investi¢ni akcie ostatnich tfid
nebyly doposud vydany.

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v ks:

ks trida 11
Zustatek k 22. 08. 2025 0
Vydané 11 655 000
Odkoupené

Zuastatek k 31. 12. 2025 11 655 000

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim:

v tis. EUR trida 11
Zustatek k 22. 08. 2025 0
Zmeéna za ucetni obdobi 11422
Zuastatek k 31. 12. 2025 11 422

12
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8. ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

(a) Navrh na pouziti zisku nebo vyporadani ztraty bézného ucetniho obdobi
Obhospodarovatel navrhuje pouzit ztratu za rok 2025 ve vySi 233 tis. EUR nasledujicim zplsobem:

= ztratu ve vysi 233 tis. EUR prevést do polozky Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteliim
investi¢nich akcii.

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond predal cely sv(ij majetek k obhospodarovani Spole¢nosti.

10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce

tis. EUR 22.8.2025-31.12. 2025
Zisk/Ztrata z pfecenéni majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem -114
Ostatni kurzové rozdily -34
Celkem -148

11. SPRAVNIi NAKLADY

tis. EUR 22.8.2025-31.12. 2025
Naklady za obhospodafovani podfondu =77
Naklady na administraci podfondu -2
Néklady na audit -5
Ostatni sluzby -1
Celkem -85

Poplatek za obhospodafovani PodfondAMI25 v roce 2025 &inil 2 % zfondového kapitalu dle statutu
PodfondAMI25.

Poplatek za administraci PodfondAMI25 v roce 2025 &inil 0,05 % zfondového kapitalu dle statutu
PodfondAMI25.

13
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12. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. EUR

Ceska republika

22.8.2025 - 31.12. 2025

Evropska unie

22.8.2025 - 31. 12. 2025

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 0 -148
Spravni naklady -85 0
Celkem -85 -148

13. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Podfond v 2025 nedosahl dafiového zisku, nevykazuje odloZzenou dafiovou pohledavku ani zavazek.

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. EUR

22.8.2025 - 31.12. 2025

Naklady
Uplata za obhospodatovani podfondu

Uplata za administraci podfondu

-2

Transakce byly uskute€nény s Partners investini spole¢nost, a. s.

15. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi financnich

nastroju:

31.12. 2025 Povinné V nabéhlé

v tis. EUR ve FVTPL hodnoté Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi z&loZznami 41 0 41
Ugasti s rozhodujicim vlivem 11 464 0 11 464
Financni aktiva celkem 11 505 0 11 505
31.12.2025 Uréené ve V nabéhlé Colkem

v tis. EUR FVTPL Hodnot#

Ostatni pasiva 83 0 83
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim investiénich akcii 0 11 422 11 422
Financni zavazky celkem 83 11 422 11 505
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16. FINANCNi NASTROJE - RIZENIi RIZIK

(a) Uvod
Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikiim plynoucich z finanénich nastrojG:
= Uvéroveé riziko;
= riziko likvidity;
= trzZnirizika;
= operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spole¢nosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.

Systém fizeni rizik

Pfredstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem Fizeni
rizik. Pfi Fizeni rizik u€etni jednotky Spole€nost vychazi ze strategie Fizeni rizik, ktera je integrovana do vnitfni
predpisové zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik ma
odpovédny pracovnik Useku fizeni rizik.

Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je ucetni jednotka vystavena
= nastaveni pfislusnych limitQ a kontrolam
*  amonitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem SpoleCnosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standardu a metodik.

(b) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ugetni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko u€etni jednotky primarné vznika investicemi do dluhovych cennych papird,
terminovanych vkladud €i poskytnutych avéra.

() Rizeni avérového rizika

Cilem PodfondAMI25 v oblasti fizeni Uvérového rizika je minimalizovat expozice vUci protistranam, kde je
riziko selhani vyssi, a provadéni transakci s kredibilnimi protistranami. Rizeni uvérového rizika zahrnuje
nasleduijici:
=  Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na
zajisténi, posouzeni Uvéroveé kvality i stupen uvérové kvality dle uvérovych ratingl pfi zajisténi
souladu s regulatornimi a legislativnimi pozadavky;
= Schvalovani limitd na maximalni vysi expozice risk manazerem v ramci pofizeni dluhovych
cennych papirq;
=  Omezeni koncentrace uvéroveho rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti
¢i odvétvi;
=  Kontrola dodrZovani stanovenych limitd expozic. Pravidelny monitoring ohledné uvérové kvality
portfolia je provadén risk manazerem, ktery mize poZadovat vhodna napravna opateni.
Soucasti uvérového rizika je i riziko vypofadani. V okamziku vypofadani transakce mulze ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi. Spole€nost pro fizeni rizika
vyporadani vyuziva limit na maximalni expozici vi¢i jednotlivym protistranam u nevypofadanych transakci.
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Ugetni jednotka toto riziko pro urgité typy transakci sniZuje vyuZivanim spoleénosti zajistujici vyporadani
dané transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vyporadani transakce pouze tehdy, kdyz
obé strany splni své smluvni zavazky.

(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhu aktiv

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

PodfondAMI25 drzi penézni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci
v Ceské republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou
pravidelné monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty ]
PodfondAMI25 poskytuje uvéry nemovitostnim spolecnostem, ve kterych ma ucast ve vysi 100 %. Uvérova
kvalita jednotlivych uvérl je pravidelné monitorovana.

Dluhové cenné papiry
PodfondAMI25, dle svého statutu mize v omezené mife investovat do dluhovych cennych papird, a to jak
v investi¢nim, tak neinvesti¢nim stupni.

K 31. prosinci 2025 PodfondAMI25 neinvestoval do dluhovych cennych papir(.

Ostatni aktiva — derivaty

Uvérové riziko u derivatil povaZuje Spoleénost za nematerialni, jelikoz kladné realné hodnoty jsou efektivné
kryty kolateralem a spoleénost ma zaveden systém limitll na maximalni Gvérovou expozici plynouci
z finan€nich derivatd.

(iif) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z divodu existence investic do dluhovych nastroju a terminovanych
vkladl s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika/protistrany dostat svym
zavazkim. Diky dostate¢né diverzifikaci, ktera je nedilnou soucasti celého investiéniho procesu, a
nastavenému systému investiCnich limitd neméla k datu sestaveni UCetni zavérky ucetni jednotka
vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vaéi individualnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné
dluznikd.

Koncentrace dle sektort

31.12. 2025 Finanéni organizace
Pohledavky za bankami 41
Celkem 4

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2025 Ceska republika
Pohledavky za bankami 41
Celkem 41

(iv) Zapocteni finanénich aktiv a finanénich zavazku
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PodfondAMI25 nema uzavieny ramcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve
vykazu o finanéni pozici zapocteny.

(c) Likvidita

(i) Expozice a fizeni rizika likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko dostat zavazkim PodfondAMI25 pfi Zadostech o zpétny odkup, tak i
schopnost PodfondAMI25 likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném asovém horizontu.

PodfondAMI25 vykazuje na strané zavazku investice pfijaté od individudlnich a institucionalnich investor( a
jinych tietich stran.

PodfondAMI25 investuje zejména do nemovitostnich spole¢nosti, a to kombinaci pfimé ucasti a tvérového
financovani. Investice do nemovitostnich spolecnosti jsou povazovany za méné likvidni. PodfondAMI25 tedy
nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkim z dlvodu dodatec¢ného ¢asu
potfebného na zpenézeni téchto investic.

PodfondAMI25 pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu
a odlivu prostfedkl ucastnikd. PodfondAMI25 dale drzi, jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity, ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry
s vysokou mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bazi provadéno stresové testovani likvidity
PodfondAMI25 za ucelem provéfeni pfipravenosti PodfondAMI25 Celit extrémnimu odlivu penéznich
prostfedkl z PodfondAMI25 pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

17



Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond
Priloha k uc¢etni zavérce
Za obdobi od 22. srpna 2025 do 31. prosince 2025

(ii) Zbytkova smluvni splatnost
Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazku
v pfedpokladanych nediskontovanych &astkach zahrnujici pfedpokladané urokové platby. Finanéni aktiva a
zavazky, které nemaji specifikovanou smluvni splatnost (napf. G&asti s rozhodujicim vlivem), nejsou v
tabulce zahrnuty:

e . Nedisk. Od3 Od1
k 31.12. 2025 v tis. EUR Ot popasn Dol Odido . ictido rokudo Nad5
hodnota mésice 3 mésicu let
toky 1 roku 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami 4 41 41 0 0 0 0
a druzstevnimi zaloZznami
Cel.kem nederivatova 41 41 41 0 0 0 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 83 83 83 0 0 0 0
Celkem nederivatové 83 83 83 0 0 0 0

zavazky

Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypoéteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, predpoklady a divody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové finanéni
nastroje

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Urokové
platby.

Derivatové financni nastroje
drzené z divodu Fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavu;ji
hrubé nominalni penézni toky z derivatu, které nejsou vypofadavany na
netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a Cisté nominalni
penézni toky, které jsou vypofadany na netto bazi.

Obchodni derivaty, které jsou
soucasti portfolia, kde se
predpokladé uzavieni danych
derivatovych pozic pfed jejich
smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Divodem je skute¢nost, ze
smluvni splatnosti neodrazeji riziko likvidity z téchto expozic, protoze
existuje pfedpoklad, Ze tyto derivaty budou uzavieny jesté pfed datem
jejich smluvni splatnosti. Tyto realné hodnoty jsou vykazany v ¢asovém
ko8i "méné nez 1 mésic".

Obchodni derivaty, které
ucetni jednotka uzaviela se
svymi zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Dlvodem je skute¢nost, Ze

tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny jesté pred datem jejich smluvni

splatnosti, a proto se Ucetni jednotka domniva, ze smluvni splatnost je
kliCova pro pochopeni nacasovani penéznich tok( spojenych s témito
derivaty.

Vydané finan¢ni zaruky a
nevykazané uvéroveé pfisliby

Nejdfivéjsi okamzik/obdobi, ke kterému ucetni jednotce mize vzniknout
povinnost pInéni. V pfipadé financnich zaruk je maximalni ¢astka z
finanéni zaruky alokovéana do nejdfivéjSiho obdobi (¢asového kode), v
némz muze byt finanéni zaruka uplatnéna.

(iii) Zbytkova doba splatnosti
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k 31. 12. 2025 v tis. EUR Do3  Od3més. Odiroku . 51 BeZ  copem
meés. do 1 roku do 5 let specifik.
Pphlfedavlfy za bankami a druz. 41 0 0 0 0 a1
zaloznami
U&asti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 11 464 11 464
Celkem aktiva 41 0 0 0 11 464 11 505
Ostatni pasiva 83 0 0 0 0 83
Qsta hvod’nota al_<,t|v drzitelim 0 0 0 11 422 0 11 422
investi¢nich akcii
Celkem zavazky 83 0 0 11 422 0 11 505
Gap -42 0 0 -11 422 11 464 0
Kumulativni gap -42 -42 -42 -11 464 0 0

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost u¢etnich hodnot jednotlivych finanénich nastroja,
nikoliv veskerych penéznich tok, které z téchto nastroju plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuiji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,bez specifikace® pro fadek ucasti s podstatnym vlivem, které pfedstavuji instrumenty bez
definitivniho data splatnosti. U instrumentu s definitivni splatnosti je zafazeni do ¢asové kose provadéno na
bazi zbytkového €asu do splatnosti daného instrumentu.

PodfondAMI25 Fidi riziko likvidity pfedevSim integrované (ALM pfistup), kdy je brana v potaz jak struktura a
o¢ekavany vyvoj na strané pasiv PodfondAMI25, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrumentt na strané
aktiv. V ramci provadéni likvidniho stresovani PodfondAMI25 je likvidita aktiv méfena na zakladé High-quality
liquid assets (HQLA) matice:

tis. EUR 31.12. 2025

Celkova likvidni aktiva 41

Podil likvidnich aktiv na €istych aktivech

(NAV) 0,36 %

(d) Trzni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni t&chto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. U€etni jednotka
fidi vSechna nize zminéna rizika zejm. na zakladé proprietarniho modelu hodnoty v riziku (VaR).

(i) Urokové riziko
PodfondAMI25 je vystaven urokovému riziku v diisledku dopadu vykyva aktualnich trznich arokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z financniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

PodfondAMI25 je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Uro¢ena aktiva maji rdzné
splatnosti nebo obdobi zmé&ny/upravy Urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citliva
aktiva PodfondAMI25 jsou Fizena tak, aby dochazel k maximalizaci jejich realné hodnoty. PodfondAMI25
nema omezenu modifikovanou duraci. Urokova expozice je Fizena zejména vzhledem k ogekavanému vyvoji
na finanénich trzich v souladu s investi¢ni strategii PodfondAMI25.

PodfondAMI25 fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem PodfondAMI25.
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Urokova pozice je monitorovana na denni bazi Risk manaZerem. Pro monitorovani Grokové pozice je
vyuzivan ukazatel modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

PodfondAMI25 nepouziva derivaty pro Fizeni urokového rizika.

NiZe uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky PodfondAMI25. Ugetni
hodnota téchto aktiv a zavazk a nominalni (pomysina) hodnota urokovych derivatd je zahrnuta do obdobi,
ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.
Z dlvodu ocekavaného pfedcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt néktera aktiva
nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na z&kladé odborného odhadu.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totoZzna s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze ucetni jednotky.

Od3més.do1 Od1rokudo5

k 31. 12. 2025 v tis. EUR Do 3 més. Nad 5 let Celkem

roku let
Pohledavky za bankami 41 0 0 0 41
Celkem urokové citliva aktiva 4 0 0 0 41
Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Gap 41 0 0 0 41
Kumulativni gap 41 41 41 41 0

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach vCetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici ucetni
jednotky vici ménovym rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztraty.

Ugetni jednotka aktivné fidi ménové riziko v souladu se Statutem PodfondAMI25. Mé&nové riziko je Risk
manazerem méfeno na zakladé modelu hodnoty v riziku (VaR). Mé&nova expozice je soucésti investini
strategie PodfondAMI25 a jeho taktické alokace v zavislosti na oéekavaném vyvoji na financnich trzich.

Pro efektivni fizeni mé&noveého rizika u€etni jednotka vyuziva ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).

Expozice k ménovému riziku
Devizova pozice u€etni jednotky v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:
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Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjSich ménach

k 31.12. 2025 v tis. EUR usD CzK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 8 0 33 41
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 11 464 11 464
Celkem 8 0 11 497 11 505
Ostatni pasiva 0 5 78 83

Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim

investiCnich akcii 0 0 11422 11422
Celkem 0 5 11 500 11 505
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 0 0 0 0
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 0 0 0 0
Cista devizova pozice 8 -5 -3 0

(iif) Analyza citlivosti trznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Spole¢nost standardné vyhodnocuje citlivost trznich rizik pomoci metody Value at Risk (VaR).

Vzhledem k charakteru portfolia, omezené dostupnosti historickych trznich dat a absenci relevantnich
referennich €asovych fad pro vyznamnou &ast investiCnich nastroji nebylo mozné ke dni ucetni zavérky
stanovit hodnotu VaR zpusobem, ktery by byl spolehlivy a statisticky vyznamny. Z tohoto duvodu neni
hodnota VaR kvantitativné uvedena.

Limity pro fizeni trzniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktualné stanoveny na zakladé statutarnich a zdkonnych podminek, interni limity
pro trzni rizika nejsou stanoveny, avsak Usek Fizeni rizik mGze v zavislosti na trzni situaci &i jinych faktorech
navrhnout aktivaci internich limitd.

Veskere pfipadné limity pro fizeni trznich rizik nad ramec limitd statutérnich a zakonnych jsou navrhovany
ve spolupraci Useku fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich limitd pfedchazi
projednani v ramci investi€éniho vyboru Spole€nosti a podléha schvalovani pfedstavenstva Spole&nosti.

(iv) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani urokového, ménového,
akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybu na financnich trzich
a modeluje jejich dopad na d&istou hodnotu aktiv u€etni jednotky. Spole&nost pro tento typ stresového
testovani vyuziva proprietarni model spoleénosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probiha na zakladé
interniho modelu navrzeného dle relevantnich regulatornich pozadavk( a metodik. Pouzité modely
stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktualnost vstupnich parametrd. Ugetni jednotka nema
stanoveny limity na tyto stresové scénafe, av8ak o jejich vysledcich je dotéené Useky pravidelné
informovany.
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(e) Operacni riziko

Operacniriziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systému ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko maze byt relevantni
zejména ve vztahu k opatrovani majetku PodfondAMI25 (vedeni pfisluSnych evidenci investi¢nich nastroja,
opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni souc¢asti vSech procesu a ¢innosti obhospodarovani majetku PodfondAMI25
a jsou Spole¢nosti fizena zejm. na zakladé zavedené mapy operaénich rizik (Business Impact Analysis),
funkéni detekci vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem operacéniho rizika, existence pfislusného reportingu
a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni udalosti, finanéniho kryti vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem
operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani systému Fizeni operacnich rizik a
dodrzovani dodatec¢ného kapitalu v souladu regulatornimi pozadavky.

17. REALNA HODNOTA
(a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecriuji
dostate¢né casto a v dostateném objemu, aby byl zajis§tén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZzije ocefovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje v§echny z faktort, které by U€astnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
=  modely na bazi &isté sou€asné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,

=  porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

= ajiné ocefiovaci modely.
Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
= bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
= Uvéroveé marze (credit spreads),
=  ménove kurzy.
(b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupUl pouzitych k ocenéni.

= Urover 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Urovefi 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které
jsou pfimo (1j. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i
zavazek. Tato urover zahrnuje nastroje ocefované za pouZiti:

=  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povaZzovany za
méné nez aktivni;

= nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vS8echny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.
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Urovert 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato urovef zahrnuje
v8echny nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Urovefl zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie reainé hodnoty provedené ke konci
u€etniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

(c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

oveéreni pozorovatelnych vstupu a cen;

znovu provedeni vypoéta na zakladé modelq;

kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

étvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;
analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocerfiovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje dlikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

ovéfeni, Ze broker je schvaleny uc€etni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak realnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skute€nou trzni
transakci a zda reélnd hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceriuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan&ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za
pouziti téchto kotaci.

(d) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich zavazka,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR uroven 1 uroven 2 uroven 3
Finan€ni aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami 41

Ugasti s rozhodujicim vlivem 11 464
Financni zavazky

Ostatni pasiva 83

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim investiénich akcii 11 422

(i) Prevody mezi trovnémi realné hodnoty 1 az 3

V pribéhu roku 2025 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Urovnémi realné hodnoty.
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(if) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

V pfipadé vkladu na béznych uc¢tech se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek
blizi jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
Terminované vklady jsou ocefiovany modelem diskontovanych penéznich tokl a jejich realna hodnota je
v hierarchii zafazena do urovné 2.

V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstup(.

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Realna hodnota je odvozena z €istych aktiv (vlastniho kapitalu) dané ucasti a majetkového podilu v dané
UcCasti. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3. Blize viz sekce (iii) nize.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

PodfondAMI25 pro takova pasiva oCekava, Ze jejich realna hodnota se bude blizit jejich nabé&hlé hodnoté
vzhledem ke kratké dobé splatnosti a vysoké Uvérové kvalité protistran (Groven 2).

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Ugasti s rozhodujicim viivem

PodfondAMI25 k rozvahovému dni drzi nekotované majetkové cenné papiry a podily, jejichz realna hodnota
nebyla stanovena na zakladé kétovanych cen na aktivnim trhu. Tyto investice jsou proto v souladu s IFRS
13 klasifikovany jako ocerfiované realnou hodnotou v Urovni 3 hierarchie realné hodnoty.

Realna hodnota Ugasti s rozhodujicim vlivem byla odvozena z gistych aktiv dané spoleénosti (NAV) se
zohlednénim zmény cizoménoveého kurzu dle kurzovniho listku Evropské centralni banky.

Vzhledem k povaze téchto investic, zejména jejich omezené obchodovatelnosti, jejich omezené
obchodovatelnosti, je ocenéni zaloZené na NAV povaZzovdno za ocenéni zavislé na vyznamnych
nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach, a proto je zafazeno do Urovné 3 hierarchie realné hodnoty.

(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Realna hodnota Ugasti s rozhodujicim vlivem ocefiovanych v Grovni 3 je zalozena na NAV. NAV piedstavuje
klicovy nepozorovatelny vstup pouzity pfi ocenéni téchto investic.

PodfondAMI25 posoudil citlivost realné hodnoty téchto investic na zménu NAV. Analyza vychazi
z modelového scénare, ve kterém je NAV k rozvahovému dni hypoteticky o 0,5 % vy3Si nebo nizsi, pficemz
ostatni pfedpoklady ocenéni z(istavaji beze zmény.

tis. EUR Zména NAV
' -0,50% 0% 0,50%
Uéasti s rozhodujicim vlivem 11 407 11464 11521

VySe uvedena citlivostni analyza ukazuje, Ze zvySeni €i snizeni NAV 0 0,5 % by vedlo k odpovidajici zméné
realné hodnoty investic ocenénych v urovni 3. Fond posoudil vyznamnost téchto zmén zejména z hlediska
jejich mozného dopadu na zisk nebo ztratu a Cista aktiva PodfondAMI25.

PodfondAMI25 dale konstatuje, ze:
= zména NAV je povaZzovana za nejvyznamnéjsSi nepozorovatelny vstup pouzity pfi ocenéni
investic urovné 3,
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=  meazi jednotlivymi nepozorovatelnymi vstupy nebyly identifikovany vyznamné vzajemné vazby,

= uvedena citlivost predstavuje pfiméfeny a srozumitelny popis rizik ocenéni v souladu s
pozadavky IFRS 13.

Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zlstatka pro uroven 3

Zastatek k 22. 8. 2025 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty -114
Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vlastnim kapitalu 0
PrirQistky 11578
Ubytky 0
Pfevod do urovné 3 0
Pfevod z Urovné 3 0
Zastatek k 31. 12. 2025 11 464
(e) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. 12. 2025 PofondAMI25 nemél zadné finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné
hodnoté.

18. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.
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19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni PodfondAMI25 nejsou znamé zadné dalSi vyznamné nésledné udalosti, které by ovlivnily ucetni

zavérku k 31. prosinci 2025.

Ugetni zavérka
sestavena dne:

28. dubna 2026

Razitko a podpis

statutarniho organu:

; ®
Gﬁ% Partners

riners investiéni spoleénost, a.s.
1 Tiirkova 2319/5b
- Chedov

Osoba odpovédna

za Ucetnictvi

Jméno a podpis:
Tereza Schnurpfeil
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Osoba odpovédna

za Ucetni zavérku

Jméno a podpis:

Lucie Simpartlova

tel.: 723 146 400

tel.: 734798 377
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