Vyrocni zprava otevieného podilového fondu Partners 7 Stars, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spoleCnost, a.s. za rok 2025

Obsah

I. NAZEV PODILOVEHO FONDU A JEHO IDENTIFIKACE

1. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA JE OBHOSPODAROVATELEM A
ADMINISTRATOREM PODILOVEHO FONDU

1. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE VE VZTAHU K MAJETKU FONDU

Iv. POCET EMITOVANYCH PODILOVYCH LISTU

V. POCET VYDANYCH A ODKOUPENYCH PODILOVYCH LISTU

VI. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

VIL. UDAJE O VYVOJI AKTIV FONDU A SKLADBE A ZMENACH SKLADBY MAJETKU FONDU
VIII. SROVNANiI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN

PODILOVY LIST

IX. UDAJE O VYSLEDNEM OBJEMU ZAVAZKU
X. PODSTATNE ZMENY UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
XI. UDAJE TYKAJiCi SE PROSAZOVANi ENVIROMENTALNICH NEBO SOCIALNiCH VLASTNOSTI

PODLE CL. 11 NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2088 A UDAJE PODLE
CL. 5 AZ 7 NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2020/852

XIl. MzDY, UPLATY A OBDOBNE PRiJMY PRACOVNiKU A VEDOUCICH OSOB

XL, MzDY, UPLATY A OBDOBNE PRiJMY PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB, JEJICHZ CINNOST MA
VLIV NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

XIV. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH

XV. UDAJE O DEPOZITARI PODILOVEHO FONDU

XVI. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU MAJETKU PODILOVEHO FONDU
XVIl. UDAJE O OSOBE OPRAVNENE POSKYTOVAT INVESTICNi SLUZBY

XVIIl.  IDENTIFIKACE MAJETKU

XIX.  VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU

XX. SOUDNI SPORY

XXI.  VYPLACENE PODILY NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

XXIll.  UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI PODILOVEHO FONDU

XXIll. UDAJE O RIZICICH SPOJENYCH S DERIVATY, UDAJE O KVANTITATIVNiICH OMEZENICH A
METODACH PRO HODNOCENI RIZIK

XXIV. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVi
XXV. KOMENTAR K VYVOJI NA FINANCNICH TRziCH
XXVI. UCETNi ZAVERKA A ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Partners investiéni spoleénost,

(> Partners Invest  SEoiuiiiiiiin.

00 Praha 4 - Chodov

um kého s v Praze,

oddil B, vloZka 16374 WWW.partnersis.cz




1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papirti (ISIN)

Néazev podilového fondu: Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole€nost, a.s.
(dale jen ,Podilovy fond“ &i ,Fond*)

Podilovy fond vznikl dne 6. fijna 2014 zapisem do seznamu podilovych fondti vedeného Ceskou narodni
bankou.

Rozliseni fondu (NID fondu): 8880425839

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ0008474624 (Trida A)
CZ1005100444 (Trida I)

Druh fondu: Otevfeny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu
neurcitou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond Ize kategorizovat jako
akciovy fond fondd denominovany v CZK.

2. Zakladni informace o investicni spole¢nosti, ktera je obhospodarovatelem a
administratorem podilového fondu

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

IC: 24716006

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
VyS$e zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢

Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Investi¢ni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investi¢ni
spoleénosti bylo udéleno povoleni k &innosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu
2010, ¢€.j.:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni
spolegnost je zapsana do seznamu investi¢nich spolegnosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Predmétem podnikani Investi¢ni spoleCnosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda.
Investi€ni spolecnost dale mlze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uUvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management), a provadét
uschovu a spravu investiCnich nastroji vEetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym
papirdm a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investicnim fondem nebo zahrani€nim
investi¢nim fondem.

Akcionaifem Spolecnosti je spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, 149
00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Mé&stského soudu v Praze, spisova znacka
B 26821, ktera vlastni podil ve vy3i 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti, a
dale spoleénost Partners Investin, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140
13 657, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B, ktera vlastni
podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole€nosti.

Investicni spole€nost je soucasti konsolida¢niho celku Partners HoldCo, a.s.
Investini spole¢nost vykonava ¢innosti administratora a obhospodarovatele Fondu od jeho zalozZeni.

3. Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi
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Po celé rozhodné obdobi roku 2025 vykonavala SpoleCnost veSkeré Cc&innosti souvisejici s
obhospodafovanim majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych
systémU a implementovanych procesu.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi

Pocet emitovanych podilovych listl tfidy A CZK k 31. prosinci 2025 €inil 4 933 382 314 kusU. Pocet
emitovanych podilovych listd tfidy | CZK k 31. prosinci 2025 ¢inil 6 698 924 kusu.

5. Udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi

Pocet emitovanych podilovych list tfidy A CZK v u¢etnim obdobi roku 2025 ¢inil 1 263 792 134 kus(.
Pocet emitovanych podilovych listd tfidy | CZK v téetnim obdobi roku 2025 ¢inil 6 698 924 kus.
Pocet odkoupenych podilovych listl tfidy A CZK v u¢etnim obdobi roku 2025 ¢inil 190 579 968 kusu.
Pocet odkoupenych podilovych listl tfidy | CZK v Géetnim obdobi roku 2025 ¢inil 0 kusu.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci tiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2025 ¢&inila 1,8991 K& u
Tridy A a 1,0568 K& u TFidy I.

7. Udaje o vyvoji aktiv a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12. | Stav k 31. 12. | Stav k 31. 12.

2023 (tis. K¢) | 2024 (tis. K¢) | 2025 (tis. K¢)
AKTIVA CELKEM 4594 311 6 882 225 9 613 403
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1004 780 638 361 2 499 683
Pohledavky za bankami a DZ — splatné na pozadani 150 202 137 966 99 683
Ostatni pohledavky 854 578 500 395 2 400 000
Akcie, podilové listy, ETF 3496 651 6 023 428 7030299
Akcie 159173 95 700 129 500
ETF akciové 3337478 5927728 6900 799
Ostatni aktiva 92 880 220436 83421
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8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za
3 uplynula uéetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uéetniho

obdobi
31.12.2023 | Trida A 4 467 384 645,63 K& 1,5226 K¢
31.12.2024 | Tfida A 6 600 599 904,86 K& 1,7099 K¢
31122025 Trida A CZK 9 368 754 850,82 K& 1,8991 K¢
Trida | CZK 7 079 454 45 K& 1,0568 K¢

9. Udaje o vysledném objemu zavazku vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna
o repo obchody nebo derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forward,
zajiStujicich ménova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskc_:ntmv/ané Kladna r(?élnévhodnota Zaporna r-eélné hodnota
hodnota (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)

31.12.2023 1617 602 92 880 -4 794

31.12.2024 9799 798 25 796 -226 454

31.12.2025 3399 591 83 421 0

10. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v priibéhu Gc¢etniho obdobi

V pribéhu roku 2025 probéhly aktualizace zahrnujici nepodstatné zmény udaji uvedenych ve statutu
Podilového fondu. Jednalo se o pravidelnou aktualizaci udaju a historickych dat uvedenych ve statutu
Podilového fondu a dale o doplnéni nové TFidy podilovych listd Fondu.

Aktualizace statutu byly fadné zvefejnény na internetovych strankach SpoleCnosti a soucasné odeslany
v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088) a udaje podle €l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852)

Zasada ,vyznamné nepoSkozovat‘ se uplatiiuje pouze u &asti podkladovych investic finanéniho
produktu, jeZ zohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici &asti tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

V pfiloze této vyro€ni zpravy jsou uvedeny podrobné informace k prosazovani environmentalnich nebo
socialnich vlastnosti jako soucast zvefejnéni pravidelnych informaci v souladu s pozadavky uvedenych
v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v €&l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 2471600
Gate, Tlrkova 2319/5b, ub h

oddi B, vlozka 16374

sand v OR

em Pragu

> Partners Invest

49 00 Praha 4 - Chodov



12. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho
fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, ¢lenénych na
pevhou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovnikii a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil dle § 234 ZISIF, odst.
(2), pism. b)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Ggetnim obdobi - PEVNA SLOZKA 20 214"

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo

vedoucim osobam v G&etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0
o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho

obhospodarovatel vyplatil 0
Pocet pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele 15

' Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které
jsou uvedeny v tabulce nize.

13. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichZ ¢innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 13 064

14. ldentifikaéni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondu od pocatku do konce rozhodného obdobi obhospodafoval portfolio manazer
Spole€nosti:

Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (*1977) pusobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho
oddéleni investic. Martin Masat uspésSné absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Institut
ekonomickych studii na Univerzité Karlové. Dale ziskal mezinarodné uznavany titul CFA (Chartered
Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim v USA) a rovnéz titul FRM (Financial Risk
Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals, sidlicim v USA). Rady Partners prisel
doplnit po dlouholetém pusobeni v ING Investment Management na pozici investiéniho manazera pro
portfolia pojisStoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

a dale portfolio manazer Spole€nosti:
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Mgr. Martin Toméanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. Béhem studii se
zaméfoval na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi
vyudujici, vedl kurz Mezinarodni politicka ekonomie. Na finan&nich trzich se pohybuje od roku 2007. V
Partners se vénuje sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare zamérené
na investice a vyvoj svétové ekonomiky. Vénuje se také publikaéni ¢innosti. Od bfezna 2017 plsobi na
pozici portfolio managera ve Spolecnosti.

15. Identifikacni Udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitarem Podiloveého fondu byla v prubéhu celého roku 2025 spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

16. ldentifikaéni Gdaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani

Depozitar povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahraniénich investi¢nich nastrojl, s vyjimkou
nékterych cennych papirt zahrani¢nich fondu, spoleénost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091
Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien,
Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest,
Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobo¢ka zahraniénej banky, Sancova
1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), Centralni depozitaf cennych papird, a.s. Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska narodni banka, Na Pfikop& 864/28, 115 03 Praha 1, a to podle druhu
investi¢niho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéfeni vykonem &innosti neni dotéena odpovédnost depozitafe za uschovu a jiné opatrovani majetku
Fondu.

17. ldentifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby, ktera
vykonavala c¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zzadna osoba €innost hlavniho podpurce.

vOR E-mail: info@partnersis.cz
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18. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2025), s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena

Celkova realna

Nazev aktiva ISIN pofizeni (tis. KE) | hodnota (tis. KE) | Pocet jednotek
Terminovany vklad v CZK n/a 700 000 700 000 n/a
Terminovany vklad v CZK n/a 1700 000 1700 000 n/a
Amundi-Lyxor MSCI EM ex. China

UCITS ETF LU2009202107 117 353 144 414 200 000
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new LU1681047236 340 699 369 785 100 000
Amundi MSCI Swiss ETF LU1681044993 93 596 106 513 340 000
Amundi MSCI Japan SRI USD Hedged

UCITS ETF LU1646359882 441 535 459 159 86 100
Amundi-Lyxor SP500 UCITS ETF LU1135865084 410744 410754 40 000
DBX MSCI CANADA ETF LU0476289540 133 199 154 644 64 000
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS

ETF IEOOOMLMNYSO0 847 888 805 655 5 600 000
Amundi S&P 500 Equal Weight ESG

Leaders UCITS ETF IEOOOLAP5Z18 806 607 777 826 2 600 000
iShares CORE SP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 304 795 304 747 20 000
iShares US Cons. Staples IEO0OB40B8R38 293 089 259 383 1350 000
Invesco S&P500 UCITS ETF IEOOB3YCGJ38 920 127 964 546 3400 000
iShares Clean Energy ETF IEOOB1XNHC34 84 267 104 155 530 000
iShares Health Innovation IEOOBYZK4776 136 533 137 638 740 000
iShares GEM ETF IEOOBKM4GZ66 336 073 414 258 445 000
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF IEO0BJZ2DD79 690 143 784 075 103 000
iShares MSCI World Small Cap UCITS

ETF IEOOBF4RFH31 275157 280 946 1500 000
iShares US Banks ETF IEOOBD3V0B10 186 067 190 788 1200 000
iShares US Value ETF IEOOBD1F4M44 142 860 161 827 600 000
CEZ, a.s. CZ0005112300 95 700 129 500 100 000
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19. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé pro tfidu A CZK
a pro tfidu | CZK. U tfidy | CZK probéhlo prvni pfrecenéni k 11.8.2025.

1,8500 K¢

1,7500 K¢

1,6500 K¢

1,5500 K¢

1,4500 K¢

1,3500 K¢

1,2500 K¢

1,1500 K¢

1,0500 K¢

0,9500 K¢
< N n n N N L L N n n L L
I I I I I I I I I I I I I
o o o o o o o o o o o o o
I I ~ ~ I I ~ ~ I ~ ~ ~ ~
~ o a o0 < 7o) o ~ %) o o —i ~
i o o o o o o o o o — — —
— - 0 i o - o - - o - o -
™ ™ ~ ™ 153} ™ I3} ™ ™ I3} ™ 153} ™

e TFida A CZK Trida | CZK

20. Soudni nebo rozhodgéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vilastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢&i spory tykajici se majetku nebo naroku
podilnik Podilového fondu.

21. Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list
Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podilt na zisku z vysledk(d hospodareni
s majetkem v podilovém fondu podilnikim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodaieni
podilového fondu.
22. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitaire, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Hodnoty uvedeny v tis. K¢&.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu 140 204
Uplata za administraci Fondu 0
Uplata depozitafi 1513
Uplata za vykon &innosti auditora 297
Ostatni naklady a dané 3537
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23. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu
za rozhodné obdobi, véetné udajua o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Udaje o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpedovano prostfednictvim Useku Risk Managementu, ktery za vykon g&innosti
spoleéné s managementem Spole&nosti nese odpovédnost. Ukolem fizeni rizik je identifikovat, méfit a
fidit rizika souvisejici s €innosti Spolecnosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spole¢nost je pfi své ¢innosti vystavena nékolika typlm rizik, pfiéemz hlavni z
nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondd s sebou nesou tzv. Gvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného
aktiva by nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozno uvést nesplaceni
dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentl (protistran)
pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate€né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z
divodu mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z dlivodu z povahy aktiva danému del$imu

eliminovat vybé&rem vysoce likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trha.

Riziko vyporadéani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika
jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vyporadacimi systémy (clearing
counterparties), vybérem kredibilnich protistran, vyporfadanim transakci s investi¢nimi instrumenty v
ramci spolehlivych vyporadacich systému.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych
hodnot ve fondech. Trzni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii
nebo obdobnych cennych papirli pfedstavujicich podil na emitentovi), rizikem Urokovym (riziko zmény
urokovych sazeb), nebo rizikem ménovym (riziko pohybu kurzt mén).

Ménové riziko
Ménové riziko spoc€iva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢€i chybnych vnitfnich procesu, ze
selhani provoznich systému ¢&i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsSich udalosti. Toto riziko muze byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku fondu (vedeni pfisluSnych evidenci investi¢nich
nastrojd, opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zru$eni fondu

Ze zékonem stanovenych ddvodd mlze byt fond zru$en, zejména z diivodu odnéti povoleni CNB
(napfiklad pokud fond nema po dobu delSi nez tfi mésice depozitare), zruseni investicni spole¢nosti
s likvidaci, rozhodnuti soudu atd. V daném pfipadé nema investor zaruc¢eno, Zze bude moci byt
investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho horizontu, coz maze mit negativni dopad na
predpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouZivanim technik k obhospodarovani Fondu
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Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevSim do derivatd slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trhli a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim derivat( se
poji vedle jinych pfedevsim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opanym smérem a riziko meénové, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem
podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatki

S ohledem na skutecnost, ze fondy investuji téZ do jinych fondl kolektivniho investovani, kde mohou
byt relevantni vstupni i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatku. Pfi realizaci
své investi¢ni strategie fondy zohledriuji toto riziko a pfi vybéru fondl kolektivniho investovani, do nichz
investuji, se snazi minimalizovat pfipady kumulace poplatkd.

Rizika vyplyvajici z investicniho zaméfeni

Jedna se prfedevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic
v portfoliu ¢i skupin pozic vci protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale takeé riziko ztraty z drzeni
investi¢nich instrumentd stejného typu, ze stejnych sektord, regiond nebo stejnych emitentt ¢i kumulace
expozic ve stejnych ménach a podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym
faktorem rizika; riziko pravni souvisejici s investicemi do regiond s niz§i pravni vymahatelnosti; riziko
politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou
ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost fondu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (véetné OTC finan¢nich derivatll), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkova expozice se pro Ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
V riziku.

Spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodafovanych fondl vicéi riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, Ze
Spole€nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.

Spole€nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy, a to pro ucely zajisténi do CZK.
Hodnota zajisténi se musi fidit statutem Fondu. SpoleCnost pro OTC derivaty vyuziva zpGsobilé
protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy
banka podléhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za koneény. Potencialni investofi jsou seznamovani se
skutecnosti, Ze se Ize pfi investovani setkat i s pfipadnymi dalsimi riziky neoéekavané povahy.

Kontrola rizik

Spolec€nost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrzovani investi¢nich limitli spravovanych
podilovych fondu a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fondu a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

Spole€nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypoCet probiha pomoci interniho systému a
systému Bloomberg.
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Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondl je vyjadfovana
jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i
zatézovému testovani.

24. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly skute€nosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoiji ¢innosti fondu

Fond nepfedpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu zUstava investovat
shromazdény kapital v souladu s investiéni strategii, limity a vynosovymi o€ekavanimi podilnik(i a
vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 23. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarfovani fondu za rozhodné obdobi, véetné Udajli o protistranach
obchod(, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o nabyti vilastnich akcii nebo podill

Fond nevlastni zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitadch v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul b&€hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahu.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacéni slozku podniku v zahranici

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 247
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25. Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok

VYVOJ FONDU

Hodnota fondu Partners 7 Stars ve &tvrtém C&tvrtleti roku 2025 vzrostla téméf o 3 procenta, kdy hlavnim
impulsem byl vyvoj evropskych trha. Diky svému defenzivnimu nastaveni v dané oblasti se Fond vyhnul
predevsim volatilité technologickych akcii. Fondu se dale podafilo participovat na rlstu americkych
akciovych trha, a to i pfes propad kurzu dolaru. Dolar sam o sobé oslabil v roce 2025 o 15 procent vici
koruné, ¢imz odebral hodné z ristového potencialu americkych akcii. Tento vyvoj je mozné vidét na
evidentné horSi vykonnosti nékterych akciovych fondd v pribéhu roku 2025. Fond Partners 7 Stars
pfipsal narlst za rok 11,1 % a na 5 letech je vy$e 0 51,5 %.

TRZNi VYVOJ V ROCE 2025
Akciové investice

Vykonnost za rok 2025 u akciovych podilovych fondd a fondd s vyvazenou strategii byla v roce 2025
ovlivnéna pozitivnim vyvojem akciovych trh( pfedevSim v USA, ale i v Evropé, které jsou tézistém
investic fondl. Jedinou vaznéjsi udalosti, ktera docasné zvysila volatilitu cen akcii byl v dubnu tzv.
,Liberation day“ neboli okamzik, kdy tehdy ¢erstvé znovuzvoleny prezident USA Donald Trump oznamil,
Ze hodla uvalit extrémni cla na cely svét na ochranu lokalniho primyslu. Takticka alokace Partners
fondu byla na tento typ rizika pfipravena a fondy velice rychle vznikly pokles pfekonaly a nastartovaly

dalsi rastové obdobi.

V druhé poloviné roku se situace kolem cel uklidnila a na akciovych trzich pfevazil nazor, ze poskytovani
a vyvoj umélé inteligence (Al) pfinese nejen svétu, ale hlavné technologickym firmam takfka nekonec¢né
zisky. Ceny akcii nékolika nejvétsi technologickych firem (Magnificent 7) prudce rostly, coz tahlo vyse i
hodnotu akciovych podili ve fondech.

Ke konci roku optimismus mirné ochladl, kdy si néktefi investofi zacali klast otazku, zda se enormni
naklady na vyvoj Al dokazou zaplatit a vygeneruji oekavany zisk. Nicméné, Siroka diverzifikace portfolii
i mimo americky technologicky sektor pomohla udrzet pozitivni zhodnoceni.

DalSim dualezitym faktorem, ktery ovliviioval vykonnost portfolii v roce 2025, byl propad hodnoty dolaru
a zprostfedkované i vSech dolarovych investic. Portfolio manazefi vSak vétSinu svych investic v dolaru
zajistovali proti pohybu kurzu, coZ uchranilo fond pfed oslabujicim dolarem, ktery jen b&€hem roku ztratil
vUéi koruné 15 procent.
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Viyvoj vybranych akciovych indexd v roce 2025

b
Normalized As Of 12/31/2024 160
M USA: S&P 500
M Evropa: EUSXS0 / 150

h M Akciovy index rozvijejicich se zemi
M Akcie CEE regionu on 12/30/25
. Japonske on 12/30/25 f"h/_,

Mar ' " Jun ' " Sep ' " Dec
2025

SPX Index (S&P 500 INDEX) Mesicni zprava akcie Daily 31DEC2024-31DEC2025 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P. 07-Feb-2026 18:29:37

Mezi nejvynosnéjsi akciové tituly v roce 2025 patfily technologické firmy jako Nvidia, Alphabet (Google)
&i Arista se zhodnocenim pres 50 procent. Nékolik desitek procent pfidaly i firmy jako CEZ, Roche &i
Bayer. Akciové expozice v Partners fondech byly Siroce diverzifikované na evropskych a americkych
trzich a mensi ¢ast sméfovala do progresivnich akciovych trha stfedni Evropy a jihovychodni Asie.
Vitézem roku se staly akcie ve stfedoevropském regionu, které pfidaly vice jak 50 procent.

Dluhopisové investice

B&hem roku 2025 postupné vymizel problém s inflaci a ve vSech hlavnich ekonomikach véetné Ceské
republiky se rlst cenové hladiny pfiblizil 2procentnimu cili. To umoznilo centralnim bankam uvolfiovat
ménovou politiku. Zakladni sazby se snizily v USA i v Eurozéné na 3,75 procenta, respektive na 2
procenta.

| v Ceské republice jsme se dockali dvojiho sniZeni zakladni sazby na sougasnych 3,5 procenta.
Sougasna inflace se podle Ceského statistického GFadu pohybuje kolem 2,1 procent. Nicméné, Ceska
centralni banka na prosincovém jednani akcentovala nékolik silnych proinflaénich rizik, jako jsou
napfiklad nadpramérny rdst mezd a cen nemovitosti, proto se snizila pravdépodobnost dalSiho brzkého
uvolnéni ménové.
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Vyvoj zakladnich sazeb vybranych centralnich bank
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Ocekavani nizsich kratkodobych sazeb vedlo k nakupu dlouhodobych dluhopist (ke zvySovani durace,
resp. citlivosti na urokové miry) do konzervativnich/dluhopisovych portfolii, aby si fondy zajistily aktualni
urovné vynosu (pohybujici se mezi 4 az 5 procenty, a tedy vysoko nad inflaci) na del$i dobu.

Bohuzel, nizsi kratkodobé sazby a klesajici inflace se nepropsaly béhem roku do dlouhodobych vynos,
coz by posunulo ceny dluhopisl vySe. Stal se dokonce pravy opak. Vynosy dlouhodobych dluhopisl se
zcela posunuly nahoru, coz mélo negativni vliv na ceny dluhopisi a zprostfedkované na vykonnost
konzervativnich/dluhopisovych &asti fonda.

Za prekvapivym rastem dlouhodobych vynosu, resp. za poklesem cen dluhopis(, staly pfedevsim tyto
faktory: nutnost financovat vysSi vydaje na zbrojeni, vyssi planované deficity nové vliady, vyse zminéné
inflacni tlaky. Dlouhodobé vynosy konzervativnich ¢eskych statnich dluhopis(i jsou nyni na Grovni tésné
pod 5 procenty, coz je vysoko nad 2procentnim inflaénim cilem centraini banky.

Meziro¢ni  volatilita cen  (rGst vynosu) dluhopisi  negativné ovlivnila  zhodnoceni
konzervativnich/dluhopisovych €asti fondd.

Alternativni investice

Partners investi¢ni spoleCnost rozsifila své aktivity v segmentu alternativnich investic a zahdjila
investice a spravu v oblasti Private equity a Venture capital, které vidime jako dalSi asset class, ktery je
vhodné nabidnout klientdm s velmi dlouhymi investi€nimi horizonty. Tyto tfidy aktiv se pfipojily k dalSim
aktivim, které jsou jiz ve spravé spolecnosti jako jsou nemovitostni a developerské fondy.

Vyhled

Vysoké valuace technologickych akcii ruku v ruce s rostouci nejistotou, jestli technologické firmy
dokazou své investice do umélé inteligence pretvofit ve slibované zisky, nas vedou k pfesvédéeni, Ze
trend nékolikaletého nadprimérného ristu cen akcii by se mél zpomalit.

Nicméné, je zde mnoho dalSich sektord, které byly v posledni dobé opomijeny od bankovnictvi, pfes
energetiku i zdravotnictvi. Stejné tak lze nalézt hodnotu v mnoha dalSich regionech, které staly
v pozadi, ¢imz myslime nejen &ast evropskych trhd, ale i rozvijejici se trhy v jihovychodni Asii, jako
naptiklad Indii a Cinu, ale napfiklad i Japonsko.

Proto budeme v roce 2026 klast mnohem vétsSi dlraz na aktivni spravu portfolii. Z isté fundamentalniho
hlediska jsou ceny vétsiny akciovych trhi na svych dlouhodobych trendech, navic je inflace viceméné
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pod kontrolou a Urokové sazby pomalu klesaji, proto nemame divod o¢ekavat podprdmérnou vykonnost
akciovych fondd. Vykonnost akciovych pozic by se méla pohybovat na dlouhodobé oéekavané drovni
kolem 8 az 10 procent.

Optimisti¢téjsi jsme po uplynulém roce také u dluhopisovych investic. Rostouci dlouhodobé vynosy sice
negativné ovlivnili vykonnost v roce 2025, ale sou¢asné vynosy jsou jedny z nejvysSich za posledni dva
roky plus jsou blizko maximalnich Urovni nad prognézovanou inflaci, coz slibuje velice solidni vykonnost
dluhopisovych investic, kterou odhadujeme kolem 5 procent.
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26. Ucetni zavérka ovéiena auditorem a zprava nezavislého auditora
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanénf pozice fondu Partners 7 Stars,
otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole€nost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Fond")
k 31. prosinci 2025 a jeho finanéni vykonnosti za rok konéici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi ugetnimi
predpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
= vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a

« prilohy u¢etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o Uéetnich metodach a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy"). Nase odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.

Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi poZadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuiji na audity u&etnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G€etni odborniky (v&etn& Mezinarodnich standardi
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli. Spinili jsme také v&echny ostatni etické povinnosti dle etickych
pozadavkl zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu

www.pwc.com/cz auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroc¢ni zpravé

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Partners investiéni spole€nost, a.s. Jak je definovano
v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni
zaveérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyro&ni zpravé nevztahuje. Presto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi
bé&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Takeé jsme posoudili, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich piedpist na formalni nalezitosti

i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v pribé&hu naseho auditu, do miry, jiz dokaZeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pifedmétem zobrazeni v u€etni zavérce, ve viech
vyznamnych ohledech v souladu s ugetni zavérkou a

= ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu a o prostiedi, v némz pusobi, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Partners investiéni spoleénost, a.s. za acetni
zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni G&etni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

Pii sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. povinen
posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,

s vyjimkou piipadl, kdy statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zru$eni Fondu
nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Piiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Z2e audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku
podvodu nebo chyb a povaZuji se za vyznamné, pokud Ize realné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé acetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G¢etni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostateé¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zaklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo
v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem spoleénosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G&innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadil a informace,
které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spole€nost, a.s. uved| v pfiloze
ucetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky statutarnim organem
spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepfetrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Partners investi¢ni spolegnost, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili,
veetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

24. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni €. 1981



Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikaéni €islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. dubna 2026

ROZVAHA
k 31. 12. 2025
31.12. 2025 31.12. 2024
tis. K¢ tis. K&
Aktiva:
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 2 499 683 638 361
vitom:  a) splatné na pozadani 99 683 137 966
b) ostatni pohledavky 2 400 000 500 395
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 030 299 6 023 428
11. Ostatni aktiva 83 421 220 436
AKTIVA CELKEM 9 613 403 6 882 225
Pasiva:
4. Ostatni pasiva 219 295 260 602
6. Rezervy 18 273 21023
vtom: b)nadané 18 273 21023
Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikim 9 375 835 0
9. Emisni azio/disazio 0 1327 480
12. Kapitalové fondy 0 3860170
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhr. ztrata z predch. obdobi 0 800 672
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 612 278
Vlastni kapital celkem 0 6 600 600
PASIVA CELKEM 9 613 403 6 882 225
PODROZVAHOVE POLOZKY
31.12. 2025 31.12. 2024
tis. K& tis. K&
Podrozvahova aktiva:
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5601 606 9799798
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9375835 6 600 600
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 14 977 441 16 400 398
Podrozvahova pasiva:
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 5518 185 10 000 455
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 5518 185 10 000 455




Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni Cislo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 24. dubna 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. 12. 2025

2025 2024

tis. K& tis. K&

1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 48 933 50 782
Vtom: b) droky z terminovanych vkladu 48 933 50782
3. Vynosy z akcii a podila 7 354 10 427
4. Vynosy z poplatki a provizi 1937 1311
5. Naklady na poplatky a provize -8 000 -1 927
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1104 762 684 937
9. Spravni naklady -248 521 -101 024
19. Zisk nebo ztrata za G€. obdobi z béz. ¢. pred zdanénim 906 465 644 506
23. Dan z prijmu -45 339 -32 228
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 861 126 612 278
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1.
(a)

OBECNE INFORMACE

ZaloZeni a charakteristika Fondu

Podilovy fond Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
,Fond“) vznikl dne 6. 10. 2014 zapisem do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni
bankou. Partners investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Turkova 2319/5b, 149 00 Praha 4 - Chodov
(dale jen ,Spole¢nost®) je obhospodarfovatelem a administratorem Fondu. Akcionafem Spole¢nosti
je spole¢nost Partners HoldCo, a.s., ktera vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech Spolecnosti, a dale spole¢nost Partners Investin, a.s., ktera vilastni podil ve vysi
40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti.

Fond zahdjil svou cinnost 14. fijna 2014 a je zapsan do seznamu investi¢nich fondt vedeného
Ceskou narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zalozen na dobu neurgitou.
Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond |ze kategorizovat jako akciovy
fond fondd denominovany v CZK. Fond investuje vyhradné do aktiv, ktera pfipousti pfislusné pravni
predpisy.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan SpoleCnosti, ktera je dle zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleCnostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, vCetné investovani na ucet tohoto fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Fond je administrovan Spole¢nosti, s vyjimkou €innosti uvedenych nize.

V pribéhu celého ucetniho obdobi byla Spolecnosti povéfena vykonem ginnosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic do
Fondu, spole¢nost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149
00.

V prabéhu celého ucetniho obdobi byla dale povéfena spole¢nost Partners Financial Services, a.s.
vykonem nésledujicich ¢innosti: sprava informaénich technologii, personalni oblast, logistika,
marketing a PR a poskytovani sluzeb klientského centra.

V pribéhu celého ucetniho obdobi byla Spolecnosti povéfena vykonem &innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich
fondech, tj.: vnitfni audit, spole¢nost Compllex, s.r.o., se sidlem Manesova 881/27, Praha 2, PSC
120 00, IC 27181537, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 102501.

Informace o depozitafi

Depozitafem Fondu je spole€nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
,DepozitaF*), glen bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4,
PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, viozka
3608. Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitdfské smlouvy opravnéna mit v
opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penéZni UCty a evidovat pohyb veSkerych penéZnich
prostfedkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investiéni strategie

Zamérem Fondu je dynamické zhodnoceni vloZzenych prostfedkt podilniku, pfi¢emz vétSina investic
Fondu je sméfovana do jinych Fondl kolektivniho investovani. Fond tak umozriuje investordm do
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(b)

(c)

urcité miry participovat na vyvoji vétSiny tfid aktiv celého kapitalového trhu, pficemz tézistém investic
Fondu jsou investice na akciovych trzich. Investi¢ni strategii Fondu je pfedevSim participace na
vyvoji akciovych trhli sedmi vybranych vyspélych zemi se stabilnim a fungujicim demokratickym
systémem, které urcuji hlavni vynosovy a rizikovy potencial fondu, a to pfedevsim prostfednictvim
investovani do podilovych fondd a ETF. Jedna se o tyto vybrané akciové trhy: USA, Velka Britanie,
Svycarsko, Svédsko, Australie, Novy Zéland a Kanada. Fond bude investovat do t&chto zemi
minimalné 50 % svych aktiv. Investi¢ni strategie fondu umoznuje také omezenou alokaci na
akciovych trzich mimo tyto hlavni trhy.

Limity Fondu jsou dodrZzovany na zakladé Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Znéni Statutu Fondu (dale jen ,Statut”) platné k rozvahovému dni bylo schvaleno pfedstavenstvem
Spole¢nosti s ucinnosti ke dni 1. srpna 2025, pficemZ se jednalo o pfijeti zmén nepodléhajicich
pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky
Fondu a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim
Fondu a dal$i udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou bé&znému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim podilovych listdl Fondu. Takto ziskané
prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

VySe Uplaty za obhospodafovani majetku Fondu se skldda z maximalné 2 % pro Tfidu A CZK a
maximalné 1 % pro Tfidu | CZK z primérné rocni hodnoty fondového kapitdlu a je hrazena
Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu (vykonnostni odména),
ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna rocni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty
aritmeticky pradmér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu
se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon &innosti depozitafe, audit a oéekavana danova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Predstavenstvo a dozorci rada Spole¢nosti k 31. 12. 2025

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Lucie Simpartlova
mistopfedseda Roman Pospisil
Clen Martin Masat
Dozorci rada prfedseda Petr Kroupa
mistopfedseda Jitka Lucbauerova
Clen Petr Borkovec
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(d) Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného ucéetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni pfedstavenstva a
dozoréi rady Spolecnosti.

Skute€nost Pavodni zaznam Od Novy zaznam Od
Ing. PETR BORKOVEC, dat. nar.
1. Cervence 1977
Krasova 600/12, Maloméfice, 614
Mistopfedseda | 00570 . . |zapsano14. | Zanik funkce k datu31.1.2025 | 13.tnora
predstavenstva 2023 T srpna 2023 Zanik Clenstvi k datu 31. 1. 2025 | 2025
Den vzniku ¢lenstvi: 26. Cervence
2023
Mgr. ROMAN POSPISIL, MBA ,
dat. nar. 16. ledna 1961

, . Brezova 662, 273 51 Unhost .
Mistopfedseda D . ) . 13. Unora

. en vzniku funkce: 3. unora
predstavenstva 2025 2025

Den vzniku d¢lenstvi: 1. Unora
2025
Mgr. Ing. MARTIN MASAT, CFA,
FRM, dat. nar. 20. dubna 1977
&len Do Klukovic 1165/4b, Hlubocepy, zapséno 27 o ’ 16.
pFedstavenstva 152 00 Pr_aha 5 kvatna 2022 " | Zanik Clenstvi k datu 2. 5. 2025 | Cervence
Den vzniku dlenstvi: 2. kvétna 2025
2022
Magr. Ing. MARTIN MASAT, CFA,
3 FRM, dat. nar. 20. dubna 1977 16
Clen Do Klukovic 1165/4b, éer.'vence
predstavenstva Hluboc€epy, 152 00 Praha 5 2025
Den vzniku c¢lenstvi: 3. kvétna
2025
Ing. JITKA LUCBAUEROVA , dat.
nar. 8. dubna 1981 .

o LitoméFicka 405/9, Prosek, 190 00 , Den zaniku funkce: 2. ledna ,
Mistopiedseda Praha 9 zapsano 3. 2025 13. unora
dozoréi rady raha = _ unora 2022 | Den zaniku &lenstvi: 2. ledna | 2025

Den vzniku funkce: 3. ledna 2022 2025
Den vzniku &lenstvi: 2. ledna 2022
Ing. JITKA LUCBAUEROVA,
dat. nar. 8. dubna 1981
Mistopredseda Litoméricka 405/9, Prosek, 190 13. tnora
dozoréi rady 00 Praha 9 2025
Den vzniku funkce: 8. ledna
2025
Den vzniku ¢&lenstvi: 3. ledna

2025
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Ing. MARTIN OLIVA, dat. nar. 27.
X . cervence 1984 . C , Y 16.
?alg;m dozorci Tyrsova 321, 332 03 Stahlavy ﬁ;pns:\gngsé 2Dc<)52r1523n|ku Clenstvi: 30. Cervna Gervence
Den vzniku €lenstvi: 22. listopadu 2025
2022
Ing. PETR BORKOVEC, dat.
] nar. 1. ¢ervence 1977 16
Clen dozor¢i Krasova 600/12, Maloméfice, (':ell"vence
rady 614 00 Brno
T ;A 2025
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence
2025

(e)

(f)

Organizacéni struktura

Kazdy ¢&len predstavenstva ma uréené oblasti odpovédnosti. Clen predstavenstva odpovédny za
strategie Fidi Usek obchodni strategie a obhospodarovani fondl, usek portfolio managementu a
investiéni vybor. Clen predstavenstva odpovédny za obchod Fidi Usek vyvoje produktii a usek risk
managementu. Clen pfedstavenstva odpovédny za spravu Fidi Usek financi a Géetnictvi IS a fond(,
provozni usek a usek pravnich sluzeb a compliance.

Cinnosti nékolika dal$ich Usekd jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spole¢nost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem
Praha 2, Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
C 102501.

Na spoleénost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou znatkou B 12158, jsou
outsourcovany nasledujici Cinnosti: divize distribuce, controlling, personalni, sprava IT/IS, pravni
sluzby, marketing a PR a klientské centrum, logistika.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:

= zakonem o ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,

= vyhladkou €. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato uletni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem
financi, kterou se stanovi uspofadani a oznaCovani poloZzek ucetni zavérky a obsahové vymezeni
poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaSka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u€etni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojl, jejich ocerfiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS*).

Ugetni zavérka byla zpracovéana na principech &asového rozli§eni naklad( a vynost a historickych
cen s vyjimkou vybranych finan€nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z ptedpokladu, e Ggetni jednotka bude nepfetrZité pokradovat ve své
Cinnosti a Ze u ni nenastava Zzadna skute€nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrarfiovala v této
ginnosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni UCetni zavérky a
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(a)
(i)

(i)

nakladd a vynos(t v pfislusném Gcéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

Rozvahovy den ucéetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31. 12.
2025. Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31. 12. 2024.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENI UCETNI
ZAVERKY

Finanéni aktiva a finanéni zavazky

Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za
klienty, zavazky vaci klientlim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (v€etné spotovych nakupu a prodeju finanénich aktiv) jsou zauétovany k datu sjednani
obchodu, coz je datum, kdy se uCetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného
finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné
k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni
cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze realna hodnota pfi poateCnim zauctovani se lisi od transakeni ceny
a realna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finan€ni nastroj je na po€atku ocenén v realné hodnoté a
nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na po€éatku a transak&ni cenou je postupné ¢asoveé rozliSovan
do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto asové rozliSeni je maximalné po dobu,
po kterou je dané ocenéni plné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo je transakce
ukoné&ena.

Klasifikace
Finan¢ni aktiva

P¥i prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
=  nabéhlou hodnotou (AC),
»=  realnou hodnotou proti U¢tm vlastniho kapitalu (FVOCI),
»=  realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé& z nasledujicich

podminek a zaroven neni uréené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL):

=  aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokdu,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokll z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test®).
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Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud

spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urCené jako ocenované realnou hodnotou do

zisku nebo ztraty:

= aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv,

= smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test®).

Vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a uroku (tzv. ,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva pfi
prvotnim zaugtovani. ,Uroky” jsou definované jako odména za &asovou hodnotu penéz a za Gvérové
riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a
naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou
marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a drokd, ucetni jednotka
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tok.
V ramci vyhodnoceni ucetni jednotka vyhodnocuje:

*»  podminéné udalosti, které mohou zménit naéasovani a vysi smluvnich penéznich toku;
=  pakovy efekt;

=  pfedCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv

=  podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zpusoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

PFi prvotnim zaultovani majetkového cenného papiru, ktery neni uren k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena a aplikovana na
urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Finanéni aktiva, ktera jsou uréena k obchodovani (,held for trading“) a financni aktiva, jejichz
vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocehovana ve FVTPL, protoze dana
finanni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za ucelem
dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka muze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
které jinak splfiuje poZadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL,
pokud je tim vylou€en nebo vyznamné& omezen ocefiovaci nebo uc€etni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u€etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zpusob spole€ného fizeni skupin

finan¢nich aktiv za u¢elem dosazeni urlitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje

pFistup ke klasifikaci podle nastroji jednotlivé, ale je stanovena na vy$s$i Urovni agregace. Ugetni

jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu

posuzovani. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k ttmto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu irokové
sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani
téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;
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(iif)

= jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan&nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan€nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci u€etni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  Cetnost, objem a nacasovani prodejll v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale
jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni finanénich
aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vechna aktiva
véetné pohledavek za bankami, dluhovych cennych papirt, majetkovych cennych papirt, podilovych
listd a derivatd. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot.
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi
s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazku
Fondu z divodu denniho vypoctu a zvefejnéni isté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Obchodni model
tak spada do kategorie ,jiné* obchodni modely,

z tohoto duvodu jsou finanéni aktiva zafazena do tohoto modelu ocenéna realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka usoudila, Ze vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a
uroki (tzv. ,SPPI test”) neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,fizeni na zakladé
realné hodnoty"“.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finannich aktiv a pak
v nasledujicim u€etnim obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka mlze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté
pfisliby, jako ocefiované:

= nabéhlou hodnotou, nebo
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na
zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani
Finan¢ni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud

= smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

=  prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim
finan€niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan&nim aktivem.

PFi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo &asti uetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
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(iv)

(v)

(b)

b) souctem (i) pfijaté uhrady (v€etné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych pfevadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté v3echna rizika a uzitky spojena
s pfevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papir(i a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych G€etni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan&nim aktivem,
tak ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
prfevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze,
pokud a jen pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky
a ucetni jednotka planuje bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v &isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pFislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako
je obchodni aktivita u&etni jednotky.

Ocenéni v realné hodnoté

.Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a financnich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikm a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikiim, nebo
uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej &isté dlouhé pozice
(nebo zaplacena za pievod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika,
které zohledriuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni Gvérové riziko Ucetni jednotky. Realna hodnota finanéniho zavazku, ktery
obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizSi nez Castka
splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni.

Viz blize bod 21 (Realna hodnota).

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami zahrnuje nasledujici:

= Uvéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2a (ii)), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty;
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(c)

(d)

(e)

Nabehlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany
spole¢né s danym aktivem. Urokoveé vynosy jsou v ramci vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
,Vynosy z urok( a podobné vynosy*.

Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkoveé cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily“ zahrnuji

nasledujici:

= majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2a (ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centralni bankou k refinancovani“ a ,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici
ocenovaci kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2a(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci®.

Oductovani cennych papirt
P¥i prodeji cennych papir(i v ocenovaci kategorii FVTPL Gcetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych
papirll pouziva metodu vazeného aritmetického priiméru.

Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zévazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich
finan€nich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL mimo pohledavek za bankami a
druzstevnimi zéloZznami jsou vykazany spole¢né se zménami v realné hodnoté danych finan€nich
aktiv a finan¢nich zavazki v polozce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci” ve vykazu zisku a ztraty

Urokové vynosy z pohledavek za bankami a druZstevnimi zaloZnami jsou vykazéany v poloZce
,Vynosy z urokl a podobné vynosy“ ve vykazu zisku a ztraty.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
na vrub nakladl ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaju nezbytnych k vyporadani existujiciho
dluhu.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou spinéna nasleduijici kritéria:

=  existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

» je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy33i nez 50 %,

*=  je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
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(f)

(9)

(h)

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni ucetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepoé&itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc&islenych v cizi
méné&, kromé& majetkovych ucasti v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z finan€nich operaci*.

Dan z prijmu

Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijma se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred
zdanénim pfipoctenim danové neuznatelnych nakladu, odecétenim vynos(, které nepodiéhaji dani
Z pFijmy, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dar vychazi z veSkerych do¢asnych rozdild mezi Uéetni a darfiovou hodnotou aktiv a
zavazku s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové
pohledavce se ucltuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich u€etnich obdobich.

Derivaty

Derivat je finanni nastroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jehorealna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou poc¢ateéni investici,

c) bude vypofadan v budoucnosti, pfiemz doba sjednani obchodu do jeho vypofadani je u ného
delSi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v polozZce ,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich
v polozce ,Ostatni pasiva“.

Realna hodnota finan¢nich derivatd se stanovuje jako sou€asna hodnota oCekavanych penéznich
toku plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé
na aktivnim trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky,
atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje
v poloZkach ,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:

= derivaty drzené pro Ucely Fizeni rizik.

Derivaty drzené pro ucely Ffizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva

nebo zavazky uréené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik jsou ocefiovany v realné
hodnoté v rozvaze. Pokud neni niZze uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot
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(i)

derivatu drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo
ztrata z finan€nich operaci®.

V8echny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci ucCetnictvi neni Fondem
aplikovano z divodd administrativni naro¢nosti.

Vydané podilové listy Fondu

Vydané podilové listy Fondu do konce roku 2024

Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici finanéniho zavazku dle 1AS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst.
16A a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci
vlastniho kapitalu Fondu.

Emisni azio
Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vSech podilovych listd ke
dni jejich vydani nasledné snizené o Castky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou

pfipadajici na zpétné odkoupené podilové listy.

Kapitalové fondy
Vydané podilové listy maji nominalni hodnotu.

Zustatek polozky kapitalové fondy pfedstavuji nominalni hodnoty vydanych podilovych listi snizené
o nominalni hodnoty pfipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilnika.

Vydané podilové listy Fondu od roku 2025

V roce 2025 doslo k emisi nové tfidy podilovych listdl — Tfida |. Fond vyhodnotil, ze emitované cenné
papiry tfidy A a tfidy | tak pfestaly splfiovat vyjimky stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich
klasifikaci jako vlastni kapital a Fond tak klasifikuje své podilové listy jako zavazky.

Vydané podilové listy predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané
Fondem splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplriuji podminky uvedené v IAS 32
odst. 16A a 16B. Tudiz tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany
v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici podilnikim®.

Zména ,Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim“ pfedstavuje pro Ggely vybranych ustanoveni
zakona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK), tykajicich se zejména podilu na
zisku a moznosti jeho distribuce, ekvivalent pojmu ,zisk®. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,zisk® je pro
ucely ZOK potfeba vykladat zejména s odkazem na polozky ucCetni zavérky, predstavuji vysSe
identifikované polozky obdobu polozky ,Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni. Z u€etniho
hlediska dle IFRS jsou vydané podilové listy klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich hodnoty
neni ucetnim ziskem Fondu, nicméné s odkazem na pravni Upravu akciovych spolecnosti
obsazenou v ZOK (lex generalis), doplnénou o specifika akciovych spole¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem prostfednictvim zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou v8ak podilové listy kapitalem Fondu a zména jejich
hodnoty je tedy ziskem dle ZOK s mozZnosti napfiklad vyplaty podilu na zisku &i zalohy na podil na
zisku.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv néleZejici podilnikim* se li§i od nazv( rozvahovych poloZek
podle pfilohy €.1 vyhlasky ¢.501/2002 Sb. z duvodu, Ze Fond nealokuje ,zisk nebo ztratu po
zdanéni“ do vlastniho kapitalu, nebot vydané podilové listy jsou dle IFRS klasifikovany jako zavazek.
Tato polozka byla dopInéna do rozvahy a vysledek hospodafeni Fondu je do ni alokovan v ramci
zachovani vérného a poctivého obrazu podle § 7 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi. Tato Uprava
predstavuje védomou odchylku od nazvoslovi vyhlasky ¢.501/2002 Sb., ktera vSak lépe odrazi
ekonomickou podstatu fungovani Fondu.
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() Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podil*“.

(k) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou uc¢tovany pfimo do nakladu.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

(@) Opravy chyb minulych uéetnich obdobi

Ve vykazovaném obdobi nenastaly Zadné opravy chyb.

(b) Zména ucetnich metod a postupu a jejich dopad

V prubéhu roku nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné udty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u
bank v pfipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

(a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty u bank 99 683 137 966
Terminované vklady u bank 2 400 000 500 395
Celkem 2 499 683 638 361

(b) Klasifikace pohledavek za bankami dle oceriovacich kateqorii

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 a k 31. 12. 2024 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS
9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

(a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K& 31.12. 2025 31.12. 2024
Akcie vydané nefinanénimi institucemi 129 500 95 700
ETF vydané finanénimi institucemi 6 900 799 5927 728
Cista Géetni hodnota 7 030 299 6 023 428

(b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

tis. KE 31.12.2025 31.12.2024

Akcie, podilové listy a ostatni podily povinné ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Celkem 7 030 299 6 023 428

7 030 299 6 023 428
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(c)

6.

7.

Analyza akcii, podilovych list(l a ostatnich podilli povinné oceriovanych realnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL)

tis. K&

31.12. 2025 31.12. 2024

Vydané finan€nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papird 6 900 799 5927 728
Vydané nefinan€nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 129 500 95 700
Celkem 7 030 299 6 023 428
OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Kladna realna hodnota derivatl 83 421 25796
Kolateral poskytnuty 0 194 640
Celkem 83 421 220 436
OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zaporna realna hodnota derivata 0 226 454
Odména za obhospodarovani 13 126 8176
Vykonnostni odména 102 970 0
Zavazky k podilnikim 14 509 17416
Ostatni zavazky 750 556
Kolateral pfijaty 87 940 8 000
Celkem 219 295 260 602

Zavazky vuci podilnikim predstavuji vklady pfijaté od podilnikd po dobu do vydani podilovych listd.

KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO / CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi

PODILNiKUM

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu
a pro ucely zpétného odkupu podilovych listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledni €asové rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napfiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a oCekavana
dariova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil
fondového kapitalu a poctu vydanych podilovych listli k danému dni. Podilové listy jsou prodavany

podilnikiim na zakladé denné stanovované prodejni ceny.

Vyvoj vydanych podilovych listli Fondu v

ks: Trida A Trida |
Stav k 31. 12. 2023 2 934 104 964 0
Vydané béhem roku 2024 1089 961 980 0
Odkoupené béhem roku 2024 163 896 796 0
Stav k 31. 12. 2024 3 860 170 148 0
Vydané bé&hem roku 2025 1263792 134 6 698 924
Odkoupené béhem roku 2025 190 579 968 0
Stav k 31. 12. 2025 4933 382 314 6 698 924
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Platné do ucetniho obdobi konéici 31. 12. 2024:

Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listl a cenou podilovych listll pfi jejich vydavani i pfi
zpétném prodeji pfedstavuje emisni azio. Emisni azZio je vykazovano samostatné.

Ostatni
v tis. K¢ Kapitfilr(:;)é’ Emisni azio po,:gf:ge}ilg Celkem
podilnikiim
Zustatek k 31. prosinci 2023 2934105 732 607 800 672 4 467 385
Vydané béhem roku 2024 1089 962 699 092 0 1789 054
Odkoupené béhem roku 2024 -163 897 -104 220 0 -268 117
Zisk za ucetni obdobi 0 0 612 278 612 278
Zustatek k 31. prosinci 2024 3860170 1327 480 1412 950 6 600 600

Platné od 1. 1. 2025:

Fond vyhodnotil, Zze vydané podilové listy od 1. 1. 2025 prestaly splfiovat vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital. Vydané podilové listy jsou tak od 1. 1.
2025 klasifikované jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici
podilnikim®. V ramci zmény klasifikace byl pfeveden cely zlstatek fondového kapitalu plvodné
evidovany jako vlastni kapital do polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejici podilnikam®.

Vyvoj Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim:

v tis. K¢ Trida A CZK Tridal CZK
Zustatek k 1. 1. 2025 6 600 600 0
Zména za ucetni obdobi 2768 156 7079
Zustatek k 31. 12. 2025 9 368 756 7 079

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

(a) Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za minula ucetni obdobi

Obhospodarovatel ucetni jednotky rozhodl o pfevedeni zisku za rok 2024 ve vySi 612 278tis. K&
nasledujicim zplsobem:

Zisk ve vysi 612 278 tis. KC byl prevedeny do Nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, jez je
soucasti polozky Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikam.

(b) Navrh na pouziti zisku nebo vyporadani ztraty bézného ucetniho obdobi

Obhospodarovatel u€etni jednotky navrhuje pouzit zisk za rok 2025 ve vySi 861 126 tis. K&
nasledujicim zplsobem:

Zisk ve vy$i 861 126 tis. K& prevést do polozky Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikam.

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond pfedal cely sv(j majetek k obhospodafovani Spole¢nosti.

15



Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond

Priloha ucetni zavérky

vrs s

Rok kongici 31. prosince 2025

11.

12.

13.

14.

15.

CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K& 2025 2024
Vynosy z Urok( a podobné vynosy z vklad 48 933 50 782
Celkem 48 933 50 782
VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K& 2025 2024
Tuzemskeé dividendy 3995 7139
Zahrani¢ni dividendy 3359 3288
Celkem 7 354 10 427
VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2025 2024
Ostatni vynosy z poplatkd 1937 1311
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 1937 1311
Poplatky z obchodovani -174 -131
Ostatni poplatky -7 826 -1796
Naklady na poplatky a provize celkem -8 000 -1927
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -6 063 -616
ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce
tis. K& 2025 2024
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 312175 917 105
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty 806 908 -232 181
Ostatni kurzové rozdily -14 321 13
Celkem 1104 762 684 937

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry pfedstavuje pfedevsim zisky a ztraty z pfecenéni
cennych papiri na realnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodej.

Zisk nebo ztrata z operaci s derivaty pfedstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty
predevsim z pfecenéni otevienych derivatd na realnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z

vyporadani.

SPRAVNIi NAKLADY

tis. K& 2025 2024
Naklady za obhospodafovani fondu 140 204 96 612
Vykonnostni odména 102 970 0
Naklady depozitafi 1513 1513
Naklady na audit 297 330
Ostatni sluzby 3537 2 569
Celkem 248 521 101 024
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16.

17.

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casoveé rozliSeny v souladu se Statutem.

Poplatek za obhospodarovani placeny Spolecnosti v roce 2025 €inil 1,6 % pro Tfidu A a 0,53 % pro
TFidu | (2024: 1,6 % pro Tfidu A) primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu nalezejiciho dané tfidé
Fondu. Poplatek Depozitafi po celé obdobi roku 2025 ¢&inil 0,15 % p. a. (2024: 0,15 % p. a.) hodnoty
vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice. V roce 2025 vznikl
Spolec¢nosti narok na vykonnosti odménu dle statutu Fondu ve vysi: Tfida A CZK 102 970 tis. K¢,

TFida 1 CZK 0 tis. K& (2024: narok na vykonnosti odménu nevznikl).

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Evropska unie bez

Ceska republika Mimo EU
tis. K& CR
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 48 933 50782 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podilt 3995 7139 3359 3288 0 0
Vynosy z poplatk( a provizi 1937 1311 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -7 826 -1 865 -174 -62 0 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 812 905 -220927 291857 905 864 0 0
Spravni naklady -248 521 -101 024 0 0 0 0
Celkem 611 423 -264 584 295042 909 090 0 0
DAN Z PRiJMU
Darni splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 906 465 644 506
Inkasované dividendy tuzemské -3 995 -7 139
Ostatni polozky upravujici zaklad dané 368 521
Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -3 359 -3 288
Dariovy zaklad 899 479 634 600
Dan vypoétena pri pouziti sazby 5 % 44 974 31730
Dan minulych obdobi 1 6
Samostatny zaklad dané 3359 3288
Srazkova dan ze zahrani¢nich cenny papird 15 % 503 492
Ostatni rozdily -139 0
Splatna dan z pfijmu 45 339 32 228
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K 31. 12. 2025 vykazuje Fond rezervu na dan z pfijmu ve vy3i 44 835 tis. K& (2024: 31 730 tis. KZ&).
Rezerva byla ponizena o zalohy na dan z pfijmu ve vysi 24 625 tis. K& (2024: 8 760 tis. K¢). Fond
vykazuje jesté rezervu ve vySi 503 tis. K¢ na doplatek dané ze zahraniénich dividend.

18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky
Uplata za obhospodatovani fond(i 13126 8176
Uplata za zhodnoceni majetku fondd 102 970 0
Zavazek ke Spolecnosti — pfirazky pfi vydani PL 451 314
tis. K& 2025 2024
Naklady
Uplata za obhospodatovani fond(i 140 204 96 612
Uplata za zhodnoceni majetku fondul 102 970 0

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce se spfiznénymi osobami.
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19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finanénich nastroji:

31.12. 2025 Povinné V nabéhlé

Celkem
v tis. K¢ ve FVTPL hodnoté
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 2499 683 0 2499 683
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 030 299 0 7 030 299
Ostatni aktiva 83 421 0 83 421
Finanéni aktiva celkem 9613 403 0 9613 403
31.12.2025 Uréené ve V nabéhlé Celkem
v tis. K& FVTPL hodnoté
Ostatni pasiva 219 295 219 295
Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim 0 9375835 9 375 835
Financ€ni zavazky celkem 219 295 9 375 835 9 595130
31.12. 2024 Povinné V nabéhlé

Celkem
v tis. K¢ ve FVTPL hodnoté
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 638 361 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 6 023 428
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 023 428 0 220 436
Ostatni aktiva 220 436 0 6 882 225
Finanéni aktiva celkem 6 882 225 0 0
31.12.2024 Uréené ve V nabéhlé Celkem
v tis. K& FVTPL hodnoté
Ostatni pasiva 260 602 0 260 602
Finanéni zavazky celkem 260 602 0 260 602
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20.

(a)

(b)

(i)

FINANCNIi NASTROJE — RIiZENI RIZIK
Uvod

Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikim plynoucich z finan&nich nastroj:
= uvéroveé riziko;

= riziko likvidity;

= trZnirizika;

= operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie Fizeni rizik,
jehoz nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.

Systém Fizeni rizik
Predstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad
systémem fFizeni rizik. Pfi fizeni rizik u€etni jednotky Spole¢nost vychazi ze strategie fizeni rizik,

ktera je integrovana do vnitfni predpisove zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad
zdsadami a metodami fizeni rizik ma odpovédny pracovnik Useku Fizeni rizik.

Zasady a metody Fizeni rizik slouzi k:

= identifikaci a analyze rizik, kterym je ucetni jednotka vystavena
= nastaveni pfislusnych limitQ a kontrolam

= a monitorovani rizik a dodrzovani pfisluSnych limitd.

Zasady a metody Fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a
aktivity ucetni jednotky. Cilem Spole€nosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni
zameéstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci $koleni a fizeni a nastaveni standard( a
metodik.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty udetni jednotky, pokud protistrana v ramci finan&niho nastroje
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko ucetni jednotky primarné vznika investicemi do dluhovych
cennych papirt &i terminovanych vklada.

Rizeni tvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni uvérového rizika je minimalizovat expozice vuéi protistranam, kde je
riziko selhani vyssi, a provadeéni transakci s kredibilnimi protistranami. Fond investuje pouze do
dluhovych cennych papirli v investiénim stupni. Rizeni avérového rizika zahrnuje nasledujici:

»  Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na
zajisténi, posouzeni uvérové kvality ¢i stupen uvérové kvality dle uvérovych ratingu pfi zajisténi
souladu s regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

= Schvalovani limitd na maximalni vySi expozice risk manazerem v ramci pofizeni dluhovych
cennych papirq;

= Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické
oblasti €i odvétvi;

»  Kontrola dodrzovani stanovenych limitt expozic. Pravidelny monitoring ohledné uvérové kvality
portfolia je provadén risk manazerem, ktery mize poZadovat vhodna napravna opatfeni.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vypofadani. V okamziku vypofadani transakce muze ucetni
jednotce vzniknout riziko. Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat
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(ii)

(iii)

svému zavazku dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.
Spolec¢nost pro fizeni rizika vypofadani vyuziva limit na maximalni expozici viéi jednotlivym
protistranam u nevypofadanych transakci.

Ugetni jednotka toto riziko pro uréité typy transakci sniZuje vyuzivanim spoleénosti zajistujici
vyporadani dané transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce
pouze tehdy, kdyz obé strany spini své smluvni zavazky.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penézni prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci
v Ceskeé republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou
pravidelné monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry

Fond, dle svého statutu, investuje vyhradné do dluhovych cennych papird v investiénim stupni
(externi rating od nékteré z renomovanych ratingovych agentur v rozmezi A az BBB-).
K 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 Fond neinvestoval do dluhovych cennych papiru.

Ostatni aktiva - derivaty

Uveérové riziko u derivatd povaZuje Spoleénost za nematerialni, jelikoz nerealizované zisky jsou
efektivné kryty kolateralem a spole¢nost ma zaveden systém limitd na maximalni uvérovou expozici
plynouci z finan¢nich derivatu.

Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z diivodu existence investic do dluhovych cennych papird a
terminovanych vkladd s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviuji schopnost
dluznika/protistrany dostat svym zavazkdm. Diky dostatecné diverzifikaci, ktera je nedilnou soucasti
celého investi¢niho procesu, a nastavenému systému investiCnich limitd neméla k datu sestaveni
ucetni zavérky ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluzniku
nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznik.

Koncentrace dle sektoru

31.12. 2025 Financni o em
organizace

Pohledavky za bankami 2499683 2499683

Celkem 2499683 2499683

Koncentrace dle sektoru

31. 12. 2024 Finanéni o em
organizace

Pohledavky za bankami 638 361 638 361

Celkem 638 361 638 361
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(iv)

(v)

(c)
(i)

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12. 2025 Ceska — ooikem
republika
Pohledavky za bankami 2499683 2499683
Celkem 2499683 2499683
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
31. 12. 2024 Ceska — oojkem
republika
Pohledavky za bankami 638 361 638 361
Celkem 638 361 638 361
Zajisténi

Fond snizuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatli uzaviranim pfisluSnych zajistovacich smluv a
drzbou kolateralu ve formé penéznich prostfedkl. Fond neuzavira reverzni repo transakce.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zakladé patficné smluvni
dokumentace nebo rdmcové smlouvy CBA o obchodovani na finanénim trhu nebo ISDA smluv
(International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zdkladé téchto smluv,
v pfipadé uvérového selhani protistrany, dochazi k ukonéeni v8ech transakci s touto protistranou a
je stanovena pouze jedna vysledna &astka, ktera se nasledné vypofadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajiStovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduiji, aby Fond
anebo protistrana transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni Uvérovych rizik. Toto dodate¢né
zajisténi je vyporadavano na pravidelné bazi.

Repo operace
Fond neprovadi ani nezavira repo operace.

Zapocteni finanénich aktiv a finanénich zavazku

Fond nema uzavieny rdmcové smlouvy o zapoc&teni polozek aktiv a pasiv, v rozvaze nedochazi k
zapocteni finanéni aktiv a finanénich zavazka.

Likvidita
Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko dostat zavazkim Fondu pfi zadostech o zpétny odkup, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na strané zavazk( investice pfijaté od individualnich a institucionalnich investoru a
jinych tfetich stran.

Investice Fondu do akcii vefejné obchodovatelnych spole¢nosti a vefejné obchodovanych fondu
(ETF) jsou povazovany za vysoce likvidni, protoZe jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a
severoamerickych burzach. Kvalitni statni dluhové cenné papiry disponuji taktéZz vysokou mirou
likvidity.
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(ii)

Cast prostiedkd je investovana do korporatnich dluhovych cennych papirl, které nejsou
obchodovany na vefejnych trzich a mohou byt obecné méné likvidni, a to zejm. v zavislosti na jejich
kreditni kvalité.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu
a odlivu prostfedk( ucastnik(l. Fond dale drzi, jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity, ¢ast
aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry
s vysokou mirou likvidity. V neposledni fadé je na pravidelné bazi provadéno stresové testovani
likvidity Fondu za uc€elem provéfeni pfipravenosti Fondu cCelit extrémnimu odlivu penéznich
prostfedkl z Fondu pfi snizené likvidité drzenych aktiv.

Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finanénich aktiv a finanénich zavazku
v pfedpokladanych nediskontovanych &astkach zahrnujici predpokladané urokové platby. Finanéni
aktiva a zavazky, které nemaji specifikovanou smluvni splatnost (napf. akcie, podilové listy a ostatni
podily), nejsou v tabulce zahrnuty:

Zbytkova smluvni

splatnost
. . Ucetni Nedisk. Do 1 Od1do3 Od3mésict Od1roku Nad 5

k'31.12.2025 v tis. Ke hodnota penézni toky mésice mésicl do 1 roku do 5 let let
FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankamia 5 499683 2502111 2502 111 0 0 0 0
druzstevnimi zaloznami
Celkem nederivatova 2499683 2502111 2502111 0 0 0 0
aktiva
Derivatova aktiva
Nvélstrc.)je' pro ‘I:'I'ZG[’.II' rizik 83 421
vC. zaj. ucCetnictvi:

Prijem 5592719 3933257 1659462 0 0 0

Vydaj -3350696 -2 740229 -610467 0 0 0
Celkem derivatova 83421 2242023 1193028 1048995 0
aktiva
FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 188 286 188 286 188 286 0 0 0 0
Celkem nederivatove 188 286 188286 188 286 0 0 0 0
zavazky
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik 0
v€. zaj. UCetnictvi:

Vydaj 0 0 0 0 0 0

Prijem 0 0 0 0 0 0
C'elkem derivatové 0 0 0 0 0 0 0
zavazky
Zbytkova smluvni
splatnost

. . Uéetni Nedisk. Do 1 Od1do3 Od3mésict Od1roku Nad 5

k'31.12.2024 v tis. K¢ hodnota penézni toky mésice mésicl do 1 roku do 5 let let
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FINACNi AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami a 638 361 638 710 638 710 0 0 0 0
druzstevnimi zaloznami
Ostatni aktiva 194 640 194 640 194 640 0 0 0 0
Celkem nederivatova 833 001 833 350 833 350 0 0 0 0
aktiva
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik 25796
v€. zaj. ucetnictvi:
PFijem 3553 198 0 2916 173 637 025 0 0
Vydaj -3 517 959 0 -2888334 -629 625 0 0
Celkem derivatova 25796 35239 0 27 839 7 400 0 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 34 148 34 148 34 148 0 0 0 0
Celkem nederivatové 34 148 34 148 34148 0 0 0 0
zavazky
Derivatové zavazky
Nastroje pro Fizeni rizik 226 454
vE. zaj. uletnictvi:
Vydaj -6 459 609 0 -6459609 0 0 0
PFijem 6 225 500 0 6 225 500 0
Celkem derivatové 226 454 -234 109 0 -234 109 0 0 0

zavazky

Zlstatky uvedené v tabulkach vySe jsou vypodéteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové
smluvni splatnosti

nastroje

Nederivatové finanéni

Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované
urokové platby.

Derivatové finanéni nastroje
drzené z davodu Fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty
predstavuji hrubé nominalni penézni toky z derivat(, které
nejsou vypofadavany na netto bazi (napf. forwardy, ménoveé
swapy apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou
vyporadany na netto bazi.

Obchodni derivaty, které jsou
soucasti portfolia, kde se
predpoklada uzavieni danych
derivatovych pozic pfed jejich
smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Divodem je skute¢nost,
Ze smluvni splatnosti neodraZzeji riziko likvidity z téchto expozic,
protoZe existuje pfedpoklad, Ze tyto derivaty budou uzavieny
jesté pred datem jejich smluvni splatnosti. Tyto realné hodnoty
jsou vykazany v ¢asovém kosi "méné nez 1 mésic".

Obchodni derivaty, které
ucetni jednotka uzavrela se
svymi zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je
skute€nost, ze tyto derivaty obvykle nejsou uzavreny jesté pred
datem jejich smluvni splatnosti, a proto se ucetni jednotka
domniva, ze smluvni splatnost je kliCova pro pochopeni
nacasovani penéznich tokd spojenych s témito derivaty.

Vydané financni zaruky a
nevykazané uvérové pfisliby

Nejdfivéjsi okamzik/obdobi, ke kterému ucetni jednotce mize
vzniknout povinnost pInéni. V pfipadé finan¢nich zaruk je
maximalni ¢astka z finan¢ni zaruky alokovana do nejdfivéjsiho
obdobi (€asového kose), v némz muze byt finanéni zaruka
uplatnéna.
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(iii) Zbytkova doba splatnosti

k 31.12. 2025 v tis. K& Do3mes, Od3meés. Odiroku .5, Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifik.
Pohledavky za bankami a druz. 499 g3 0 0 0 0 2499683
zaloznami
g‘cl)(glltley podilové listy a ostatni 0 0 0 0 7 030 299 7 030 299
Ostatni aktiva 83 421 0 0 0 0 83421
Celkem aktiva 2583104 0 0 0 7 030 299 9613 403
Cist:él hognota aktiv nalezejici 0 0 0 9375835 0 9 375 835
podilnikiim
Ostatni pasiva 188 286 0 0 0 0 188 286
Rezervy 18 273 0 0 0 0 18 273
Celkem zavazky 206 559 0 0 9375835 0 9 582 394
Gap 2 376 545 0 0 -9 375835 7 030 299 31009
Kumulativni gap 2376545 2376545 2376545 -6999 290 31009 0
k 31. 12. 2024 v tis. K& Do3mes. Od3meés. Odiroku .5 Bez Celkem
do1roku do5let specifik.
Pohledavky za bankami a druz. 638 361 0 0 0 0 638 361
zaloznami
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 6 023 428 6 023 428
podily
Ostatni aktiva 218 504 1932 0 0 0 220 436
Celkem aktiva 856 865 1932 0 0 6 023 428 6 882 225
Vlastni kapital 0 0 0 6600600 0 6 600 600
Rezervy 21023 0 0 0 0 21023
Celkem zavazky 281 625 0 0 6600600 0 6 882 225
Gap 575 240 1932 0 6600600 6 023 428 0

Vy8e uvedené tabulky pfedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan&nich
nastrojl, nikoliv veSkerych penéznich toku, které z téchto nastroju plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti
doba mezi rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,bez specifikace” pro fadek akcie, podilové listy, ostatni listy, Cista aktiva a fondovy vlastni
kapital (NAV) pfedstavuje instrumenty bez definitivniho data splatnosti. U instrumentl s definitivni
splatnosti je zafazeni do ¢asové koSe provadéno na bazi zbytkového €asu do splatnosti daného
instrumentu.

K 31. prosinci 2025 je podil Dluhovych cennych papiru, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysSi
0,00 % (k 31. prosinci 2024: 0,00 %).

Fond fidi riziko likvidity pfedevsim integrované (ALM pfistup), kdy je brana v potaz jak struktura a
oCekavany vyvoj na strané pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrumentl na strané
aktiv. V ramci provadeéni likvidniho stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-quality
liquid assets (HQLA) matice:
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(d)

(i)

tis. KE 31.12. 2025 31.12. 2024

Celkova likvidni aktiva 4 814 833 3399 878

Podil likvidnich aktiv na Cistych aktivech o o
(NAV) 51,35 % 51,51 %

Trzni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je uCetni jednotka vystavena z divodu svych expozic,
aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k Fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci
s urokovymi, ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich
trzich. Ugetni jednotka fidi v8echna niZe zminéna rizika zejm. na zakladé proprietarniho modelu
hodnoty v riziku (VaR).

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyva aktualnich trznich arokovych sazeb.
Realna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze uro€ena aktiva maji rizné splatnosti
nebo obdobi zmény/upravy Urokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citliva aktiva
Fondu jsou Fizena tak, aby dochazel k maximalizaci jejich realné hodnoty. Fond nema omezenu
modifikovanou duraci. Urokova expozice je Fizena zejména vzhledem k o&ekavanému vyvoji na
finanénich trzich v souladu s investi¢ni strategii Fondu.

Fond Fidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi pfepisy a statutem Fondu.

Urokové pozice je monitorovana na denni bazi Risk manazerem. Pro monitorovani urokové pozice
je vyuzivan model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouziva derivaty pro fizeni irokového rizika.

NiZze uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni
hodnota téchto aktiv a zavazk( a nominalni (pomysina) hodnota urokovych derivatu je zahrnuta do
obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové sazby, a to v tom obdobi, které
nastane dfive. Z ddvodu ocekavaného predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti
mohou byt néktera aktiva nebo zdvazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného
odhadu.

NiZze uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze uc€etni jednotky.

k 31.12. 2025 v tis. K& Do 3 més.

Od 3 més.do Od 1 roku do

1 roku 5 let Nad 5 let Celkem

Pohledavky za bankami 2499 683

2499 683

Celkem urokové citliva aktiva 2499 683

2499 683

Celkem urokové citliva pasiva 0

0

Gap

o|0|O0|O
|0 |O0 | O
ojlo|o|O

2499 683 2499 683

Kumulativni gap 2499 683 2499 683 2499683 2499683 0
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Od 3meés.do Od 1 roku do

k 31.12. 2024 v tis. K¢ Do 3 més. 1 roku 5 |t Nad 5 let Celkem

Pohledavky za bankami 638 361 0 0 0 638 361
Celkem urokové citliva aktiva 638 361 0 0 0 638 361
Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Gap 638 361 0 0 0 638 361
Kumulativni gap 638 361 638 361 638 361 638 361 0

(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach v&etné podrozvahovych angazovanosti pfedstavuji expozici u€etni

jednotky vli¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny
pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Ugetni jednotka aktivné Fidi mé&nové riziko v souladu se Statutem Fondu. Mé&nové riziko je Risk
manazerem meéfeno na zakladé modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménova expozice je souclasti
investiCni strategie Fondu a jeho taktické alokace v zavislosti na o¢ekavaném vyvoji na finan¢nich
trzich.

Pro efektivni fizeni mé&nového rizika uCetni jednotka vyuziva ménové derivaty (FX Swap, FX
Forward).

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich

ménach

k 31.12. 2025 v tis. K& EUR usD CzK Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1481 345 2493742 4115 2499 683
Akcie, podilové listy a ostatni podily 439470 6 354816 129 500 106 513 7 030 299
Ostatni aktiva 0 0 83 421 0 83 421
Celkem 440951 6355161 2706663 110628 9613403
Ostatni pasiva 0 0 188 286 0 188 286
Rezervy 0 0 18 273 0 18 273
Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim 0 0 9375835 0 9375835
Celkem 0 0 9582394 0 9582394
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 110 148 0 3289444 0 3399592
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 0 3155746 76 287 84137 3316170
Cista devizova pozice 551099 3199415 -3662574 26 491 114 431
Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich

ménach

k 31.12. 2024 v tis. K& EUR usD CzK Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 32 212 635 674 2443 638 361
Akcie, podilové listy a ostatni podily 635569 5 198 563 95 700 93596 6023428
Ostatni aktiva 0 0 220 436 0 220 436
Celkem 635601 5198775 951 810 96 039 6882225
Ostatni pasiva 0 0 260 602 0 260 602
Rezervy 0 0 21023 0 21023
Vlastni kapital 0 0 6600600 0 6600600
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Celkem 0 0 9582393 0 9582393
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 1280 350 0 8519448 0 9799798
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl 3677659 4952677 1299736 70383 10000 455
Cista devizova pozice -1761708 246 098 1289 297 25 656 -200 657
(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

(iv)

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroju drzenych v portfoliu Ucetni jednotky a
finanénich derivatd odvozenych od téchto nastroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi nastroji (akcie, ETF). Rizika akciovych nastroju jsou fizena v ramci investiéniho procesu
dostate¢nou diverzifikaci (sektorové, regionalné) a na zakladé statutarnich a zakonnych limitu.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych nastroji podle odvétvi:

Koncentrace CP podle sektorii emitenta

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Finance 2 659 397 3190 825
Financni sluzby 4241402 2736 903
Energetika 129 500 95 700
Celkem 7 030 299 6 023 428

K 31. prosinci 2025 a 2024 Fond neinvestoval vice jak 20 % cistych aktiv do akciovych nastrojl
jednoho emitenta.

Analyza citlivosti trznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Vedeni Fondu pravidelné vyhodnocuje a aktivné fidi trzni rizika plynouci z investi¢nich aktivit
(investi¢niho portfolia) ucetni jednotky pomoci metody Value at Risk. Value at Risk pfedstavuje
potencialni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném &asovém horizontu na urcité urovni
spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého mnozstvi scénaru
potencionalniho vyvoje finanénich trhi. Ke stanoveni je vyuzivan proprietarni model spole¢nosti
Bloomberg. Value at Risk je méFeno na bazi mési¢niho intervalu drzby a urovni spolehlivosti 99 %.
Vysledky modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnavany se skuteénymi vysledky
dosaZenymi na financnich trzich a v pfipadé zjiSténych nepfesnosti je model upraven tak, aby
odpovidal aktualnimu vyvoji na finanénich trzich.

NiZe je uvedena hodnota Value at Risk pro Fond:

v % z Gisté hodnoty aktiv k31.12. ro¢ni pramér
VaR 2024 8,36 7,25
VaR 2025 10,42 10,29

Limity pro Fizeni trzniho rizika

(v)

Limity pro trzni rizika jsou aktualné stanoveny na zakladé statutarnich a zakonnych podminek, interni
limity pro trzni rizika nejsou stanoveny, avSak Usek fizeni rizik mize v zavislosti na trzni situaci Ci
jinych faktorech navrhnout aktivaci internich limitu.

Veskeré pfipadné limity pro fizeni trznich rizik nad ramec limitd statutarnich a zakonnych jsou
navrhovany ve spolupraci Useku Fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich
limitd pfedchazi projednani vramci investicniho vyboru SpoleCnosti a podléha schvalovani
predstavenstva Spole¢nosti.

Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi v souladu s legislativnimi poZadavky stresové testovani drokového,
ménového, akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybu
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(e)

21.

(a)

na finanénich trzich a modeluje jejich dopad na Cistou hodnotu aktiv u€etni jednotky. Spole€nost pro
tento typ stresového testovani vyuziva proprietarni model spole€nosti Bloomberg. Stresové
testovani likvidity probiha na zakladé interniho modelu navrzeného dle relevantnich regulatornich
pozadavkl a metodik. Pouzité modely stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro
aktualnost vstupnich parametr(i. Ugetni jednotka nema stanoveny limity na tyto stresové scénare,
avsak o jejich vysledcich je dotéené Useky pravidelné& informovany.

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procesi,
ze selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko maze
byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku Fondu (vedeni pfisludnych evidenci
investiCnich nastrojl, opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni soucasti vSech proces(l a ¢innosti obhospodarovani majetku Fondu
a jsou Spole¢nosti fizena zejm. na zakladé zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact
Analysis), funkéni detekci vyskytu udalosti, které jsou pfedmétem operacniho rizika, existence
pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feSeni udalosti, finanéniho kryti vyskytu
udalosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni Fadé také pravidelného
vyhodnocovani systému Fizeni operacnich rizik a dodrzovani dodateéného kapitalu v souladu
regulatornimi pozadavky.

Rizika souvisejici s klimatem

"Rizika souvisejici s klimatem" predstavuji potencialni negativni dopady na ucetni jednotku
souvisejici se zménou klimatu. Rizika souvisejici s klimatem maji dopad na vySe uvedené kategorie
rizik (tj. avérové, likviditni, trzni a operacni riziko) a tudiZ byly u€etni jednotkou identifikovany a jsou
fizeny.

Ugetni jednotka rozdéluje rizika souvisejici s klimatem na:
fyzicka rizika a rizika souvisejici s pfechodem.

Fyzicka rizika vznikaji v disledku akutnich povétrnostnich jevd, jako jsou vichfice, tornada, povodné
a pozary, a dlouhodobych zmén klimatickych jevl jako jsou trvale vyssi teploty, viny veder, sucha a
stoupajici hladina mofi.

Rizika souvisejici s pfechodem vznikaji v dusledku opatfeni pfijatych ke zmirnéni dopadl zmény
klimatu a pfechodu na nizkouhlikové hospodafstvi, napf. zmény zakonl a pfedpisl, soudni spory v
dasledku neuspéchu pfi zmirfiovani dopadu nebo adaptace nebo zmény v nabidce a poptavce po
uritych komoditach, produktech a sluzbach v disledku zmén chovani spotfebiteld a poptavky
investordy.

REALNA HODNOTA

Ocenovaci metody
Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva i
zavazky uskutec€riuji dostateéné Casto a v dostateéném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uc€etni jednotka pouzije ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(i, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocefovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskéana z prodeje

aktiva nebo zaplacena za prfevzeti zavazku v rdmci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni
ocenéni.
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(b)

(c)

Ocefiovaci metody zahrnuiji:

modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich toki,

porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

a jiné ocenovaci modely.

Pfredpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuji:

bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
uvérové marze (credit spreads),
ménoveé kurzy.

Hierarchie redlné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroveni 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz m4 ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveni 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do drovné 1, které
jsou pfimo (ij. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum Ci
zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

=  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

=  kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
méné neZ aktivni;

= nebo jiné ocehovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Urover zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuije transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji
nasledujici:

ovéfeni pozorovatelnych vstupu a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé modely;

kontrola a schvaleni procesu pro nové ocerfiovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute€nénym trznim transakcim;
analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocerfovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.
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Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty,
pak ucetni jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu
zavéru, Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéfeni, Ze broker je schvaleny u€etni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

=  pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skuteénou trzni
transakci a zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

= pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceriuje;

=  pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za
pouziti téchto kotaci.

(d) FEinanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich
zavazku, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:
k 31.12. 2025 v tis. K& uroveri 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 2499683 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 030 299 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 83 421 0
FINANCNIi ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 188 286 0
k 31.12. 2024 v tis. KE uroveri 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNIi AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 638 361 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 023 428 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 220 436 0

FINANCNi ZAVAZKY

Ostatni finan¢ni zavazky 0 260 602 0

(i)

Pfevody mezi urovni 1 a urovni 2

V prubéhu roku 2025 ani 2024 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Urovni 1 a drovni 2.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

V pfipadé vkladd na béznych uctech se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto
pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zafazena do urovné 2. Terminované vklady jsou ocefiovany modelem diskontovanych penéznich
toku a jejich realna hodnota je v hierarchii zafazena do Urovné 2.

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocernovaci technicky nebo vstupu.
Dluhové cenné papiry
Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro

identické dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim
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(ii)

(e)

22,

trhu pomoci mid cen, protoze takové ceny pfedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price® dle IFRS
13. V pfipadé znacného rozSiteni rozpéti (spreadu) mezi bid a mid cenou jsou dluhopisy ocefiovany
pomoci bid ceny.

V pripadé, Ze z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni nebo je pouzita kdétovana
cena podobného nastroje na aktivnim trhu, je nastroj zafazen do urovné 2.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (droven 1).

V prabéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupd.
Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy

Redlna hodnota FX forwardl je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl
vyplyvajicich z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstupim jako jsou kurzy ménovych spotl a
forwardl a referenéni Urokové sazby, apod. (Uroven 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocernovaci technicky nebo vstupu.
Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Zbyvajici polozky Ostatnich pasiv maji kratkou dobu splatnosti. Fond tak vyhodnotil, ze se jejich
realnd hodnota bude bliZit jejich nabé&hlé hodnoté vzhledem ke kratké dobé splatnosti a vysoké
uvéroveé kvalité protistran. (Urovefi 2).

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Fond v rozhodném obdobi neocefioval Zadné finannich instrumenty realnou hodnotou v arovni 3.

Financ¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikiim

Cista hodnota aktiv naleZejici podilnikiim predstavuje finanéni zavazek, ktery je ocefiovan na
zakladé odkupni hodnoty, odpovidajici nabé&hlé hodnoté. Tato hodnota je sou¢asné povazovana za
nejlepSi aproximaci readlné hodnoty, a proto by v rdmci ocenéni redlnych hodnot odpovidala
klasifikaci urovné 2.

K 31.12.2025 ani k 31. 12. 2024 Fond neeviduje Zadny jiny finanéni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze
vykéazan v realné hodnoté.

TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

VeSkeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.
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23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vedeni Spole€nosti nejsou znamé zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni
zavérku k 31. prosinci 2025.

Ugetni zavérka Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutarniho organu: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
; Jméno a podpis: Jméno a podpis:
. 4. : ®
24.4.2026 C:% Partners ° Tereza Schnurpfeil Martin Magat
\'i’. = A 4

/7(/“3-&’ A. tel.: 723 146 400 tel.: 602 155 304
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Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktti uvedenych v €l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni

Nazev

Udrzitelnou investici
se rozumi investice do
hospodarské cinnosti,
ktera prispiva k
environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pfiéemz zadny

socialni cil vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz
je investovano,

(EU) 2019/2088 a v €l. 6 prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852

produktu: Partners 7 Stars, otevieny podilovy Identifikacni kod pravnické osoby:
fond, Partners investicni spolecnost, a.s. 315700TJGXTO1ZTYLS30

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Mél tento financni produkt za cil udrzitelné investice?

environmentalninebo ©®® Ano ® Ne
Provadél udrzitelné investice Prosazoval environmentalni/socialni (E/S)
s environmentalnim cilem ve vysi: vlastnosti, a
% prestoze nesledoval cil udrzitelnych investic, mél
udrZitelné investice ve vysi %, a to

dodrzZuji postupy
radné spravy a fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodaiskych
cinnosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodafskych
¢innosti. Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.
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Ukazatele
udrzitelnosti méfi, jak
jsou dosazeny
environmentalni nebo
socialni vlastnosti
prosazované
finanénim produktem.

do hospodarskych ¢innosti,
které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
hospoddrskych ¢innosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodarskych cinnosti,
které se podle taxonomie EU
nekvalifikuji jako
environmentdlné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych ¢innosti, které se podle
taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

Provadél udrzitelné investice se 3 Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél zadné
socialnim cilem ve vysi % udrZitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finan¢nim produktem?

Produkt prosazoval pouze environmentdlni vlastnosti. Byl zaméren na investice pfispivajici ke
snizovani emisi sklenikovych plynt. Nebyla stanovena Zadnda referencni hodnota. Seznam
vylucCujicich kritérii je uveden v dokumentu Politika v oblasti udrzitelnosti publikovaném na webu
obhospodarovatele.



Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?

Vysledky analyzy sestavené k 31.12.2025 byly nasleduijici:
MSCI ESG coverage

68,98 % aktiv fondu prosazuje environmentalni vlastnosti.
MSCI ESG Quality Score

Celkové ESG skére ¢ini 6,61 (stupnice 0-10).

MSCI low carbon transition

Tato metrika ukazuje expozici portfolia v péti kategoriich, které zdaraznuji
ptrevladajici rizika a prilezitosti, kterym budou s nejvétsi pravdépodobnosti Ccelit,
kdyz svét postupuje smérem k Cisté nule. Jedna se o tyto kategorie:

e asset stranding — spolecnosti s nizkym potencionalem vyvoje k Cisté nule;

e operational transition a product transition — spole¢nosti, které musi velky
pokrok prfipostupu smérem k Cisté nule;

e neutral —spole€nosti s nizkymi emisemi, u nichz nebude v budoucnu
vyZzadovan velky posun smérem k Cisté nule;

e solutions - spolecnosti, které mohou tézit z prechodu k Cisté nule
prostrednictvim nizkouhlikovych produktl a sluzeb.

Low carbon transition coverage: 68,99 % aktiv fondu

Low carbon transition score: 6,03 (stupnice 0-10, pfi skére 5,72-6,94 prevazuji
spolecnosti zarazené v kategorii neutral)

...a ve srovndnis predchozimi obdobimi?
83,68 % aktiv fondu prosazuje environmentalni vlastnosti.
MSCI ESG Quality Score je hodnoceno na stupnici od 0 do 10.

Celkové ESG skore cini 6,85.

Jaké byly cile udrZitelnych investic, které financni produktédastecné provadél, a jak
dané udriitelné investice k témto cilim prispély?

Zdmérem produktu neni provadét udrzitelné investice.



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

Jak vyznamné udriitelné investice, které finanéni produkt ¢dstecné provadél,
neposkozovaly Zadny environmentdlini ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

N/A

Byly udrZitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadndrodni spole¢nosti
a s obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prdv? Podrobnosti:

N/A

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,vyznamné neposkozovat”, podle niZ by investice,
které jsou v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU,
a je doplnéna zvildstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatfiuje pouze u téch podkladovych
investic financniho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici casti tohoto
financniho produktu kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodaiské
¢innosti nezohlednu;ji.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat environmentdini nebo
socidlni cile.

Jak tento financni produkt zohledioval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti?

Spolecnost pfi identifikaci vhodnych investicnich prilezitosti vyuziva ESG data z
Bloomberg, MSCI, Sustainalytics a také z EET reportl. Udaje o hlavnich nepfiznivych
dopadech bere jako podplrny Udaj, a to zejména z toho dlivodu, Ze nékteré spolecnosti
zverejnuji pouze kvalitativni Udaje o nepfiznivych dopadech na faktory udrzitelnosti.
Zohlednéni jednotlivych kategorii neptiznivych dopadd na Urovni produktu je pak
kontrolovano pomoci externi analyzy, kterou zpracovava externi dodavatel na Ctvrtletni
bazi.



Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finanéniho
produktu béhem
referen¢niho
obdobi, jimz je: 4.
Ctvrleti 2025

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich
aktiv.

(]
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Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho sektoru?

Nejvétsi investice

Invesco S&P500 UCITS ETF

iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF

Amundi S&P 500 Equal Weight ESG Leaders
Amundi MSCI Japan SRI USD Hedged UCITS
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF
Amundi SP500 UCITS ETF

AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new

iShares CORE SP 500 UCITS ETF

iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF
iShares US Cons. Staples

iShares US Banks ETF

iShares US Value ETF

DBX MSCI CANADA ETF

Amundi MSCI EM ex. China UCITS ETF

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Jaka byla alokace aktiv?

Fond je zaméren na ETF a akcie. K 31. 12. 2025 je 74,98 % aktiv je investovano v
cennych papirech. Regionalni zaméreni: US, EU.

Odvétvi

ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové
ETF akciové

Aktiva v %

10,29
8,59
8,36
8,30
4,90
4,42
4,38
3,94
3,25
3,00
2,77
2,03
1,73
1,65
1,54

K 31.12. 2025 prosazuje 68,98 % aktiv fondu environmentdlni vlastnosti.

Zemé

us
us
us
us
us
us
us
EU
us
us
us
us
us
us
us



V zajmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuiji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a pfechod na
energii z
obnovitelnych
zdrojd nebo
nizkouhlikova paliva
do konce roku 2035.
Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Podpuirné ¢innosti
pfimo umoznuji,

aby jiné Cinnosti
vyznamneé pfispivaly
k environmentalnimu
cili.

Pfechodné Cinnosti
jsou ¢innosti, pro néz
dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, Ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plyn(
odpovidaji nejlepsim
vysledkdm.

—|_ #1B Jiné E/S vlastnosti

Investice

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouZivaji k
dosaZeni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazovanych financnim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice financ¢niho produktu, které nejsou v souladu s
environmentdlnimi nebo socialnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udrzitelné investice.

V jakych hospoddiskych odvétvich byly investice provedeny?

Sektorové rozlozeni: ETF akciové.

Do jaké miry jsou udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investoval finanéni produkt do ¢innosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU2?

Ano:

Fosilni  plyn Jaderna energie

12 Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud prispéji k omezeni zmény klimatu (,,zmirnovani zmény klimatu”) a vyznamné neposkozuji zadny cil
taxonomie EU — viz vysvétlujici poznamka na levém okraji. UpIna kritéria pro hospodarské ¢innosti v oblasti
fosilniho plynu a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.
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Cinnosti v souladu s
taxonomii jsou
vyjadreny jako podil
na:

- obratu predstavujici
podil pfijm z
ekologickych Cinnosti
spolecnosti, do nichz
je investovano,

- kapitalovych

vydajich (CAPEX)

zndzorfujici zelené
investice spolecnosti,
do nichz je
investovano,

napf. do pfechodu

na zelenou

ekonomiku,
provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici zelené
provozni ¢innosti
spolecnosti, do nichz
je investovano.

Fas .
jsou

udrzitelné investice s
environmentalnim
cilem, které
nezohlednuiji kritéria
pro environmentalné
udrzitelné
hospodarské ¢innosti
podle nafizeni (EU)
2020/852.

NiZe uvedené grafy zelené zndzornujiprocentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodna metodologie pro urceni souladu s taxonomii u statnich dluhopisi*, zndzornuje
prvni graf soulad s taxonomiive vztahu ke vsem investicim financniho produktu véetné statnich dluhopisd,
zatimco druhy graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim financniho produktu do jinych
neZ stdtnich dluhopisa.

2. Soulad s taxonomiiu investic kromé
statnich dluhopist*

1. Soulad s taxonomiiu investic véetné
statnich dluhopist*

x%

X% ‘—\
Obrat x% Obrat X%
x% X%
CapEx x% CapEx x%
x% X%
e l |
OpEx x% OpEx x%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
V soulad u s taxonomi: fosilni plyn V souladu s taxonomii: fosilni plyn
BV souladu s taxonomii: jaderna energie W Vsouladu s taxonomii: jaderna energie
mV souladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné energie) W Vsouladu s taxonomii (bez fosilniho plynu a jaderné energie)
V nesouladu s taxonomif V nesouladu s taxonomif

Tento grafpredstavujex % celkovychinvestic.

*  Pro ucely techto grafu predstavuji,,statni dluhopisy“vsechny stdtni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpiirnych cinnosti?
0%

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovndni
s predchozimi referenénimi obdobimi?

Procentni podil investic téchto investic v predchozich obdobich byl 0 %. V roce
2025 nedoslo ke zméné.

Jaky byl podil udrZitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly
v souladu s taxonomii EU?

fua

0%

o Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Produkt nesleduje cil udrzZitelnych investic.



Referencni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
finanéni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuje.

o
Y

)

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,,Jiné“, jaky byl jejich ticel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socidlni zaruky?

Vklady v bankach a dluhopisy.

Jaka opatfeni byla prfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socidlnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Z hlediska investi¢ni strategie fondu nedoslo ke zménam. Podil investic, které prosazuji
environmentalni a socidlnivlastnosti je stabilni (MSCI ESG coverage), stejné tak hodnoceni
kvality téchto investic (MSCI ESG Quality Score).

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referen¢ni hodnotou?

Neni stanovena referenc¢ni hodnota.



