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1. UVODNI SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Rok 2025 byl pro Partners investi¢ni spolecnost v mnoha ohledech prelomovy. Navazali jsme na dynamicky rist z
predchoziho obdobi a zaroven jsme realizovali fadu strategickych krok(, které posouvaji nase fungovani i nabidku
smérem k vétsi komplexnosti.

Vytvofili jsme bezpobidkové tridy fond( uréené pro investicni platformu, kterd je zasadnim krokem na cesté
k transparentni a jednoduché distribuci investic a posileni divéry klienta.

Pravé davéra klientl se promitd i do nasich vysledk(. Objem spravovaného majetku vzrostl na 30,3 miliardy korun,
coz predstavuje meziroc¢ni narlst o 6,7 miliardy korun (+28 %) pfi¢emz Cisté prodeje dosahly 4,9 miliardy korun. K
tomu se pfidalo zhodnoceni ve vysi 1,8 miliardy korun.

Zasadnim projektem bylo zahajeni obhospodarovani Alternativniho Ucastnického fondu Rentea a Uprava
investi¢niho portfolia fondu Partners Alternative Strategies, které jsme pfibliZili penzijnim feSenim pro dlouhodobé
investory.

Velkou kapitolou roku 2025 byl rovnéz rozvoj platformy Aspire 11. V jejim rdmci vznikly nové fondy Tribes 25 a
Eternals 25 a 26 a soucasné byl pod Partners investi¢ni spoleénosti zaloZzen fond kvalifikovanych investortd Aspire
11 fond fond( 25, ktery investuje vyhradné do této platformy. Cely proces, véetné realizace novych investic, pro
nas predstavoval mimoradné dynamické obdobi plné intenzivni prace a rychlého rozhodovani.

Do roku 2026 vstupujeme s ambici dale rlst a poskytovat kvalitni sluzby. Klicovou novinku pfedstavuji tzv. Investice
v kostce, jejichz zdkladnimi stavebnimi kameny jsou fondy Partners Bond Strategies a Partners Equity Strategies.
Planujeme také rozsitit distribuci novych fondl na Slovensko a vyuZit fondy ELTIF, které umozZni zpfistupnit
alternativni investice SirSimu okruhu klientl — i tém, ktefi maji investi¢ni zkusenosti, ale nedisponuji vysokym
objemem kapitalu.

Na zavér bych rada podékovala vsem, ktefi se na nasem uspéchu podileji — nasim klientim za duavéru,
zaméstnanclm za jejich nasazeni a profesionalitu a obchodnim partneriim za dlouhodobou spolupraci.

Ing. Lucie Simpartlova

predsedkyné predstavenstva
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2. ZAKLADNI INFORMACE O INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jako ,,Spole¢nosti“ nebo ,,Partners 1S“)
Identifikaéni Cislo: 24716006

Danové identifikacni Cislo: CZ24716006

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16374
Vyse zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢
Zakladni kapital byl splacen v plné vysi.

Vydano: Ceskou narodni bankou
Datum vydani: 19.11. 2010

Evidendni ¢islo rozhodnuti: ¢.j. 2010/10300/570
Datum nabyti pravni moci: 19.11. 2010

Spole¢nost byla zapsédna do obchodniho rejstfiku dne 5. 8. 2010. Na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou byla dne 10. 12. 2010 do obchodniho rejstfiku zapsana zména obchodni firmy a zména pfedmétu podnikani
na kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd a kolektivni investovani
spocivajici v obhospodarovani investi¢nich fondl na zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 30. 10. 2014 do obchodniho rejstfiku zapsdna zména
pfedmétu podnikdni na obhospodarovani investicnich fondli nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl, provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( a obhospodarovani majetku zdkaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni ndstroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management).

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky byla dne 13. 7. 2022 do obchodniho rejstiiku zapsdna zména predmétu
podnikani na obhospodarovani investicnich fondl nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(, provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd, obhospodarovani majetku zakaznika, jehoZ soucasti je
investi¢ni ndstroj, na zdkladé volné ivahy v rdémci smluvniho ujednani (portfolio management) a provadéni uschovy
a spravy investicnich nastrojl véetné souvisejicich sluzeb, avsak pouze ve vztahu k cennym papirm a zaknihovanym
cennym papirlim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

Spolecnost je vlastnéna dvéma akcionari - spoleénosti Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov,
149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26821
(dale jen ,spolec¢nost HoldCo“), kterad vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech
Spole¢nosti, a dale spole¢nost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140
13 657, zapsana v obchodnim rejsttiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26820 (dale jen ,spolecnost
Investin“), ktera vlastni podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spoleénosti.

Partners investiéni spoleénost, as.,
Gate, Tlrkova 2319/5b,

149 00 Praha 4 — Chodov
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Hlavnimi akcionati spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 224876,
s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti HoldCo ve vysi 47,73 % (dale jen ,spolecnost
Apana“) a spole¢nost Brno Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitdlu a
hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 35,32 % (dale jen ,spole€nost Brno Investment Group“).

Jedinym spoleénikem spolec¢nosti Apana je spolecnost Element Private Holding, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 26605 (dale jen ,spoleénost Element PH"), na které ma Element nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 60 % a Radim Luke$, nar. 13. 5. 1972,
bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 40 %, pficem? hlasovaci prava
vykondva ze 100 % Element nadacni fond. Element nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Radimem LukeSem, ktery
je zaroven i predsedou spravni rady. Radim LukesS je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Apana a jedinym
¢lenem spravni rady spole¢nosti Element PH.

Jedinym spoleénikem spolecnosti Brno Investment Group je spolec¢nost BIG Private Holding a.s., se sidlem ¢.p. 103,
666 01 Bfezina, IC: 117 98 118, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisovd znacka B
8602 (dale jen ,,spolecnost BIG PH”), na které ma dale 95 % podil Borkovec Family nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nada¢nim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12,
Malomeéftice, 614 00 Brno. Borkovec Family nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je
zaroven i predsedou spravni rady. Ing. Petr Borkovec je soucasné jedinym jednatelem spole¢nosti Brno Investment
Group a jedinym ¢lenem spravni rady spolecnosti BIG PH.

Jedinym akcionafem spolecnosti Investin je spole¢nost HoldCo.
Spolecnost je soucasti konsolidac¢niho celku spolec¢nosti Partners HoldCo, a.s.
Pro Ucely této vyrocni zpravy se rozumi:

LZISIF nebo ,Zakonem” zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
v platném znéni

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 247 vOR E-mail: info@partnersis.cz

ate, Tarkova 2319/5b, uM b duv Praze, Tel: 8(

lem Pragu
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3. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU,
UCETNIi ZAVERCE ZA ROK 2025, VCETNE NAVRHU NA VYPORADANI VYSLEDKU
HOSPODARENI ZA ROK 2025

Zprava predstavenstva soucasné informuje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon cinnosti investi¢ni
spolec¢nosti.

Spolecnost po celé rozhodné obdobi obhospodafovala a administrovala niZze uvedené investicni fondy, tj.
vykonavala veskeré cinnosti souvisejici s obhospodafovanim a administraci investicnich fond(, vyjma vykonu
¢innosti interniho auditu, ktery je svéfen externimu dodavateli.

Jedna se o nasledujici fondy: Partners Universe 6, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Partners Universe 10, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners Universe 13, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Partners 7 Stars, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Partners Dividend Selection, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. a Partners
Bond Opportunity, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., Simplea Global Equity ESG, otevieny
podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Simplea Euro Bond Opportunity, otevieny podilovy fond,
Partners investicni spolecnost, a.s., Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investor(l, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., Partners Rezerva, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spolecnost, a.s., Double Speed rizikovy fond, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., zalozené
v letech 2011, 2012, 2014, 2017, 2018, 2021, 2022 a 2023.

V roce 2024 byl zaloZzen novy nemovitostni fond Ambeat Care nemovitostni fond SICAV, a.s., ktery vykonava svoji
¢innost jako nesamospravny investi¢ni fond, jehoz je Spole¢nost administratorem i obhospodafovatelem. Fond se
zaméruje na investice do zafizeni pro seniory.

V roce 2025 byl zaloZen novy fond Aspire 11 Capital SICAV, a.s., ktery vykonava svoji ¢innost jako nesamospravny
investi¢ni fond, jehoZ je Spole¢nost administratorem i obhospodafovatelem. Fond je fondem kvalifikovanych
investor(l a zaméruje se na investice do projektl v oblasti venture capital, rastovych firem a private equity.

Spolecnost rovnéz poskytuje sluzby jinym spolecnostem, které jsou soucasti stejné financni skupiny Partners. Jedna
se o Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. (ddle jen ,Trigea”), MERITY investicni fond, SICAV, a.s. (dale jen ,,Merity“)
a Rentea penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,Rentea”).

Pro Trigea Spolecnost vykonava cinnosti administrace. Podfond Trigea investuje zejména do nemovitosti véetné
jejich prislusenstvi a nemovitostnich spolecnosti v rdmci jednotlivych segmentu realitniho trhu. Zaméruje se na
kancelaiské budovy, obchodni centra a logistické aredly v Ceské republice a v Polsku.

Dale Spolec¢nost na zdkladé smlouvy o vykonu cinnosti obhospodafovani uzaviené s Rentea v roce 2021
obhospodartuje Akciovy Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s., Dluhopisovy Ucastnicky fond, Rentea
penzijni spolecnost, a.s., Povinny konzervativni Ucastnicky fond, Rentea penzijni spolecnost, a.s. a od roku 2025
také Alternativni Ucastnicky fond, Rentea penzijni spole¢nost, a.s.

Spolecnost v roce 2025 Uspésné pokracovala v nabizeni dlouhodobého investi¢niho produktu, ktery ma pomoci
obcanlim k lepsimu zabezpeceni na stafi.

V roce 2022 Spolecnost rozsitila spektrum svych obchodnich aktivit o distribuci fond( na Slovensku, a to na zakladé
povoleni k distribuci fond( na Slovensku vydaného Narodnou bankou Slovenska v bfeznu 2022. Od ziskani povoleni

> Partners Invest




Spolecnost distribuci Uspésné vykondva prostrednictvim spolecnosti Simplea Financial Services, s.r.o., ktera je
rovnéz soucasti financni skupiny Partners.

Spolecnost se déle v pribéhu roku 2025 zamérila a soustredila svoje kapacity predevsim na zabezpeceni dalsiho
rozvoje systémové podpory a dalsi implementaci procesl pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupi
uvnitt Spolecnosti.

Spolecnost se soucasné v ramci zefektiviiovani procesl a ve snaze byt schopna naplnit v maximalni mozné mire
poZadavky investoru a zpfijemnit proces sjednavani smluv podilela na vyvoji a implementaci novych technologii pfi
uzavirani smluv.

Spolecnost v roce 2025 naplnila i své dalsi cile, a to efektivné obhospodarovat majetek ve fondech, aktivné fidit
portfolia fondl za vyuZiti svych kapacit a soucasné navysovat majetek ve spravé obhospodafovanych fondl a
v neposledni fadé neustale ziskdvat nové zakazniky.

Celkovy objem majetku pod spravou Spolecnosti presahl v zavéru roku 2025 ¢astku 30,3 miliardy Kc.

Fondovy kapital obhospodarovanych fondl ke dni 31. 12. 2025

Nazev fondu

Fondovy kapital (v tis. K¢)

Partners Universe 6 377 053
Partners Universe 10 750 527
Partners Universe 13 2527501
Partners 7 Stars 9375834
Partners Dividend Selection 925531
Partners Bond Opportunity 7 546 605
Simplea Global Equity ESG 408 124
Simplea Euro Bond Opportunity 130531
Partners Alternative Strategies 165 418
Partners Rezerva 3124753
Double Speed rizikovy fond 3754742
Ambeat Care 436 761
Aspire 11 fond fondd 25 264 037
Aspire 11 Tribes ALP 25 47 386
Aspire 11 Eternals AMI 25 276924
Aspire 11 Eternals AMI 26 230048
Celkem 30341776

Zprdava o stavu majetku

Detailni zprdva o stavu majetku je zpracovana formou Ucetni zavérky sestavené za rok 2025, ktera je rovnéz prilohou

této vyrocni zpravy.
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Spole¢nost v roce 2025 hospodafrila se ziskem po zdanéni ve vysi 267 499 tis. K. Predstavenstvo Spoleénosti
navrhne valné hromadé vyplatu dividendy ve vysi 230 000 tis. K¢ a zbyvajici ¢ast bude prevedena na ucet
nerozdéleného zisku minulych let.

- zaloZeni novych fondd,

- rozsifeni zemi, ve kterych jsou fondy obhospodafované Spoleénosti distribuovany,

- zaméfeni a soustifedéni se pfedevsim na zabezpeceni dalsiho rozvoje systémové podpory a implementaci
procesll pro zdokonaleni a zefektivnéni nastavenych postupd,

- akvizice novych zdkaznikl zfad fyzickych a pravnickych osob a dal$i navySovani majetku ve spravé
obhospodafovanych fond(,

- neustale dbat na to, aby byla Spolecnost v souladu se vsemi pravnimi predpisy.

Uletni zavérka za rok 2025 byla sestavena ke dni 31.12.2025 a ovéfena auditorem dne
24. dubna 2026. Dle vyroku auditora podava Ucetni zavérka vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti a nakladq,
vynosU a vysledku jejiho hospodareni za rok 2025 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne 24. dubna 2026

Mgr. Roman Pospisil, MBA

mistopfedseda predstavenstva
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4. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,
KE KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

Béhem rozhodného obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti:

Mistopredsedovi predstavenstva, Ing. Petru Borkovcovi, zaniklo ¢lenstvi a funkce v predstavenstvu Spolecnosti ke
dni 31. 1. 2025. S dc¢innosti od 1. unora 2025 vzniklo ¢lenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Mgr. Romanu
PospiSilovi, MBA, pficemz tento byl ke dni 3. Unora 2025 zvolen do funkce mistopredsedy predstavenstva
Spoleénosti.

Mgr. Ing. Martinu Masatovi, ¢lenovi predstavenstva, uplynulo dne 2. kvétna 2025 jeho funkéni obdobi. Pan Martin
Masat byl opétovné zvolen valnou hromadou Spolecnosti do funkce ¢Elena predstavenstva Spoleénosti, a to
s ucinnosti od 3. kvétna 2025. Ing. Jitce Lucbauerové, jakozto mistopredsedkyni dozorci rady, uplynulo dne 2. ledna
2025 jeji funkéni obdobi, a tedy byla opétovné zvolena valnou hromadou Spole¢nosti do funkce mistopredsedy
dozordi rady Spole¢nosti, a to s Uc¢innosti od 3. ledna 2025.

Clenovi dozor¢i rady, Ing. Martinu Olivovi, zaniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Spoleénosti ke dni 30. 6. 2025. S G¢innost
od 1. ¢ervence 2025 vzniklo ¢lenstvi v dozorci radé Spolecnosti panu Ing. Petru Borkovcovi.

5. UDAJE O FONDECH KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM
OBDOBi OBHOSPODAROVANY A ADMINISTROVANY INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev fondu Typ fondu ISIN NID

Partners Universe 6 Specialni fond cennych papir( CZ0008473709 8880225651
CZ1005100535

Partners Universe 10 Specialni fond fond CZ0008473527 8880067762
CZ1005100493

Partners Universe 13 Specialni fond fond CZ0008473535 8880067789
CZ1005100501

Partners 7 Stars Specialni fond fond CZ0008474624 8880425839
CZ1005100444

Partners Dividend Selection Specialni fond cennych papirQ CZ0008475084 75160307
CZ1005100485

Partners Bond Opportunity Specialni fond cennych papir CZ0008475662 75161087
CZ1005100261

Simplea Global Equity ESG Specialni fond fond( CZ0008476645 75162687
CZ0008476652
CZ1005100626
CZ1005100634

Simplea Euro Bond Opportunity Specialni fond cennych papir CZ0008476637 75162679
CZ1005100667

Partners investiéni spoleénost, as.,
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Partners Alternative Strategies Specialni fond kvalifikovanych CZ0008476785 75162865
investor( CZ0008476793
CZ1005100659
CZ1005100642

Partners Rezerva Specialni fond cennych papird CZ0008477403 75163608
CZ1005100550

Double Speed rizikovy Specialni fond fond( CZ0008477627 75164078
CZ0008477635
CZ1005100519
CZ1005100527

Podfond Ambeat Care Specialni fond investujici do CZ0008052677 75164850
nemovitosti CZ1005202182

Aspire 11 fond fond( 25 Fond kvalifikovanych investord | CZ1005100691 75166020
CZ1005100709

Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond Fond kvalifikovanych investori | CZ1005202075 75165911
CZ1005202083

Aspire 11 Eternals AMI 26 podfond Fond kvalifikovanych investor | CZ1005202588 75166038
CZ1005202570

Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond Fond kvalifikovanych investor | CZ1005202109 75165902
CZ1005202067

Partners Bond Strategies Specialni fond fondd CZ1005100782 75166224

Partners Equity Strategies Speciélni fond fondi CZ1005100790 75166232

Spolecnost po cely rok 2025 vykondvala ¢innosti administrace a obhospodarovani vSech uvedenych investi¢nich
fond(, resp. vykonavala ¢innosti administrace a obhospodarovani investi¢nich fond( od doby jejich zaloZeni v roce
2025.

Spolecnost po cely rok 2025 vykondvala Cinnosti administrace pro Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. Merity
investicni fond, SICAV, a.s. disponuje povolenim k vykonu ¢innosti administrace, nicméné nékteré z téchto Cinnosti
outsourcuje na Spole¢nost.

6. UDAJE O SKUTECNOSTECH SVYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
INVESTICNi SPOLECNOSTI

V roce 2025 byl zaloZen novy fond Aspire 11 Capital SICAV, a.s., ktery vykonava svoji ¢innost jako nesamospravny
investi¢ni fond. Spole¢nost vykondvala ¢innost administratora a obhospodarovatele tohoto fondu a jim vytvarenych
podfondu po celé rozhodné obdobi.
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7. UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY, OSTATNICH VEDOUCICH
OSOBACH A PORTFOLIO MANAZERECH
Predstavenstvo

Predsedkyné predstavenstva:

Ing. Lucie Simpartlova

Datum narozeni: 9.8.1976
Sanderova 1616/16, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023

Den vzniku €lenstvi v predstavenstvu: 26. Cervence 2023
Absolventka ekonomické fakulty Zapadoceské univerzity.
Dosavadni praxe:

Plsobila pét let v obchodnim oddéleni spolecnosti Conseq Investment Management a od roku 2006 ve
skupiné Pioneer Investments. V roce 2007 byla jmenovéana feditelkou obchodu externi distribuce. Od ¢ervence 2012
pUsobi ve spolecnosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s. na pozici feditele spolec¢nosti.

Mistopredseda predstavenstva (do 31. 1. 2025):

Ing. Petr Borkovec

Datum narozeni: 1.7.1977

Krasova 600/12, Maloméfice, 614 00 Brno
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023
Den vzniku ¢lenstvi: 26. Cervence 2023

Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manaZzersko-ekonomicky
obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole pusobil az do konce roku 2008 jako odborny asistent a ucitel predméti kapitdlové a financni trhy,
mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dobé se vénoval odborné publikacni ¢innosti.

PFi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitalovych ucasti a v fijnu 2001 nastoupil do
némecké finanéné-poradenské spolecnosti, kde se postupné propracoval aZ na pozici regiondlniho reditele. V roce
2007 spolecnost opustil.

Ve spolecnosti Partners je jednim z partner(l a také zastava pozici predsedy predstavenstva. Mezi jeho hlavni
kompetence patii vedeni obchodni a pobockové sité, vzdélavani manazZer( a strategicky rozvoj spole¢nosti.

Mistopredseda predstavenstva (od 1. 2. 2025):

Mgr. Roman Pospisil, MBA

Datum narozeni: 16.1. 1961

Bfezovd 662, 273 51 Unhost
Den vzniku funkce: 3. Unora 2025
Den vzniku ¢lenstvi: 1. inora 2025
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Absolvent pedagogické fakulty Jihoceské univerzity v Ceskych Budéjovicich.

Dosavadni praxe: V oboru finanénim plsobi od roku 1991. Vroce 1999 se stal predsedou predstavenstva a
feditelem spolecnosti IKS KB, a.s. Nasledné v roce 2001 pfijal pozici v Pioneer Investments, kde se z po¢atku vénoval
prevazné budovani a expanzi aktivit divize New Europe na trzich v Bulharsku a v Chorvatsku. Od roku 2003 postupné
puUsobil jako generalni feditel a predseda predstavenstva ve spole¢nosti Pioneer ceska investi¢ni spolec¢nost, a.s. a
Pioneer Asset Management, a.s. V roce 2017 po akvizici spolecnosti Pioneer spole¢nosti Amundi pokracoval ve
funkci mistopredsedy predstavenstva ve spolecnostech Amundi Asset Management, a.s. a Amundi investi¢ni
spolecnost, a.s.

Ve spolecnosti Partners investi¢ni spolecnost, a.s. plsobi od Gnora 2025 na pozici mistopredsedy predstavenstva.

Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM

Datum narozeni: 20. dubna 1977
Do Klukovic 1165/4b, Hlubodepy, 152 00 Praha 5
Den vzniku ¢lenstvi: 2. kvétna 2022

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze a Institutu ekonomickych studii na Univerzité Karlové.
Dosavadni praxe:

Martin Masat ziskal mezinarodné uzndvany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a zaroven titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners ptisel doplnit po dlouholetém piisobeni v ING Investment Management na pozici
investicniho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fond(. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.
Od roku 2013 pusobi v Partners investi¢ni spolecnosti na pozici vedouciho oddéleni investic.

Ing. Petr Kroupa

Datum narozeni: 10. 8. 1975

Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3, PSC 158 00
Den vzniku funkce: 27. Cervence 2023
Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 26. Cervence 2023

Absolvent narodohospodarské fakulty Vysoké sSkoly ekonomické v Praze.
Dosavadni praxe:

PFi studiu, které pan Kroupa dokoncil v roce 2000, hral profesionalné basketbal. Ve financnictvi podnika od roku
2000, nejprve ve spolec¢nosti OVB Allfinanz, kde poslednim rokem zastaval pozici oblastniho reditele. Od roku 2007
se podili na budovani poradenské spolecnosti Partners Financial Services, a.s. a je také jednim z partnerd.
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Ing. Jitka Lucbauerova

Datum narozeni: 8. dubna 1981

Litoméricka 405/9, Prosek, 190 00 Praha 9
Den vzniku funkce: 3. ledna 2022
Den vzniku ¢lenstvi: 2.ledna 2022

Absolventka ekonomicko-spravni fakulty Univerzity Pardubice.
Dosavadni praxe:

V letech 2007 az 2013 pusobila ve spolecnosti Partners Financial Services, a.s., kde diky své praxi zahrnujici zejm.
finan¢né poradenskou a manazerskou ¢innost, vedeni obchodnich tymu, skolici ¢cinnost a obchodni ¢innost, dosahla
na post partnera spoleénosti. Od roku 2013 pUlsobi na postu jednatelky a reditelky vazaného zastupce, spole¢nosti
KAMAIJIMA, s.r.o.

Ing. Martin Oliva

Datum narozeni: 27. Cervence 1984
Tyrsova 321, 332 03 Stahlavy
Den vzniku ¢lenstvi: 22. listopadu 2022

Absolvent Fakulty financi a U¢etnictvi na Vysoké Skole ekonomické v Praze.
Dosavadni praxe:

Bé&hem své praxe pUlsobil jako trader a pozdéji business development manager v Patria Finance, a.s. Z hlediska jeho
znalosti a zkuSenosti v oblasti investic¢nich fond(l je nejvyznamnéjsi jeho plsobeni v investi¢ni spolec¢nosti Winstor
investi¢ni spolecnost a.s., kde se vénoval investicnimu procesu a obhospodarovani Sirokého spektra investi¢nich
fond(l. Mimo jiné pulsobil na pozici mistopredsedy predstavenstva.

Ing. Petr Borkovec

Identifika¢ni Gdaje jsou uvedeny vyse.

Absolvent provozné-ekonomické fakulty Mendelovy zemédélské a lesnické univerzity, manazersko-ekonomicky
obor.

Dosavadni praxe:

Na vysoké Skole pUsobil az do konce roku 2008 jako odborny asistent a ucitel predméta kapitalové a financni trhy,
mezinarodni finance a burzy a cenné papiry, v této dobé se vénoval odborné publikacni ¢innosti.

PFi studiu kratce pracoval v Jihomoravské energetice jako analytik kapitalovych Ucasti a v fijnu 2001 nastoupil do
némecké finanéné-poradenské spolecnosti, kde se postupné propracoval az na pozici regionalniho feditele. V roce
2007 spolecnost opustil.

Ve spolec¢nosti Partners je jednim z partnerl a také zastava pozici predsedy predstavenstva. Mezi jeho hlavni
kompetence patfi vedeni obchodni a pobockové sité, vzdélavani manazer( a strategicky rozvoj spolec¢nosti.
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Spoleénost nema zadné ostatni vedouci osoby ve smyslu § 624 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech, resp. § 2 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

Majetek ve Fondech po celé rozhodné obdobi obhospodarovali portfolio manazefi Investi¢ni spole¢nosti:
Ing. Mgr. Martin Masat, CFA, FRM

Martin Masat (¥*1977) pUsobi od roku 2013 v Partners investi¢ni spole¢nosti na pozici vedouciho oddéleni investic.
Martin Masat Uspésné absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze a Institut ekonomickych studii na Univerzité
Karlové. Dale ziskal mezindrodné uzndvany titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem,
sidlicim v USA) a rovnézZ titul FRM (Financial Risk Manager, udélovany Global Association of Risk Professionals,
sidlicim v USA). Rady Partners ptisel doplnit po dlouholetém piisobeni v ING Investment Management na pozici
investicniho manazera pro portfolia pojistoven a penzijnich fondd. Na finanénich trzich se pohybuje od roku 2000.

Mgr. Martin Tomanek

Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kradlové. Béhem studii se zaméroval na
politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné pusobil jako externi vyucujici, vedl kurz
Mezinarodni politickd ekonomie. Na financnich trzich se pohybuje od roku 2007. V Partners se vénuje sestavovani
investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminafe zamérené na investice a vyvoj svétové ekonomiky.
Vénuje se také publikaéni ¢innosti. Od bfezna 2017 puUsobi na pozici junior portfolio managera v Partners investi¢ni
spolecnosti.

Ing. Ondrej Slezacek, CFA

Ondrej Slezacek (*1995) vystudoval Univerzitu Palackého v Olomouci a Finanéni inzenyrstvi na VSE v Praze. V roce
2022 ziskal prestizni titul CFA® (Chartered Financial Analyst®). Praxe na finan¢nim trhu vice nez 5 let. V letech 2018
az do srpna 2022 pracoval v Partners investi¢ni spolecnost, a.s. jako risk manazer. V zafi 2022 se pfesunul na pozici
portfolio manaZera.

Mgr. Martin Potticek

Martin Potlcek (*1983) vystudoval Mezinarodni vztahy a Evropska studia na Masarykové univerzité v Brné. Po
dlouholeté praxi v korporatnim bankovnictvi nasledné plsobil v Narodni rozvojové bance, kde Fidil a spravoval
investice do Ceskych i evropskych private equity a venture kapitalovych fondu. V roce 2025 nastoupil do Spolec¢nosti,
kde ma na starosti vSechny fondy zamérené na alternativni investice, coZ znamena predevsim private equity a
venture capital.

Depozitafem fondd obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti byla po celé rozhodné obdobi spolecnost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

Auditorem Spoleénosti je spoleénost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c,
140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsanda v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim €. 021.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24

00 Praha 4 - Chodov oddll B, vioika 16374

sand v OR




8.

UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA INVESTICNi
SPOLECNOSTI

Osoby s kvalifikovanou ucasti na Spolec¢nosti:

1.

10.

11.

9.

Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsand
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 26821 — v rozhodném obdobi pfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodég;
Partners Investln, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 657, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZzka 26820 — v rozhodném obdobi pfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Apana s.r.o0., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 224876 — v rozhodném obdobi neptimy podil na
zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;

Element Private Holding, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26605 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Element nadaéni fond, se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil N, vlozka 2004 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodé;
Radim Lukes$, nar. 13. 5. 1972, bytem Cilova 275/15, 162 00 Praha 6 - v rozhodném obdobi nepfimy podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve shodg;

Brno Investment Group s.r.o., se sidlem Bfezina 103, 666 01, IC: 291 94 636, zapsana v obchodnim rejstfiku
u Krajského soudu v Brné, oddil C, vlozka 64733 - v rozhodném obdobi nepfimy podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech Spolecnosti ve vysi 100 % v dUsledku jednani ve shodé;

Big Private Holding, a.s., se sidlem ¢.p. 103, 666 01 Brezina, IC: 117 97 118, zapsana v obchodnim
rejstfiku u Krajského soudu v Brné, oddil B, vlozka 8602 — v rozhodném obdobi neptimy podil na zakladnim
kapitdlu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dUsledku jedndani ve shodé ;

Borkovec Family nadaéni fond, se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690,
zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, oddil N, vlozka 2003 — v rozhodném obdobi
nepfimy podil na zakladnim kapitdlu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dlisledku jednani ve
shodé ;

Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12, 614 00 Brno — Maloméfice - v rozhodném obdobi
nepfimy podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 100 % v dlsledku jednani ve
shodé;

Partnefi Partners, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 02 877, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 26532 — v rozhodném obdobi nepfimy
podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole¢nosti ve vysi 10 %.

UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST KVALIFIKOVANOU UCAST

V rozhodném obdobi Spolecnost neméla zadny primy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich
pravech jiné osoby.
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10. UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOSTi PERSONALNE PROPOJENE

Yr Ukonceni
Nazev pravnické Pozice v AELES ropojeni /
P 1€ Fyzickd osoba . . | propojeni / S
osoby propojené osobé . zanik
vznik funkce
funkce
Brno Investment 29194636 | Ing. Petr Borkovec | 16dnatel 16.12.2009 | doposud
Group s.r.o. spolecnik
Partners Inin, a.s. 6641199 | Ing. Petr Borkovec | C°" 30.11.2017 | 28.5.2025
predstavenstva
:ISG Private Holding 11797118 Ing. Petr Borkovec ¢len spravnirady | 06.09.2021 doposud
Borkovec Family 11797690 | Ing. Petr Borkovec | Predseda seravni | oo o 5021 | doposud
nadacni fond rady
Part Chod
artners -hodov 8611408 | Ing. Petr Borkovec | jednatel 17.10.2019 | doposud
Properties, s.r.o.
Partners HoldCo, a.s. | 14013690 Ing. Petr Borkovec cIven 29.11.2021 doposud
pfedstavenstva
Partners PenIN, a.s. | 2054817 | Ing. Petr Borkovec | S " 15.11.2019 | 18.6.2025
predstavenstva
Partners Bankln, a.s. | 9602887 Ing. Petr Borkovec cIven 14.10.2020 doposud
pfedstavenstva
¢l
Partners Investin, a.s. | 14013657 Ing. Petr Borkovec cven 29.11.2021 17.6.2025
predstavenstva
Hyponation a.s. 19558252 Ing. Petr Borkovec ¢len dozorci rady | 25.07.2023 doposud
Partners Securities, | 19976685 | Ing. Petr Borkovec | P e0s€da dozori |y ¢ 1y 5593 | doposud
a.s. rady
Partners Banka, a.s. 09727094 Ing. Petr Borkovec mv|stopredseda 25.6.2024 doposud
predstavenstva
Parthers Financial 27699781 Ir.lg. Lucie ’ pfedseda dozorci 01.03.2016 doposud
Services, a.s. Simpartlova rady
Simplea pojistovna, 7880014 Ir.1g. Lucie . ¢len dozoréirady | 08.02.2029 doposud
a.s. Simpartlova
P iti Ing. Luci Y ”
artners Securities, 19926685 r.lg ucie . ¢len dozoréi rady | 15.11.2023 doposud
a.s. Simpartlova
Ambeat Care Ing. Lucie ;ar:/unri)szlzzlsoby
nemovitostni fond 21744360 | Simpartlova ve statutarnim 21.6.2024 doposud
SICAV, a.s. ,
organu
Aspire 11 Capital Ing. Lucie zastupovani
SICAV, a.s. 23620030 | Simpartlova oravnické osoby | 2052025 | doposud
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Yr Ukonceni
Nazev pravnické Pozice v AL ropojeni /
P I€ Fyzicka osoba ., . | propojeni / L]
osoby propojené osobé . zanik
vznik funkce
funkce
ve statutarnim
organu
Spolecenstvi Ing. Mgr. Martin . ,
viastnikii jednotek 28403738 Magat ¢len vyboru 05.03.2008 doposud
KVATRON PRAHA, 26210444 Ing.VIYIgr. Martin Jedna’fell, 13.02.2024 doposud
s.r.o. Masat spolecnik
Partners Securities, 19926685 Ing.leIgr. Martin ¢len dozoréirady | 1.7.2025 doposud
a.s. Masat
Trigea nemovitostni o predseda dozorci
fond, SICAV, as. 07973179 Mgr. Roman Pospisil rady 1.7.2025 doposud
Partners Securities, . predseda
19926685 Mgr. Roman Pospisil Y 1.7.2025 doposud
a.s. predstavenstva
Partners HoldCo, a.s. | 14013690 Mgr. Roman Pospisil clven 21.1.2025 doposud
pfedstavenstva
MERITY investi¢ni Vo predseda dozorci
fond, SICAV, as. 19067291 Mgr. Roman Pospisil rady 1.7.2025 doposud
PospiSil & Bornova - v
. 23343656 Mgr. Roman Pospisil | spole¢nik 3.6.2025 doposud
Finance s.r.o.
Kroupin s.r.o. 2530538 Ing. Petr Kroupa statutvarlm organ, 09.01.2014 doposud
spolecnik
Partners Banka, a.s. 09727094 Ing. Petr Kroupa ¢len dozorcirady | 04.12.2020 doposud
PartnefiPartners,a.s. | 11702877 Ing. Petr Kroupa p[edseda 29.07.2021 doposud
predstavenstva
KAMAJIMA s.r.0. 1799321 | M8 Jitka Jednatel, 09.07.2013 | doposud
Lucbauerova spolecnik
PartnefiPartners, a.s. | 11702877 | & Jitka clen 29.07.2021 | doposud
Lucbauerova predstavenstva
e Ing. Jitka Y .,
Nadace Partaci 22450262 , ¢len spravnirady | 10.1.2025 doposud
Lucbauerova
Trigea nemovitostni . . pfedseda dozorci
fond, SICAV, a.s. 7973179 Ing. Martin Oliva rady 25.10.2022 30.6.2025
Aldeota consulting | 12915790 | Ing. Martin Oliva jednatel, 16.6.2022 doposud
s.r.o. spolecnik
MERITY investi¢ni o predseda dozorci
fond, SICAV, a.s. 19067291 Ing. Martin Oliva rady 20.02.2023 30.6.2025
Partners Securities, | 19976685 | Ing. Martin Oliva Predseda 15.11.2023 | 30.6.2025
a.s. predstavenstva
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11. JEDNANI VE SHODE

Spolecnosti neni znamo, Ze by s ni jednala jind osoba ve shodé, neni-li dale uvedeno jinak.

12. UDAIJE O SOUDNICH SPORECH

Spolecnost ani fondy kolektivniho investovani nebyly v rozhodném obdobi Ucastniky Zadného soudniho nebo
rozhodciho sporu.

13. OSOBY, KTERE BYLY POVERENY K VYKONU JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU
ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI

Spolec¢nost v rozhodném obdobi nepovéfila zadnou treti osobu k vykonu jednotlivé cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investi¢niho fondu, tj. veskeré ¢innosti souvisejici s obhospodarovanim fondi vykonavala pfimo
prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuZiti svych systémui a implementovanych procesu.

14. PRISPEVKY DO GARANCNIHO FONDU
Zakladem pro prispévek do Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry je ¢astka z objemu vynosi z poplatk
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

K datu ucetni zavérky za rok 2025 timto zakladem byla ¢astka ve vysi 41 tis. CZK, dle které byl stanoven a uhrazen
ro¢ni prispévek v souladu s § 129, odst. (2) zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

15. DALSI INFORMACE

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podila

Spolecnost nevlastni Zadné vlastni akcie.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

Spole¢nost se béhem rozhodného obdobi zamérovala na oblast udrzitelnosti, konkrétné 6 z celkového poctu
investicnich fondd, které obhospodaruje a administruje, prosazuje enviromentalni a socialni vlastnosti. Soucasti
strategie Spolecnosti je digitalizace a automatizace procest. Ta umozZiiuje efektivnéjsi praci zaméstnancl, omezuje
potrebu fyzické pfitomnosti v kancelatich a pfindsi pozitivni dopady na Zivotni prostfedi — sniZzeni objemu prepravy

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24716006, zapsana v OR E-mail: info@partnersis.cz
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a minimalizaci papirové dokumentace. V pronajatych prostorach, kde Spole¢nost vykonava svoji Cinnost, je
samoziejmosti tfidéni odpadu. Do budoucna je planovan pfesun administrativniho zazemi do nové budovy, kterd
bude spliovat moderni poZadavky na energetickou efektivitu i environmentalni Setrnost. Od pocatku prFipravy
projektu je bran v potaz i zajem mistnich obyvatel.

Spoleé¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné financni ¢i nefinanéni udalosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

16. KOMENTAR K VYVOIJI NA FINANCNICH TRZiCH ZA ROK 2025

Rok 2025 byl opét rokem technologickych akcii, které tahly vykonnost akciovych indexd. Ke konci roku optimismus
mirné ochladl, kdy si néktefi investofi zacali klast otazku, zda se enormni naklady na vyvoj Al dokdzou zaplatit a
vygeneruji oéekavany zisk. Na druhou stranu vykonnost dluhopist byla v uplynulém roce za ocekavanim. Dlvodem
byl rist dlouhodobych vynos(, navzdory klesajici inflaci a sazbam centralnich bank.

Vykonnost za rok 2025 u akciovych podilovych fondl( a fond( s vyvazenou strategii byla ovlivnéna pozitivnim
vyvojem akciovych trh( predevsim v USA, ale i v Evropé, které jsou tézistém investic fond(. Jedinou vazinéjsi
udalosti, ktera docasné zvysila volatilitu cen akcii byl v dubnu tzv. ,Liberation day”, neboli okamzik, kdy tehdy
Cerstvé znovuzvoleny prezident USA Donald Trump oznamil, Ze hodla uvalit extrémni cla na cely svét na ochranu
lokalniho primyslu. Takticka alokace Partners fond( byla na tento typ rizika pfipravena a fondy velice rychle vznikly
pokles prekonaly a nastartovaly dalsi ristové obdobi.

V druhé poloviné roku se situace kolem cel uklidnila a na akciovych trzich prevazZil nazor, Ze poskytovani a vyvoj
umeélé inteligence (Al) pfinese nejen svétu, ale hlavné technologickym firmam takika nekonecné zisky. Ceny akcii
nékolika nejvétsi technologickych firem (Magnificent 7) prudce rostly, coz tahlo vyse i hodnotu akciovych podill ve
fondech.

. Nicméné, Siroka diverzifikace portfolii i mimo americky technologicky sektor pomohla udrzet pozitivni zhodnoceni.
Dalsim dllezitym faktorem, ktery ovliviioval vykonnost portfolii v roce 2025, byl propad hodnoty dolaru a

zprostfedkované i vsech dolarovych investic. Portfolio manazefi vsak vétsinu svych investic v dolaru zajistovali proti
pohybu kurzu, coz je uchranilo pfed oslabujicim dolarem, ktery jen béhem roku ztratil vici koruné 15 procent.

> Partners Invest
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Vyvoj vybranych akciovych indext v roce 2025

Normalized As Of 12/31/2024
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Mezi nejvynosnéjsi akciové tituly v roce 2025 patftily technologické firmy jako Nvidia, Alphabet (Google) ¢i Arista se
zhodnocenim pres 50 procent. Nékolik desitek procent pridaly i firmy jako CEZ, Roche &i Bayer. Akciové expozice
v Partners fondech byly Siroce diverzifikované na evropskych a americkych trzich a mensi ¢ast smérovala do
progresivnich akciovych trhi stfedni Evropy a jihovychodni Asie. Vitézem roku se staly akcie ve stfedoevropském
regionu, které pridaly vice jak 50 procent.

DLUHOPISOVE A PENEZN{ TRHY

B&hem roku 2025 postupné vymizel problém s inflaci a ve véech hlavnich ekonomikach véetné Ceské republiky se
rdst cenové hladiny pfiblizil 2procentnimu cili. To umoznilo centralnim bankdm uvolfiovat ménovou politiku.
Zakladni sazby se snizily v USA i v Eurozéné na 3,75 procenta, respektive na 2 procenta.

| v Ceské republice jsme se dockali dvojiho snizeni zkladni sazby na sou€asnych 3,5 procenta. Soucasnd inflace se
podle Ceského statistického tradu pohybuje kolem 2,1 procent. Nicméné, Ceskd centralni banka na prosincovém
jednani akcentovala nékolik silnych proinflacnich rizik, jako jsou napfiklad nadprimérny rlist mezd a cen
nemovitosti, proto se snizila pravdépodobnost dalsiho brzkého uvolnéni ménové politiky.

Q P I t Partners IC: . zapsana v OR ~mail: in rersis.cz
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Vyvoj zdkladnich sazeb vybranych centrdlnich bank
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Ocekavani nizsich kratkodobych sazeb vedlo k ndkupu dlouhodobych dluhopist (ke zvySovani durace, resp. citlivosti
na uUrokové miry) do konzervativnich/dluhopisovych portfolii, aby si fondy zajistily aktudlni Urovné vynosu
(pohybujici se mezi 4 az 5 procenty, a tedy vysoko nad inflaci) na delsi dobu.

Bohuzel, nizsi kratkodobé sazby a klesajici inflace se nepropsaly béhem roku do dlouhodobych vynost, coz by
posunulo ceny dluhopist vyse. Stal se dokonce pravy opak. Vynosy dlouhodobych dluhopist se zcela posunuly
nahoru, coz mélo negativni vliv na ceny dluhopis( a zprostfedkované na vykonnost konzervativnich/dluhopisovych
Casti fond.

Za prekvapivym rastem dlouhodobych vynosQ, resp. za poklesem cen dluhopisl, staly predevsim tyto faktory:
nutnost financovat vyssi vydaje na zbrojeni, vys$si pldnované deficity nové vlady, vySe zminéné inflacni tlaky.
Dlouhodobé vynosy konzervativnich ¢eskych statnich dluhopisli jsou nyni na Urovni tésné pod 5 procenty, cozZ je
vysoko nad 2procentnim inflaénim cilem centrdlni banky.

Meziro¢ni volatilita cen (rdst vynost) dluhopist negativné ovlivnila zhodnoceni konzervativnich/dluhopisovych ¢asti
fondd.

Partners investi¢ni spolecnost rozsifila své aktivity v segmentu alternativnich investic a zahdjila investice a spravu
v oblasti Private equity a Venture capital, které vidi jako dalsi asset class, ktery je vhodné nabidnout klientdm s velmi
dlouhymi investi¢nimi horizonty. Tyto tfidy aktiv se pripojily k dalSim aktiviim, které jsou jiz ve spravé Partners IS
jako jsou nemovitostni a developerské fondy.

Partners investiéni spoleénost,

(> Partners Invest  SEoiuiiiiiiin.
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17. VYHLED DO ROKU 2026

Vysoké valuace technologickych akcii ruku v ruce s rostouci nejistotou, jestli technologické firmy dokazou své
investice do umélé inteligence pretvofit ve slibované zisky, nas vedou k presvédceni, ze trend nékolikaletého
nadprdmérného rlstu cen akcii by se mél zpomalit.

Nicméng, je zde mnoho dalsich sektor(, které byly v posledni dobé opomijeny od bankovnictvi, pres energetiku Ci
zdravotnictvi. Stejné tak lze nalézt hodnotu v mnoha dalSich regionech, které staly v pozadi, ¢cimz myslime nejen
¢ast evropskych trh(, ale i rozvijejici se trhy v jihovychodni Asii, jako naptiklad Indii a Cinu, ale napfiklad i Japonsko.

Proto budeme v roce 2026 klast mnohem vétsi dlraz na aktivni spravu portfolii. Z ¢isté fundamentalniho hlediska
jsou ceny vétsiny akciovych trhd na svych dlouhodobych trendech, navic je inflace viceméné pod kontrolou a
urokové sazby pomalu klesaji, proto nemame dlvod odekavat podprimérnou vykonnost akciovych fonda.
Vykonnost akciovych pozic by se méla pohybovat na dlouhodobé ocekavané urovni kolem 8 az 10 procent.

Optimisti¢téjsi jsme po uplynulém roce také u dluhopisovych investic. Rostouci dlouhodobé vynosy sice negativné
ovlivnily vykonnost v roce 2025, ale soucasné vynosy jsou jedny z nejvyssich za posledni dva roky a soucasné jsou
blizko maximalnich Urovni nad progndzovanou inflaci, coz slibuje velice solidni vykonnost dluhopisovych investic,
kterou odhadujeme kolem 5 procent.

> Partners Invest



18. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora

akcionaitim spolecnosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan&ni pozice spoleénosti
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, Praha 4 (,Spole¢nost")
k 31. prosinci 2025 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi

predpisy.
Predmét auditu
Ugetni zavérka Spole&nosti se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2025,
« piehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2025 a

» pfilohy G¢etni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ugetnich metodach a dalsi vysvétiujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditori Ceské
republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami
(spole¢né ,auditorské piedpisy"). NaSe odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit UCetni zavérky.

Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, jeZ se vztahuji na audity G&etnich zavérek v Ceskeé republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich standardl
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA") a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Spole&nosti nezavisli. Spinili jsme také viechny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavk( zakona o auditorech a kodexu |IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IG: 40765521,
zapsand v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu

Www.pwc.com/cz auditorskych spoleénosti u Komory auditor(s Ceské republiky pod evidenénim &islem 021,



Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim obsazenym ve vyrocni zpravé nevztahuje. Pfesto je soutasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s G&etni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, jsou dle nageho nazoru:

- ostatnf informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v G&etni zavérce, ve véech
vyznamnych ohledech v souladu s t¢etni zavérkou a

- ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi piredpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti a o prostiedi, v némz plsobi, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolecnosti za tcetni zavérku

Predstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi pi'edpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je piedstavenstvo Spole€nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepietrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni G€etni zavérky, s vyjimkou pfipadi,

kdy piedstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukon&eni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
mozZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi odpovida dozorci rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s auditorskymi piedpisy ve véech piipadech

v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvod( nebo chyb a povaZuiji se za vyznamné, pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pii provadéni auditu v souladu s auditorskymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti i¢etni zaveérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo

v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitinich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na uc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych tetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem,

ato, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti

nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme

k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepfetrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spole¢nost ztratl schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zaverka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu
a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme v jeho pribé&hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim
kontrolnim systému.

24. dubna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

Ing. Eva Loulova
statutarni auditorka, evidenéni &. 1981



19. ZPRAVA O VZTAZICH

V souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 90/2012 Sb., zdkona o obchodnich spoleénostech a druZstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZOK“), je spolecnost Partners investicni
spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstiku
u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 16374 (dale také ,,Spolecnost” nebo ,,Ovladana osoba“), obchodni
korporaci v postaveni ovladané osoby.

V souladu s ustanovenimi § 82 a nasl. ZOK je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen zpracovat pisemnou zpravu o
vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovldadanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou
ovladajici osobou (dale jen ,Zprava o vztazich”), a to za uplynulé Ucetni obdobi, tj. obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12.
2025 (dale jen ,,Rozhodné obdobi“).

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze ve Zpravé o vztazich jsou uvedeny vSechny vyznamné relevantni
transakce, které nastaly v Rozhodném obdobi, a nezbytné informace, které jsou pro uUcely této Zpravy o vztazich
vyznamné.

Ovladanou osobou je spoleé¢nost Partners investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 247 16 006, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 16374.

Ovladajicimi osobami Spolecnosti jsou spole¢nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tirkova 2319/5b, Chodov, 149
00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsand v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 26821 (déle
jen ,spole¢nost HoldCo“), kterd vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti,
a déle spole¢nost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140 13 657,
zapsana v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze, spisovd znacka B 26820 (déle jen ,spole¢nost Investin®),
ktera vlastni podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti. Spole¢nost HoldCo a
spolec¢nost Investln jsou osobami fakticky jednajicimi ve shodé a uplatiujicimi pfimy rozhodujici vliv na Spole¢nosti.

Ovladajicimi osobami spole¢nosti HoldCo jsou spole¢nost Apana s.r.o. se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, IC: 028 79 107, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisové znacka C 224876,
s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vysi 47,73 % (dale jen ,spolecnost
Apana“) a spole¢nost Brno Investment Group s.r.o., se sidlem &.p. 103, 666 01 Bfezina, IC: 291 94 636, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Brné, spisova znacka C 64733, s podilem na zakladnim kapitdlu a
hlasovacich pravech spole¢nosti HoldCo ve vy$i 35,32 % (déle jen ,spoleénost Brno Investment Group“), které jsou
osobami fakticky jednajicimi ve shodé.

Jedinym spoleénikem spoleénosti Apana je spolecnost Element Private Holding, a.s., se sidlem Tiurkova 2319/5b,
Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 117 97 231, zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 26605 (dale jen ,spolecnost Element PH”), na které ma Element nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 797, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2004 podil na zakladnim kapitalu ve vysi 60 % a Radim Luke$, nar. 13. 5. 1972,

1 Brno Investment Group s.r.o. vlastni je$té 0,064 % prioritnich akcii, které jsou bez hlasovacich prav
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bytem Cilova 275/15, Veleslavin, 162 00 Praha 6 podil na zdkladnim kapitalu ve vy3i 40 %, pfi¢em? hlasovaci prava
vykonava ze 100 % Element nadacni fond. Element nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Radimem LukeSem, ktery
je zaroven i predsedou spravni rady. Radim Luke$ je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Apana a jedinym
¢lenem spravni rady spolecnosti Element PH.

Jedinym spole¢nikem spolecnosti Brno Investment Group je spolecnost BIG Private Holding a.s., se sidlem ¢.p. 103,
666 01 BFezina, IC: 117 98 118, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, spisovd znacka B
8602 (dale jen ,,spole¢nost BIG PH”), na které ma dale 95 % podil Borkovec Family nadacni fond, se sidlem na
Florenci 1332/23, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 117 97 690, zapsany v nadaénim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka N 2003 a 5 % podil Ing. Petr Borkovec, nar. 1. 7. 1977, bytem Krasova 600/12,
Malomérice, 614 00 Brno, pticemz hlasovaci prava vykondva ze 100 % Borkovec Family nadacni fond. Borkovec
Family nadacni fond je pak ze 100 % vlastnén Ing. Petrem Borkovcem, ktery je zaroven i pfedsedou sprdvni rady.
Ing. Petr Borkovec je soucasné jedinym jednatelem spolecnosti Brno Investment Group a jedinym ¢lenem spravni
rady spole¢nosti BIG PH.

Ovladajici osobou spolecnosti Investin je spole¢nost HoldCo, kterd k 31. 12. 2025 vlastnila podil ve vysi 67,2035 %
na zakladnim kapitalu (z toho 51 % na hlasovacich pravech) spolec¢nosti Investin.

Radim Lukes a Ing. Petr Borkovec jsou osoby uplatnujici neptimy rozhoduijici vliv na Spole¢nost, a to pres spolecnost
HoldCo, spolecnost Investin, spole¢nost Apana, spolec¢nost Element PH, Element nadacni fond, spole¢nost Brno
Investment Group, spolecnost BIG PH a Borkovec Family nadacni fond.

(spolecné dale jen , Ovladajici osoba“ nebo , Ovladajici osoby”).

Spoleénost je soucasti konsolida¢niho celku spole¢nosti Partners HoldCo, a.s.
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Majetkova struktura Spolecnosti a struktura vztahi s Propojenymi osobami ke dni 31. 12. 2025

Majetkova struktura k 31. 12, 2025
(podil na zékladnim kapialu a hiasovacich prévech nad 20 %, v nékterych
pripatlech dopinéna | nizsl % k zachyceni vztahl v rémei Skupiny)
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Pfedstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Ze v Rozhodném obdobi existovaly vztahy mezi Spole¢nosti a nasledujicimi
Propojenymi osobami - spole¢nosti Partners Financial Services, a.s., IC: 276 99 781 (déle jen , spoleénost Partners*),
Rentea penzijni spoleénosti, a.s., IC: 097 01 125, Simplea pojitovnou, a.s., IC: 078 80 014, SIMPLEA FINANCIAL
SERVICES, s.r.0. (SK), IC: 53725654, Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., IC: 079 73 179, Partners Bankou, a.s.
IC: 097 27 094, Partners Securities, a.s., IC: 199 26 685, MERITY investiénim fondem, SICAV, a.s., IC: 190 67 291,
NextPage Media, s.r.o., IC : 24780553, Nadaci Partéci, IC : 22450262 a PBK Technology, s.r.o., IC: 092 33 971.

Uloha Ovladané osoby ve struktufe vztahl podle bodu vyge

Uloha Ovladané osoby vramci podnikatelského seskupeni spocivd predevéim v nabidce sluieb souvisejicich
s kolektivnim investovanim, tedy rozsifeni aktivit do oblasti nabidky viastnich produktl. Spole¢nost obhospodaruje
a administruje investiéni fondy, pficemz uplatiiuje takovou investi¢ni politiku, ktera zajistuje maximalni miru
transparentnosti a soucasné nabizi investorlim moznost investovat do Siroce diverzifikovanych aktiv. Spolec¢nost ma
soucasné povoleni k obhospodarovani majetku zdkaznika, jehoZz soucdsti je investicni nastroj, na zakladé volné
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tvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management). Prostfednictvim nabidky sluzeb poskytovanych
Spolecnosti dochazi k efektivnimu uspokojovani poptavky klientll v dané oblasti a Spole¢nost je schopna reagovat
na legislativni novinky zavadénim novych produktl. Spoleénost ma zaroven potenciadl podporovat cil skupiny
spocivajici v expanzi na jiné trhy Evropské unie.

Ovladajici osoby — spole¢nost HoldCo a spolecnost Investin ovladaly Spole¢nost tim zplsobem, Ze v ni v ¢asti
Rozhodného obdobi drzely akcie odpovidajici dohromady podilu o celkové velikosti 100 % na hlasovacich pravech
Spolecnosti. Ovladajici osoby projevovaly svoji vili na valné hromadé Spolec¢nosti prostfednictvim vykonu svych
akcionarskych prav. Valna hromada Spolecnosti je usnasenischopna pti pfitomnosti akcionart majici akcie, jejichz
jmenovitd hodnota presahuje 50 % zakladniho kapitdlu Spolecnosti. Valnd hromada rozhoduje prostou vétsSinou
hlasl pfitomnych akcionard, nejde-li o pfipad, kdy je vyZzadovana vétsina jina.

Mezi Spolecnosti a spolec¢nosti Partners byly v Rozhodném obdobi ucéinné nasledujici smlouvy:

- Smlouva o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011, ve znéni pozdéjsich dodatk;

-  Smlouva o svéfeni nékterych cinnosti souvisejicich svykonem cinnosti portfolio managementu,
obhospodarovanim a administraci fondd kolektivniho investovani ze dne 1. 7. 2016, ve znéni pozdéjsich
dodatkd;

- Podndjemni smlouva ze dne 28. 1. 2020, ve znéni pozdéjsich dodatkd;

- Smlouva o zpracovani osobnich Udajl ze dne 4. 1. 2022, ve znéni pozdéjsich dodatka.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Rentea, penzijni spolecnost, a.s. byla v Rozhodném obdobi i¢inna smlouva o vykonu
¢innosti obhospodarovani majetku zakaznika (portfolio management) ze dne 4. 12. 2020, ve znéni pozdéjsich
dodatka.

Mezi Spolecnosti a spole¢nosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici
smlouvy:

- Smlouva o administraci ze dne 30. 7. 2021;
- Smlouva o svéreni ¢innosti ze dne 30. 7. 2021.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti SIMPLEA FINANCIAL SERVICES, s.r.o. (SK) byly v Rozhodném obdobi u¢inné smlouvy:

- Zmluva o vykone <¢innosti suvisiacich s distribliciou cennych papierov alebo majetkovych ucasti
zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov v Slovenskej republike ze dne 19. 10. 2021,
- Smlouva o investi¢énim zprostfedkovani ze dne 28. 3. 2022, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spolecnosti a spole¢nosti Merity investi¢ni fond, SICAV, a.s. byly v Rozhodném obdobi ucinné nasledujici
smlouvy:

- Kupni smlouva k movitym vécem ze dne 1. 12. 2024 (ukoncena dne 20. 1. 2025);
- Smlouva o svéreni ¢innosti ze dne 1. 10. 2024.
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Mezi Spolecnosti a spolecnosti Partners Securities, a.s. byla v Rozhodném obdobi G¢innd Distribu¢ni smlouva ze dne
14. 2. 2025, ve znéni pozdéjsich dodatkd.

Mezi Spolecnosti a spoleénosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spoleénosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s., PBK Technology, s.r.o. a SIMPLEA FINANCIAL SERVICES,
s.r.o. (SK) byla v Rozhodném obdobi G¢innad smlouva o sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich Udaji uchazedl o
zaméstnani a jinou spolupraci ze dne 26. 2. 2024.

Mezi Spoleénosti a spolecnosti Partners, Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni spole¢nosti, a.s., Trigea
nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Bankou, a.s. a PBK Technology, s.r.o. byla v Rozhodném obdobi uc¢inna
smlouva o preddvani, sdileni a spole¢ném zpracovani osobnich Udaji ze dne 13. 1. 2023, k niZ dne 31. 5. 2024
pristoupily spolec¢nosti Partners Securities, a.s. a SIMPLEA FINANCIAL SERVICES, s.r.o. (SK), ve znéni pozdéjsich
dodatkd.

Mezi Spolecnosti a spolecnosti Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s. a MERITY investi¢ni fond, SICAV, a.s. byla v
Rozhodném obdobi Ucinna rdmcova smlouva o vydani investi¢nich akcii spolecnosti MERITY investi¢ni fond, SICAV,
a.s., 1C: 19067291 ze dne 30. 11. 2023.

Mezi Spole¢nosti a spole¢nosti Partners, Partners Bankou, a.s., Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni
spolecnosti, a.s., Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., PBK Technology, s.r.o., Partners Securities, a.s.,
NextPage Media, s.r.o. a MERITY investicnim fondem, SICAV, a.s. byla v Rozhodném obdobi Uc¢innd smlouva o
uzndvani povinnych skoleni ze dne 2. 1. 2025.

Mezi Spoleénosti a Nadaci Partaci byla v Rozhodném obdobi G¢inna darovaci smlouva ze dne 5. 5. 2025.

Mezi Spolecnosti a Rentea penzijni spolecnosti, a.s. a Partners Securities, a.s. byla v Rozhodném obdobi uéinna
ramcova smlouva o investi¢nich sluzbach ze dne 16. 12. 2025.

Mezi Spole¢nosti a spoleénosti Partners, Partners Bankou, a.s., Simplea pojistovnou, a.s., Rentea penzijni
spolecnosti, a.s., Trigea nemovitostnim fondem, SICAV, a.s., Partners Securities, a.s., SIMPLEA FINANCIAL SERVICES,
s.r.o. (SK), MERITY investi¢cnim fondem, SICAV, a.s. a jednotlivymi AML officery bylo v Rozhodném obdobi Géinnych
celkem 12 dohod o miéenlivosti pfi spolupraci na plnéni povinnosti podle AML zdkona ze dne 2. 12. 2025.

Mezi Spolecnosti (jednajici na Gcet fondu Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investor(, Partners investi¢ni spole€nost, a.s.) a spole¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s., byla v Rozhodném obdobi
ucinnd rdmcova smlouva ze dne 9. 9. 2025 o vydani a odkupovani investi¢nich akcii ¢islo 60000100 k podfondu
Aspire 11 Tribes ALP 25 podfond a jeho sesterskym podfond(im, ve znéni pozdéjsich dodatka.

Mezi Spolecnosti (jednajici na Ucet fondu Partners Alternative Strategies, otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investor(, Partners investi¢ni spole€nost, a.s.) a spole¢nosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s., byla v Rozhodném obdobi
ucinnd ramcova smlouva ze dne 30. 9. 2025 o vydani a odkupovani investicnich akcii ¢islo 60000100 k podfondu
Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond a jeho sesterskym podfondim.

Mezi Spolec¢nosti (jednajici na ucet fondu Aspire 11 fond fondd 25, otevieny podilovy fond kvalifikovanych
investord, Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.) a spolecnosti Aspire 11 Capital SICAV, a.s., byla v Rozhodném obdobf
ucinnd ramcova smlouva ze dne 9. 12. 2025 o vydani a odkupovani investicnich akcii ¢islo 60000300 k podfondu
Aspire 11 Eternals AMI 25 podfond a jeho sesterskym podfondlim.
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Pfehled jednani uCinénych v Rozhodném obdobi na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby
nebo ji ovldadanych osob

V Rozhodném obdobi byla Spole¢nosti uc¢inéna nasledujici jedndni na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo ji
ovlddanych osob, ktera se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisténého podle
Ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici Rozhodnému obdobi:

Spoleénost poskytla spole¢nosti Partners odménu ve vysi 253 252 tis. K& bez DPH za vykon ¢innosti investi¢niho
zprostiedkovatele vyplyvajici ze smlouvy o obchodnim zastoupeni ze dne 26. 4. 2011.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vzajemnych vztaht mezi Propojenymi osobami
a zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro Ovladanou osobu plynou rizika

Vzajemné vztahy mezi Spolecnosti a Ovladajici osobou Ize zhodnotit jako pro Spolecnost vyhodné. Spolec¢nost si
neni védoma zadnych nevyhod plynoucich ze spoluprace s Ovladajici osobou nebo ostatnimi Propojenymi osobami.

Spolecnost si aktualné neni védoma zadnych rizik, které by ji vyplyvaly v disledku vzajemnych vztahl mezi ni a
Propojenymi osobami.

Zaver

Predstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Ze veskera plnéni a protiplnéni mezi Spolecnosti a Propojenymi osobami
byla poskytnuta v rdmci béZného obchodniho styku, resp. za obvyklych obchodnich podminek.

Predstavenstvo Spolecnosti zaroven deklaruje, Ze Zprava o vztazich byla zpracovana podle informaci dostupnych
predstavenstvu jednajicimu s pécéi rfadného hospodare vzdkonné Ihaté a vsouladu se ZOK
a rozsah Zpravy o vztazich reflektuje ucel zdkonné Upravy ve vztahu k majetkové struktufe Spole¢nosti.

Stanovisko auditora k této Zprdvé o vztazich je uvedeno v rdmci vyroku auditora k ucetni zavérce Spole¢nosti za rok
2025.

V Praze dne 31.3. 2026

Mgr. Roman Pospisil, MBA

mistopredseda predstavenstva

uv Praze, Tel: 80
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Spolec¢nost: Partners investicni spoleCnost, a.s.
Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4
ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahraniénict

fondd, obhospodafovani majetku zakaznika
Okamzik sestaveni uc¢etni zavérky: 24. dubna 2026

ROZVAHA

k 31. prosinci 2025

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
AKTIVA
1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 1
3 Pf)hlvedavI.(y za bankami a druZstevnimi 111 961 44213
zaloZznami
v tom: a) splatné na poZadani 111961 44213
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 29
10 Dlouhodoby hmotny majetek 2429 3320
11 Ostatni aktiva 203 902 34555
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 247 190 179 975
Aktiva celkem 565 483 262 093
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 84724 51661
6 Rezervy 53200 20372
v tom: a) na dané 52293 19992
b) ostatni rezervy 907 380
Cizi zdroje celkem 137 924 72 033
8 Zakladni kapital 20000 20 000
z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 20 000 20 000
14 Nerozc%eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 140 060 62 591
obdobi
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 267 499 107 469
Vlastni kapital celkem 427 559 190 060
Pasiva celkem 565 483 262 093




tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova pasiva

15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 30341776 23633 175




Spolecnost: Partners investic¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodarovani a provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich fondd,
obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 24. dubna 2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
zarok kongcici 31. prosince 2025

tis. K¢ 2025 2024
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 748 395
2 Naklady na uroky a podobné naklady -41 -136
4 Vynosy z poplatk( a provizi 621 293 325 385
5 Naklady na poplatky a provize -216 665 -156 688
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci -380 -6
7 Ostatni provozni vynosy 102 169
8 Ostatni provozni naklady -1 085 -113
9 Spravni naklady -63 381 -31557

v tom: a) ndklady na zaméstnance -28027 -20 501
z toho: aa) mzdy a platy -21211 -15546

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -6 816 -4 955

b) ostatni spravni ndklady -35 354 -11 056

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému

. -1394 -970
majetku
12 Tvorba a poufiti ostatnich rezerv -527 -380
Zisk r:el?o ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred 338 670 136 099
19 zdanénim
23 Dan z prijmU a odloZend dan -71171 -28 630



Spolecnost: Partners investic¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4

ICO: 247 16 006

Pfedmét podnikani: Obhospodafovani a provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich fondd,
obhospodarovani majetku zakaznika

Okamzik sestaveni Uc¢etni zavérky: 24. dubna 2026

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU
za rok kon¢ici 31. prosince 2025

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceriov. Zisk celk
elkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2024 20 000 - - - - - 82591 102 591
Cisty 2|lsk/ztrata za Ucetni i i i i i i 107 469 107 469
obdobi
P.oghly na zisku — vyplacené ) ) ) ) ) ) 220000 -20 000
dividendy

Zistatek k 31.12.2024 20 000 - - - - - 170 060 190 060

Zistatek k 1.1.2025 20 000 - - - - - 170 060 190 060
Cisty 2|’sk/ztrata za ucetni i i i i i i 267 499 267 499
obdobi
P.oc.illy na zisku — vyplacené i i i i i i 230 000 230 000
dividendy

Zustatek k 31.12.2025 20 000 - - - - - 407 559 427 559



1. OBECNE INFORMACE

Spoleénost vznikla 5. srpna 2010 pod ndzvem Partners nemovitostni, a.s. se sidlem Praha 4, Styblova 253/13 s
predmétem podnikani pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Dne 19. listopadu 2010 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské néarodni banky ¢. 2010/10300/570 o povoleni k &innosti
investicni spolecnosti s tim, Ze tato spolecnost miZe vykonavat kolektivni investovani spocivajici ve vytvareni a
obhospodarovani podilovych fond( a v obhospodarovani investic¢nich fond( na zakladé smlouvy o obhospodarovani.

Dne 10. prosince 2010 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy a pfedmétu podnikani v obchodnim rejstfiku.
Dne 22. prosince 2011 doslo ke zméné sidla spolec¢nosti.

Dne 14. dubna 2014 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym bylo Spole¢nosti udéleno povoleni
k ¢innosti obhospodarovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zdkladé volné Uvahy v rdmci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Dne 26. bfezna 2021 vydala Ceska narodni banka rozhodnuti, kterym bylo Spole¢nosti udéleno povoleni provadét
Uschovu a spravu investicnich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, pouze vsak ve vztahu k cennym papirim a
zaknihovanym cennym papirlim vydavanym investicnim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem.

Dne 20. srpna 2021 Ceskd narodni banka vydala rozhodnutim, kterym spole¢nosti povolila obhospodafovat a
administrovat fondy kvalifikovanych investora.

Partners investi¢ni spolecnost, a.s.
Tirkova 2319/5b
149 00 Praha 4 - Chodov

247 16 006

Obhospodafovani a provadéni administrace investicnich fondld nebo zahrani¢nich investicnich fond(,
obhospodarovani majetku zakaznika (portfolio management) a provadéni Uschovy a spravy investi¢nich nastroju
véetné souvisejicich sluzeb, avsak pouze ve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢énim fondem.

Funkce Jméno Den vzniku / zaniku élenstvi
Pfedstavenstvo predseda Ing. Lucie Simpartlova

mistopredseda Ing. Petr Borkovec do 31. 1. 2025

mistopfedseda Mgr. Roman Pospisil, MBA od 1. 2. 2025

¢len Mgr. Ing. Martin Masat, CFA, FRM
Dozorci rada predseda Ing. Petr Kroupa

mistopredseda Ing. Jitka Lucbauerova

clen Ing. Martin Oliva do 30. 6. 2025

clen Ing. Petr Borkovec od 1.7.2025




V pribéhu béiného ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve sloZeni predstavenstva a dozorci rady
Spolecnosti.

Mistopfedsedovi pfedstavenstva, Ing. Petru Borkovcovi, zaniklo ¢lenstvi a funkce v pfedstavenstvu Spolecnosti ke
dni 31. 1. 2025. S ucinnosti od 1. Unora 2025 vzniklo ¢Elenstvi v pfedstavenstvu Spole¢nosti panu Mgr. Romanu
PospiSilovi, MBA, pficemZ tento byl ke dni 3. Unora 2025 zvolen do funkce mistopfedsedy predstavenstva
Spole¢nosti.

Mgr. Ing. Martinu Masatovi, Clenovi predstavenstva, uplynulo dne 2. kvétna 2025 jeho funkéni obdobi. Pan Martin
Masat byl opétovné zvolen valnou hromadou Spolecnosti do funkce clena predstavenstva Spolecnosti, a to
s ucinnosti od 3. kvétna 2025. Ing. Jitce Lucbauerové, jakozto mistopredsedkyni dozorci rady, uplynulo dne 2. ledna
2025 jeji funkéni obdobi, a tedy byla opétovné zvolena valnou hromadou Spole¢nosti do funkce mistopredsedy
dozorci rady Spolecnosti, a to s ucinnosti od 3. ledna 2025.

Clenovi dozor¢i rady, Ing. Martinu Olivovi, zaniklo €lenstvi v dozoréi radé Spole¢nosti ke dni 30. 6. 2025. S Gcinnosti
od 1. ¢ervence 2025 vzniklo ¢lenstvi v dozoréi radé Spole¢nosti panu Ing. Petru Borkovcovi.

KaZdy ¢len predstavenstva ma uréené oblasti odpovédnosti. Clen predstavenstva odpovédny za strategie fidi Usek
obchodni strategie a obhospodatovani fond(l, Gsek portfolio managementu a investi¢ni vybor. Clen predstavenstva
odpovédny za obchod fidi Gsek vyvoje produktd a tsek risk managementu. Clen predstavenstva odpovédny za spravu
fidi Usek financi a Ucetnictvi IS a fondd, provozni Usek a Usek pravnich sluzeb a compliance.

Cinnosti nékolika dalsich tsek jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spole¢nost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2, Manesova
881/27, PSC 12000, zapsana Méstskym soudem v Praze pod spisovou znac¢kou C 102501.

Na spole¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4,
zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici ¢innosti: divize
distribuce, controlling, personalni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské centrum, logistika.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

- zadkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
- vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
- Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhladskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani poloZzek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich oceriovani a
uvadéniinformaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Géetnich standard( upravenych
pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich standard( (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Uéetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosd a historickych cen.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Gcetni jednotka bude nepretriité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u ni
nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31.12.2025. Minulé Gcetni
obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana. Spolecnost je soucdasti konsolidacniho celku spole¢nosti Partners Holdco, a.
s., Turkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4.

2



pe z ~

2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PO SESTAVENI UCETNIi ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Uéetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledéavky za klienty, zavazky
vuci klientlm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. Viechny ostatni finanéni nastroje (véetné spotovych nakupt
a prodejd finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy se ucetni jednotka stane
stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakcni
nakladyTransakéni naklady jsou naklady primo priraditelné k potizeni nebo emisi.

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni
urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financ¢ni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéZnich tokd,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvorenych vylu¢né splatkami
jistiny a GrokU z nesplacené castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a Grokd (tzv. ,SPPI test”)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni, ,jistina“ je definovana jako redlna hodnota finanéniho aktiva pti prvotnim zauctovani.
,Uroky“ jsou definované jako odména za éasovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené s nesplacenou éastkou
jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uveéra (napf. riziko likvidity
a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penéini toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a trok(, Géetni jednotka hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

V ramci vyhodnoceni ucetni jednotka vyhodnocuje:

- podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toka;

- pakovy efekt;

- predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

- podminky, které omezuji Géetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

- podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanoveni vyse
urokové sazby).

KdyZ posuzovany financ¢ni nastroj SPPI test nesplni, je povinné oceriovdn ve FVTPL.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného fizeni skupin financnich aktiv
za UcCelem dosaZzeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle
nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Urovni agregace. Uéetni jednotka bere do tGvahy viechny relevantni
informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:



- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace
finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokd prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucéetni jednotkou pro fizeni financ¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni
toky jsou realizovany.

Na zakladé zplsobu fizeni financnich nastroju byl pro Spolec¢nost zvolen obchodni model DrZet a inkasovat pro
zGstatky na béznych a spoticich Uctech, terminované vklady, pohledavky z obchodniho styku a poskytnuté uvéry.
Tyto financni nastroje taktéz splnuji SPPI test, tudiz budou oceriovany nabéhlou hodnotou (AC).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v béZzném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v nasledujicim tucetnim obdobi jsou ptislusna
financni aktiva reklasifikovana.

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky nab&hlou hodnotou.

Ucetni jednotka odu¢tuje finanéni aktivum, pokud

- smluvni prdva na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finanénim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Uéetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

V prabéhu sledovaného ani srovnatelného obdobi nedoslo k Zadnym modifikacim finanénich aktiv ani financ¢nich
zavazka.



Financni aktiva a finan¢éni zavazky jsou zapoclteny a jejich Cista hodnota je vykazadna v rozvaze, pokud a jen pokud
Géetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zdstatky a Ucetni jednotka planuje bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

»,Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma tcetni jednotka
k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za poufiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odra#i vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

- Uroven 1: Vstupy na Grovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

- Uroven 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ci zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouZziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

- nebo jiné ocefovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

- Urovefi 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje véechny néstroje,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé
kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou
vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci
ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

Ucetni jednotka vycisluje opravné polozky pro o¢ekavané Gvérové ztraty (ECL) u nasledujicich finanénich nastroja,
které nejsou ocenovany v readlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- finanéni aktiva, ktera jsou vykazovana v nabéhlé hodnoté;

- dluhova financni aktiva ocenéna v readlné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI);
- vystavené uvérové prisliby;

- vystavené financni zaruky;

- pohledavky z leasingu.

U kapitalovych financ¢nich nastroja se o znehodnoceni neuctuje.

Ucetni jednotka stanovuje opravné polozky ve vysi rovnajici se celozivotnim ECL, s vyjimkou nasledujicich finanénich
aktiv, jejichZ opravné polozky jsou stanoveny jako 12mési¢nich ECL:

- dluhové cenné papiry, pro které k rozvahovému dni je stanoveno nizké Uvérové riziko;
- ostatni financni nastroje (jiné nez pohledavky z leasingu), u kterych se od jejich prvotniho zauctovani
vyznamneé nezvysilo Uvérové riziko.

Uéetni jednotka u dluhovych cennych papird a Gvérovych pohledavek predpoklada jejich nizké Gvérové riziko, pokud
jejich prislusny rating Uvérového rizika je v souladu s obecné chapanou definici ,,investi¢niho stupné”.



12mésicni ECL jsou Casti olekavanych uUvérovych ztrat, které vznikaji v disledku selhani (defaultu) finan¢niho
nastroje, které mlze nastat béhem 12 mésicl od rozvahového dne.

Celozivotni ECL jsou takovd ECL, ktera vznikaji nasledkem selhani (defaultu) v priibéhu celého obdobi do ocekavané
splatnosti finanéniho aktiva.

Stanoveni o¢ekavanych tvérovych ztrat (ECL)

ECL predstavuji pravdépodobnostmi vazeny odhad uvérovych ztrat a jsou stanoveny nasledovné:

- finan¢ni aktiva, kterd nejsou Uvérové znehodnocena: jako soucasna hodnota viech hotovostnich schodku
(tj. rozdil mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch ucetni jednotky a penéznimi toky, které ucetni
jednotka ocekava);

- finanéni aktiva, kterd jsou uvérové znehodnocena: jako rozdil mezi hrubou Uéetni hodnotou daného
finanéniho aktiva a sou¢asnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokd;

- nevycerpané uvérové pfrisliby: jako soucasnd hodnota rozdilu mezi smluvnimi penéznimi toky ve prospéch
ucetni jednotky, pokud Uvérovy pfislib je nacerpan, a penéznimi toky, které Gcetni jednotka ocekava ziskat;

- finanéni zaruky: jako rozdil mezi o¢ekdavanymi platbami nutnymi k uspokojeni drzitele finan¢ni zaruky a
platbami, které Ucetni jednotka ocekava, Ze prijme.

Cely ECL model je rozdélen na tii stupné znehodnoceni:

1) prvnivykazani (stupen 1)
2) vyrazné zvyseni kreditniho rizika (stupen 2)
3) objektivni znehodnoceni (stupen 3)

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3
Uvérové znehodnocené finanéni aktivum: Ne Ne Ano
Vyznamné zvySeni Uvérového rizika Ne Ano Ano
Ocekdvana uvérova ztrata: Dvanactimésicni Za dobu trvani Za dobu trvani
Urokovy wnos: Z hrubé ﬂéet.nl' Z hrubé L](“:et.nl' Z nabéhlé .

hodnoty aktiva hodnoty aktiva hodnoty aktiva

V prvnim stupni znehodnoceni jsou pro finanéni aktivum vykazovdny opravné polozky odpovidajici o¢ekavanym
uvérovym ztratam, pokud by doslo k selhani protistrany v nasledujicich 12 mésicich, ve druhém a tretim stupni pak
opravné polozky odpovidaji celkovym ocekdvanym Uvérovym ztratdm za celou dobu trvani financ¢niho aktiva.

Ucetni jednotka musi ke kazdému datu vykdzéni posoudit, zda se Gvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem od
prvotniho zalc¢tovani vyznamné zvysilo, i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi Ucetni jednotka vzit v ivahu zménu
rizika selhani, ke které miZe dojit po o¢ekavanou dobu trvani financ¢niho nastroje, a nikoli zménu vyse ocekavanych
uvérovych ztrat.

Vyznamné zvySeni Uvérového rizika financniho nastroje indikuje napft.:

a) skutecné nebo ocekdvané snizeni interniho Uvérového ratingu dluznika

b) skute¢na nebo ocekavana zména provoznich vysledkl dluznika

c) vyznamna zvyseni Uvérového rizika jinych financ¢nich nastrojd téhoz dluznika

d) vyznamné zmény, jakymi jsou napfiklad sniZeni finan¢ni podpory materského nebo jiného pfidruzeného
podniku

e) informace o Uvérech po splatnosti véetné vyvratitelného predpokladu vice nez 30 dn( po splatnosti

Uvérové znehodnocené je finanéni aktivum, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji nepiiznivy dopad na
odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem napf.:

a) vyznamné financéni problémy emitenta nebo dluznika;

b) poruseni smlouvy, napf. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti (vyvratitelny predpoklad vice jak 90
dni po splatnosti)

c) véritel ¢i véritelé udélili dluznikovi z ekonomickych ¢i smluvnich dlivodl souvisejicich s finanénimi obtizemi
dluznika ulevu (ulevy), které by jinak neudélili;

d) stava se pravdépodobnym zahdjeni konkurzu ¢i jina finan¢ni reorganizace dluznika;

e) dluznik je v likvidaci atd.



Viyée znehodnoceni odpovidd ocekdvanym Gvérovym ztratdm za dobu trvani finanéniho néstroje. Urokové vynosy
jsou vypocitany metodou efektivni Urokové miry aplikované na nabéhlou hodnotu financ¢niho aktiva (tj. Cistou ucetni
hodnotu). Z pohledu vykazu ziskll a ztrat jsou Uroky ¢asové rozliSeny a zakladé hrubé ucetni hodnoty financnich aktiv.
Rozdil mezi ¢asové rozliSenymi Uroky na aktivech a vykdzanymi drokovymi vynosy se promita do uctu opravnych
polozZek (bez vlivu na ztratu ze znehodnoceni).

Vypocet ocekdvanych Uvérovych ztrat

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych Uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nésledujicich
proménnych/ parametrd:

- pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
- ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
- expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

Tyto parametry jsou odvozeny na zdkladé vlastnich interné vyvinutych statistickych modeld a historickych Gdaja,
které je nutné upravit tak, aby odpovidaly informacim o vyhlidkach do budoucna (FLI).

Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptsobem:

- Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odectena od hrubé ucetni hodnoty aktiv;

- Uvérové pfisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraice nize;

- Zahrnuje-li finanéni instrument vycerpanou (financni aktivum) i nevycerpanou ¢ast (Uvérovy pfislib) a tcetni
jednotka nemUzZe samostatné rozlisit oCekdvané Uvérové ztraty z Gvérového pfislibu od ztrat z finanéniho
aktiva, pak ucetni jednotka vykazuje ocekdvané Uvérové ztraty z Uvérového pfislibu spolecné s opravnou
poloZzkou k financnimu aktivu. Tyto ocekavané Uvérové ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu,
v némz spolecné ocekavané Uvérové ztraty presahuji hrubou Ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvarené na vrub naklad( jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a poufZiti opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkdam a zarukam”. V této poloZce se vykazuje i
pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty v polozce
»Rozpusténi opravnych polozZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

PoloZka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZznami zahrnuje ndsledujici:

- béiné bankovni ucty vedené u bankovnich ustavi

- Gvéry a pljcky ocenéné v nabéhlé hodnoté (viz bod 1b(ii)), které jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény
v realné hodnoté plus dodatecné primé transakcni naklady a nasledné jsou ocenény v nabéhlé hodnoté za
pomoci efektivni Grokové miry

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech u¢tovdno a jsou vykazovany spolec¢né s danym
aktivem.

Urokové vynosy a Urokové naklady vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloice ,Vynosy z trok( a podobné vynosy*,
resp. ,,Naklady na droky a podobné naklady”.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené.

Za dlouhodoby nehmotny majetek povazuje Ucetni jednotka slozky majetku, jejichz ocenéni je vyssi nez 80 tis. K¢
v jednotlivém pripadé a doba pouZitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek mlzZe byt pofizen Uplatné, vkladem,



darem, nebo vlastni ¢innosti. Za dlouhodoby hmotny majetek povazuje ucetni jednotka slozky majetku, jejichz
ocenéni je vyssi nez 80 tis. K¢ v jednotlivém pfipadé a doba pouZitelnosti je delsi neZ jeden rok. Majetek muzZe byt
pofizen Uplatné, vkladem, darem, nebo vlastni ¢innosti.

Ugetni jednotka stanovila, Ze drobnym dlouhodobym hmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena je nizsi
nez 80 tis. K¢, ale vy3si nez 30 tis. K¢ a doba pouzitelnosti je delsi nez 1 rok.

Veskery majetek této skupiny bude dle rozhodnuti pracovnika odpovédného za jeho pofizeni zafazen pro ucely
odpisovani do skupiny s dobou odpisovani na 36 nebo 60 mésica.

v

Uéetni jednotka stanovila, e drobnym dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek, jeho? pofizovaci cena je
nizsi nez 80 tis. K¢, ale vyssi nez 30 tis. K¢ a doba poutzitelnosti je delsi nez 1 rok.

V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby, technické zhodnoceni Linearni 30 nebo 50 let
Stroje a pfistroje IT Linearni 3 roky

Inventar Linearni 5 let

Automobily Linearni 5 let

Ostatni nehmotna aktiva Linearni 72 mésicl
Software Linearni 36 mésicl
Operacni systém Linearni 10 let
Audiovizualni dila Linearni 18 mésicu

Ucetni jednotka aplikuje mezinarodni Géetni standard IFRS 16 Leasingy. Smlouva je povaZzovana za leasing, jestlize
prevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného aktiva po urcité ¢asové obdobi za uplatu.

Aktivum z prava k uZivani je na pocatku ocenéno v pofizovaci cené, kterd zahrnuje prvotni ocenéni zavazku
z leasingu.

Aktivum z prdva k uZivani je vykazovdno v rozvaze v poloice ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je rovnomérné
odepisovano po dobu do konce ndjmu. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Odpisy,
tvorba a poufZiti rezerv a opravnych poloZzek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vysi soucasné hodnoty leasingovych plateb, které nejsou k datu prvotniho
vykazani uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany urokovou sazbou, kterou by najemce musel hradit, pokud
by si vypujcil penézni prostfedky k nakupu podkladového aktiva pfi zohlednéni podminek, které souviseji s leasingem
(tj. doba trvani leasingu/Gvéru, vyse Uvéru, apod.).

Nasledné zavazek z leasingu je prfecenén, pokud dojde ke zméné budoucich leasingovych plateb (napf. z divodu
zmény ve vyhodnoceni, zda a kdy dojde k prodlouzeni nebo predéasnému ukonceni leasingu, apod.). Pokud zavazek
z leasingu je takto precenén, pak dojde i k Upravé ocenéni aktiva z prava k uzivani. Pokud je aktivum z prava k uzivani
nulové, pak dané precenéni zdvazku z leasingu je zauc¢tovano pres vykaz zisku a ztraty.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v poloZce ,Ostatni pasiva “.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Naklady na uroky
a podobné naklady” a rozliSovany za pomoci efektivni Urokové miry.

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou
narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Uc¢etniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy.
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Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

VSechny pohledavky k 31. 12. 2025 jsou podle IFRS 9 ocenéné v nabéhlé hodnoté.

Pohledavky jsou odpisovany v souladu s platnou Géetni a dafiovou legislativou. V roce 2025 nebyly provedeny zadné
odpisy pohledavek.

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladd
ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvofi v pripadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

- je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim
dariové neuznatelnych nakladl, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijma, a dale Upravou o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

Vynosy z poplatkd a provizi pfedstavuji zejména odménu za obhospodafovani investi¢nich fondd a dale poplatky
vznikaji pfi poskytovani sluzeb spojenych se zprostfedkovanim a administraci investic do fondd obhospodarovanych
Spolecnosti. Vynosy jsou Uctovany v obdobi, se kterym casové a vécné souvisi.

Naklady na poplatky a provize predstavuji zejména provize investicnim zprostredkovatellim za zprostredkovani
investic do fondl obhospodarovanych Spolecnosti. Tyto provize jsou ¢asoveé rozliSovany do obdobi, se kterym ¢asové
a vécné souvisi, a to v souladu s podminkami smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Spolecnost ¢asoveé rozlisuje ziskatelské provize po dobu 3-5 let dle primérného investi¢niho horizontu investora v
jednotlivych fondech. Spole¢nost provadi pravidelné test zpétné ziskatelnosti ¢asového rozliseni.

Spriznéné strany jsou vymezeny takto:

- Clenové predstavenstva, dozorci rady a vedouci zaméstnanci spolecnosti a jejich pribuzni
- spolecnosti, v nichZ ¢lenové organl a vedouci zaméstnanci spole¢nosti drzi vétsi nez 10 % majetkovou Ucast



- akcionafi ovladajici spole¢nost a spolecnosti jimi ovladané
- fondy obhospodarované spolecnosti.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a vynosU v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od
skute¢nych vysledka lisit.

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v ucetnich
vykazech v pripadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohlednujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany
v Ucetnich vykazech.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

V pribéhu roku nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Ucty jsou splatné na pozadani. Spolecnost uklada penézni prostiedky na terminované vklady u bank v pfipadé,
kdy nejsou vyuZity pro operace s cennymi papiry.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
BéZné ucty u bank 111961 44 213
Celkem 111 961 44 213

VSechny pohledavky za bankami k 31.12.2025 jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle IFRS 9.

ECL byly vyhodnoceny jako nevyznamné, a proto o nich Spole¢nost neuctuje.
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5. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Software software Celkem
K 1. lednu 2024 7 590 0 7590
Prirastky 0 0 0
Ubytky -254 0 -254
K 31. prosinci 2024 7336 0 7336
K 1. lednu 2025 7 336 0 7336
PrirGstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2025 7336 0 7336
K 31. prosinci 2024 7 307 0 7307
K 1. lednu 2025 7 307 0 7307
Rocni odpisy 29 0 29
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2025 7 336 0 7336
K 31. prosinci 2024 29 0 29
K 31. prosinci 2025 0 0
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6. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Drobny Pravo
Prlstrv(?je a, hmotny majetek k uziti Celkem

zafizeni budovy
K 1. lednu 2024 1245 411 2680 4336
Prirastky 2 301 346 0 2 647
Ubytky 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2024 3546 757 2680 6983
0
K 1. lednu 2025 3546 757 2680 6 983
PrirGstky 325 18 0 343
Ubytky -410 0 0 -410
Ostatni zmény 0 0 0 0
K 31. prosinci 2025 3461 775 2680 6916
K 31. prosinci 2024 1273 387 2003 3663
K 1. lednu 2025 1273 387 2003 3663
Rocni odpisy 108 39 677 824
Ubytky 0 0 0 0
K 31. prosinci 2025 1381 426 2680 4487
K 31. prosinci 2024 2273 370 677 3320
K 31. prosinci 2025 2080 349 0 2429

Ucetni jednotka si podnajima kancelaiské prostory pro tcely svého sidla. Doba podnéjmu byla stanovena na obdobi
0d 1.1.2021 do 31.12.2024 a v roce 2022 prodlouZena do 31.12.2025.

Podndajemni smlouva obsahuje moZnost navyseni najemného v souvislosti s vyvojem miry inflace v nasledujicich
letech.

Ndjemné je stanoveno v EUR.
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7. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky z obchodniho styku 196 470 33730
Dohadné ucty aktivni 2 896 0
Poskytnuté zalohy 5 5
OdloZena danova pohledavka 1611 820
Ostatni pohledavky 2920 0
Celkem 203 902 34 555

Spolec¢nost nema zadné dlouhodobé pohledavky se zbytkovou dobou splatnosti presahujici pét let. Pohledavky z
obchodniho styku jsou tvoreny zejména pohledavkami za obhospodarovani ve vysi 31 878 K¢, vykonnostni odménu
ve vysi 161 927 K¢ a vystupni poplatky ve vysi 1 441 K&.

ECL byly vyhodnoceny jako nevyznamné, a proto o nich Spole¢nost neuctuje.

v v

8. NAKLADY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pfiStich obdobi - provize 247 030 179 830
Ostatni naklady pfristich obdobi 160 145
Celkem 247 190 179 975

Ostatni naklady pristich obdobi ve vysi 160 tis. K¢ (31.12.2024: 145 tis. K¢) zahrnuji pojisténi majetku, poplatek za
vzdélavaci systém a odpovidajici ¢ast vydajl na rocni licence Microsoft 365.

Naklady pristich obdobi vykazuji vyrazny nardst. Divodem je zvySeny zajem investoru o investice do fond(, ktery se
nasledné projevuje zvySenim objemu provizi.

9. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky z obchodnich vztahi 45 829 43778
Dohadné ucty pasivni 31418 5640
Zavazky vici zaméstnanciim 1943 878
Zavazky z leasingu 0 753
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 0
Ostatni zavazky 5534 612
Ostatni pasiva celkem 84724 51661

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2025 ve vysi 0 tis.

IFRS 16.
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Partners investicni spolecnost, a.s.

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiICH OBDOBI
A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNIi OBDOBI

Spolecnost v roce 2025 hospodafrila se ziskem po zdanéni ve vysi 267 499 tis. KE. Pfedstavenstvo Spole¢nosti navrhne
valné hromadé vyplatu dividendy ve vysi 230 000 tis. K¢ a zbyvajici ¢ast bude pfevedena na uUcet nerozdéleného zisku
minulych let.

11. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31.12. 2025 Spole¢nost obhospodaruje nasledujici fondy:

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Hodnota obhospodafovaného majetku v investi¢nich fondech:

Partners Universe 6 377 053 348 887
Partners Universe 10 750528 704 683
Partners Universe 13 2527501 2 254 374
Partners 7 Stars 9375835 6 600 600
Partners Dividend Selection 925530 633576
Partners Bond Opportunity 7 546 605 7 126 677
Simplea Global Equity ESG 408 124 305 499
Simplea Euro Bond Opportunity 130531 94 505
Partners Alternative Strategies 165 418 113 414
Partners Rezerva 3124753 3614 367
Double Speed 3754742 1616571
Podfond Ambeat Care 436 761 220022
Aspire 11 fond fondu 25 264 037 0
Aspire 11 Eternals AMI 25 276 924 0
Aspire 11 Tribes ALP 25 47 386 0
Aspire 11 Eternals AMI 26 230048 0
Celkem 30341776 23 633175

12. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024

Vynosy z Urok( a podobné vynosy
z terminovanych vkladd a béznych U¢tl vedenych u bank 748 395
Celkem 748 395

Naklady na uroky a podobné naklady

uroky z leasingu -41 -136
Celkem -41 -136
Cisty arokovy vynos 789 259
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13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2025 2024
Vynosy z poplatkd a provizi
z obhospodarovani (véetné vykonnostni odmény), spravy, uloZeni a
uschovy hodnot 599 897 310411
ze vstupnich a vystupnich poplatkd klient( 21396 14974
Celkem 621 293 325 385
Naklady na poplatky a provize
z obhospodarovani, spravy, uloZeni a Uschovy hodnot -80 847 -57 054
provize za sjednani podilovych fondl -135 665 -99 221
bankovni poplatky -153 -113
ostatni poplatky 0 -300
Celkem -216 665 -156 688
Cisty vynos z poplatki a provizi 404 628 168 697
14. SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Mzdy a odmény zaméstnancl -21211 -15 546
Socialni a zdravotni pojisténi -6 816 -4 955
Celkem naklady na zaméstnance -28 027 -20 501
z toho: ¢lenové organl spolecnosti -8 032 -5277
Ostatni spravni naklady -35354 -11 056
z toho: naklady na audit -643 -761
Celkem -63 381 -31557
Priimérny pocet zaméstnancl spolec¢nosti byl nasledujici:
2025 2024
Zaméstnanci 15 15
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozor¢i rady 3 3
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15. GEOGRAFICKE CLENENi VYNOSU/NAKLADU DLE OBLASTi

tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Vynosy z tUrok( a podobné vynosy 748 0 0 748
Naklady na uroky -41 0 0 -41
Vynosy z poplatkl a provizi 621 293 0 0 621 293
Naklady na poplatky a provize -212 292 -4 373 0 -216 665
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 -391 -1 -380
Ostatni provozni vynosy 102 0 0 102
Ostatni provozni naklady -1 085 0 0 -1 085
Spravni naklady -63 037 -175 -169 -63 381
Odpisy majetku -1394 0 0 -1394
Tvorba a poutziti ostatnich rezerv -527 0 0 -527
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 343 779 -4 939 -170 338 670
tis. K¢ Tuzemsko EU Ostatni Celkem
Vynosy z trok( a podobné vynosy 395 0 0 395
Naklady na uroky -136 0 0 -136
Vynosy z poplatkl a provizi 325385 0 0 325 385
Naklady na poplatky a provize -153 648  -3040 0 -156 688
Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 53 0 -59 -6
Ostatni provozni vynosy 169 0 0 169
Ostatni provozni naklady -113 0 0 -113
Spravni naklady -29 974 -127 -1456 -31 557
Odpisy majetku -970 0 0 -970
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -380 0 0 -380
Zisk z bézné cinnosti pfed zdanénim 140781  -3167 -1515 136 099
16. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 338670 136 099
Danové neodcitatelné naklady 4011 1100
Zaklad dané 342 681 137 199
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 21 % 71962 28 812
Dan z minulého obdobi 0 -3
OdloZend dan -791 -179
Dan z pfijmu celkem 71171 28 630
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K 31.12.2025 vykazuje Spolecnost rezervu ve vysi 52 293 tis. K¢ vzniklou ze splatné dané z prijmu ve vysi 71 963 tis.
K¢ ponizenou o zaplacené zalohy ve vysi 19 669 tis. K¢

K 31.12.2024 vykazovala Spolec¢nost rezervu ve vysi 19 992 tis. K¢ vzniklou se splatné dané z pfijmu ve vysi 28 812
tis. K& ponizené o zaplacené zdlohy ve vysi 8 820 tis. K¢.

Docasné rozdily (tis. K¢) Pohledéavky Zavazky Rozdil

2025 2024 2025 2024 2025 2024
ZUstatkova cena majetku 43 1 0 0 43 1
Dohadné polozky dafiové neucinné 1568 819 0 0 1568 819
OdloZena dariova pohledavka/(zavazek) 1611 820 0 0 1611 820

V souladu s Gcetnimi postupy uvedenymi v bodé 1 (k) byla pro vypocet odloZzené dané pouzita dariova sazba platna
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 21 % v roce 2024 i v roce 2025.

17. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky (viz bod 7) 195 246 32350
Zavazky 45175 38412
Podrozvaha — hodnoty prevzaté k obhospodarovani 30341776 23633175
tis. K¢ 2025 2024
Vynosy 621316 325416
Naklady 197 971 141 064

z toho naklady: Partners Financial Services 195 169 137 842

z toho naklady: Partners Securities 54 0

z toho naklady: Simplea Financial Services 2433 3040

z toho naklady: Alternativni ucastnicky fond, Rentea

21
penzijni spole¢nost 3 0

z toho naklady: Ostatni spfiznéné strany 102 182

Vynosy jsou tvofeny z obhospodarovani, vstupnich/vystupnich poplatk(i, administrace podfondd, vykonnostni
odména (viz bod €. 13).
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18. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financnich nastroju:

31. prosince 2025 Nabé&hla
Celkem
o hodnota (AC)
v tis. Kc
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 111961 111961
Ostatni aktiva 202 291 202 291
Financni aktiva celkem 314 252 314 252
31. prosince 2024 T
U Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 44 213 44 213
Ostatni aktiva 33735 33735
Financni aktiva celkem 77 948 77 948
31. prosince 2025 .
Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Zavazky z leasingu 0 0
Ostatni zavazky 83785 83785
Financni zavazky celkem 83785 83785
31. prosince 2024 o
. Nabéhla hodnota (AC) Celkem
v tis. K¢
Zavazky z leasingu 753 753
Ostatni zavazky 50 296 50 296
Finanéni zavazky celkem 51049 51 049

19. FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

Uéetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikdim plynoucich z finanénich nastroj:

- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trinirizika;

- operacni riziko.
Uvedend rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé implementované strategie fizeni rizik, jehoz nedilnou
soucasti je systém fizeni rizik.

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Pfi
fizeni rizik ucetni jednotky Spolecnost vychazi ze strategie fizeni rizik, ktera je integrovana do vnitini predpisové
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zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik ma odpovédny pracovnik
Useku Fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Gcetni jednotka vystavena
- nastaveni pfislusnych limitd a kontrolam
- amonitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limit{.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity ucetni
jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve které vSichni zaméstnanci chapou své role a povinnosti,
a to za pomoci skoleni a Fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud protistrana v rdmci finanéniho nastroje nesplini své
smluvni zavazky. Toto riziko Ucetni jednotky primarné vznikd investicemi do dluhovych cennych papird di
terminovanych vkladd.

Cilem Spolecnosti v oblasti fizeni ivérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani
vy$$i, a provadéni transakei s kredibilnimi protistranami. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasledujici:

- Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi,
posouzeni Uvérové kvality ¢i stupen uvérové kvality dle Uvérovych ratingd pfi zajisténi souladu s
regulatornimi a legislativnimi poZadavky;

- Omezeni koncentrace Uvérového rizika v zdavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti &i
odveétvi;

Spole¢nost drii penéini prostfedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). Viechny tyto instituce jsou pravidelné monitorovany
risk manaZzerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

VSechny tyto instituce maji rating v investicnim stupni, a tedy kreditni riziko vyplyvajici z téchto pohledavek je nizké.

Riziko likvidity vznika z typu financovani aktivit spolec¢nosti a fizeni jejich pozic, napt. v okamziku, kdy spolec¢nost neni
schopna financovat sva aktiva nastroji s vhodnou splatnosti nebo likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v
prijatelném ¢asovém horizontu.
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Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

k 31. prosinci 2025 DO 543 mes. do 1 0d1 Nad Bez
roku do . Celkem
tis. K¢ 3 més roku 5let  specifik.
5 let

Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pf)hlvedavl.(y za bankami a druz. 111 961 0 0 0 0 111961
zaloZznami

Ostatni aktiva 202 286 0 5 0 0 202291
Celkem aktiva 314 248 0 5 0 0 314253
Ostatni pasiva 79334 5390 0 0 0 84724
Vlastni kapital 0 0 0 0 427559 427559
Celkem zavazky 79334 57 684 0 0 427559 512283
Gap 234914 -5390 5 0 -427 559 -198 030
Kumulativni gap 234914 229524 229529 229529 -198 030 0

. . 0d1

k 31. prosinci 2024 Do 0Od 3 més. do 1 Nad Bez

. . roku do . Celkem
tis. K¢ 3 més. roku 5let specifik.

5 let

Pokladni hotovost 1 0 0 0 0 1
Pf)hlvedavI.(y za bankami a druz. 44213 0 0 0 0 44213
zaloZznami
Ostatni aktiva 33730 820 5 0 0 34 555
Celkem aktiva 77 944 820 5 0 0 78 769
Zavazek z leasingu podle IFRS 182 571 0 0 0 753
Ostatni pasiva 47 081 3 827 0 0 0 50908
Vlastni kapital 0 0 0 0 190060 190 060
Celkem zavazky 47 263 4398 0 0 190060 241721
Gap 30 681 -3578 5 0 -190060 -162 952
Kumulativni gap 30681 27103 27108 27108 -162 952 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv
veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroja plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.
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31. prosince 2025 Utetni  Nedisk. Do 1 0od1 VOd 3 0d 1 roku Nad
penézni ., meésicl
L hodnota mésice Y.
tis. K¢ toky do 3 mésicti  do 1 roku do 5 let 5 let

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami

a druzstevnimi 111961 111961 111961 0 0 0 0
zaloznami

Ostatni aktiva 202 291 202 291 202 286 0 0 5 0
Celkem nederivitova 314252 314252 314247 0 0 5 0
aktiva

FINANCNIi ZzAvAzKy

Nederivatové zavazky

Ostatni zavazky 83928 83928 78 538 0 5390 0 0
Zavazky z leasingu 0 0 0 0 0 0 0
Celkem nederivatové 83928 83928 78538 0 5390 0 0
zavazky
. . Od 3
31. prosince 2024 Gt s Nedisk. Od1 . , o 0Od1roku Nad
Ucetni —— Do 1 mesicu
hodnota mésice
tis. K¢ toky vd? 3 do 1 roku do 5 let 5 let
mésicl
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami
a druzstevnimi 44 213 44 213 44 213 0 0 0 0
zaloZznami
Ostatni aktiva 33735 33735 33730 0 0 5 0
Celkem nederivatova 77 948 77948 77943 0 0 5 0
aktiva
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni zavazky 50296 50 296 48 539 0 1757 0 0
Zavazky z leasingu 753 793 66 132 595 0 0
Celkem nederivatové 51049 51089 48605 132 2352 0 0
zavazky

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimZ je Ucetni jednotka vystavena z dGvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit.

Ucetni jednotka je vystavena trznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi a ménovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
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Financni pozice a penéini toky spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybl béznych drovni trznich urokovych sazeb.
Urokové vynosy a naklady mohou v disledku takovych zmén rist i klesat a vytvaret ztraty v pripadé vzniku
neocekavanych pohybu.

Jedinou urokové citlivou pozici spole¢nosti byly v roce 2025 i 2024 ,,Pohledavky za bankami“ pfedstavujici bézné ucty
spolec¢nosti a spadajici do ¢asového kose do 3 mésicl. Hodnota béznych Gctd cini k k 31.12.2024 111 961 tis. K¢
(k 31.12.2024 44 213 tis. K¢). Pokud by doslo ke zméné Urokové miry o 1 %, dopad do vykazu zisku a ztraty a vlastniho
kapitalu by byl 1 119 tis. K& Ostatni pozice byly v obou letech drokové necitlivé.

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici spole¢nosti vici
ménovym rizik(im.
Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 ménové riziko, nebot veskeré jeji financéni pozice byly

v Ceskych korundch a bankovniho uctu vedeného v eurech se zlistatkem 14 tis. EUR. Ovsem vzhledem k vysi se jedna
o minimalni ménové riziko.

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatec¢nych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze selhani
provoznich systém ¢i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mGzZe byt relevantni zejména ve
vztahu k opatrovani majetku Spolec¢nosti.

Operacni rizika jsou inherentni soucasti viech procesu a Cinnosti a jsou Spolecnosti fizena zejm. na zakladé zavedené
mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funkcni detekci vyskytu udalosti, které jsou predmétem
operacniho rizika, existence pfislusného reportingu a rozhodovacich pravomoci ohledné feseni udalosti, financniho
kryti vyskytu udalosti, které jsou predmétem operacniho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani
systému fizeni operacnich rizik a dodrZzovani dodatecného kapitalu v souladu regulatornimi pozadavky.
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Partners investicni spolecnost, a.s.

20. FINANCNi NASTROJE, KTERE NEJSOU V ROZVAZE VYKAZANY V REALNE
HODNOTE

Vzhledem ke kratké splatnosti vSech financnich aktiv a zavazk( Spolecnosti jejich vykazana nabéhla hodnota v zasadé
odpovida i jejich hodnoté realné.

tis. K¢ 31.12.2025
urovenl droveri2 Uroven3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 111961 0 111961

Ostatni financ¢ni aktiva 0 202 291 0 202291
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financ¢ni zavazky 0 83785 0 83785

tis. K¢ 31.12.2024

uroven 1 droven 2 uroven 3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 44 213 0 44213
Ostatni finan¢ni aktiva 0 33735 0 33735
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financ¢ni zavazky 0 51049 0 51049
21. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE
Veskeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.
22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
K datu sestaveni Ucetni zavérky nedoslo k Zadnym vyznamnym uddalostem.
Ucetni zavérka | Razitko a podpis Osoba odpovédna Osoba odpovédna
sestavena dne: statutdrniho organu: za Ucetnictvi za Ucetni zavérku
24.4.2026 Jméno a podpis: Jméno a podpis:

/7 l..-"-'::MJ jl Tereza Schnurpfeil Martin Masat
/i ® {’;\ 7 Sl
@;‘) Partners N [ /v A

Partners investiéni spolednost, a.s.

Prague Gate, Tirkova 2219/5b . '
149 00 Proha 4 - Chodov tel.: 723 146 400 tel.: 602 155304
iC: 24716006, DIC CZ24716006
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