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1. Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému
¢islovani pro identifikaci cennych papirti (ISIN)

Nazev podilového fondu: Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Podilovy fond® &i ,Fond®)

Podilovy fond byl schvalen na zakladé povoleni CNB (datum vydani 5. dubna 2011, &.j. 2011/3621/570,
pravni moc dne 6. dubna 2011)

Rozlieni fondu (NID fondu): 8880067789

Ména: CZK

Jmenovita hodnota podilového listu: 1 CZK

ISIN: CZ 0008473535

Druh fondu: Otevieny podilovy fond

Typ fondu: Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu
neurcitou. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond lIze kategorizovat jako
smiseny fond fondd denominovany v CZK.

2. Zakladni informace o investiéni spolec¢nosti, ktera je obhospodarovatelem a
administratorem podilového fondu

Obchodni firma: Partners investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

IC: 24716006

Sidlo: Praha 4, Tirkova 2319/5b, PSC: 149 00

Spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16374
VysSe zakladniho kapitalu: 20 000 000 K¢

Zakladni kapital byl splacen v pIné vysi.

InvestiCni spole€nost vznikla dne 5. srpna 2010, kdy byla zapsana do obchodniho rejstfiku. Investi¢ni
spoleénosti bylo udéleno povoleni k ginnosti na zakladé rozhodnuti CNB vydaném dne 19. listopadu
2010, ¢€.j.:2010/10300/570, datum nabyti pravni moci rozhodnuti 19. listopadu 2010. Investi¢ni
spoleénost je zapsana do seznamu investiénich spole¢nosti vedeného Ceskou narodni bankou.

Pfedmétem podnikani Investi¢ni spole€nosti je obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investiCnich fondd, provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani€nich investi¢nich fondd.
InvestiCni spole¢nost dale mlze obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz souclasti je investi¢ni
nastroj, na zakladé volné uUvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management), a provadét
uschovu a spravu investiCnich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym
papirdm a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investiénim fondem nebo zahrani€nim
investi¢nim fondem.

Akcionafem Spole&nosti je spole&nost Partners HoldCo, a.s., se sidlem Tiurkova 2319/5b, Chodov, 149
00 Praha 4, IC: 140 13 690, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka
B 26821, ktera vlastni podil ve vysi 60 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spole&nosti, a
dale spoleénost Partners Investln, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00 Praha 4, IC: 140
13 657, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze, spisova znacka B, ktera vlastni
podil ve vysi 40 % na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolec¢nosti.

Investi¢ni spolegnost je sougasti konsolidaéniho celku Partners HoldCo, a.s.

InvestiCni spole&nost vykonava &innosti administratora a obhospodafovatele Fondu od jeho zaloZeni.
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3. Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v tiéetnim obdobi
Po celé rozhodné obdobi roku 2024 vykonavala SpoleCnost veSkeré Cc&innosti souvisejici s

obhospodafovanim majetku ve Fondu pfimo prostfednictvim svych vlastnich kapacit a za vyuziti svych
systémU a implementovanych procesu.

4. Udaje o celkovém poétu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. prosinci 2024 &inil 1 409 764 816 kusu.
5. Udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v Géetnim
obdobi
Pocet emitovanych podilovych listll v G¢etnim obdobi roku 2024 &inil 83 587 747 kus(.
Pocet odkoupenych podilovych listt v u¢etnim obdobi roku 2024 ¢&inil 121 070 196 kus(.

6. Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list tohoto fondu ke konci tiéetniho obdobi

Hodnota fondového kapitalu pfipadajiciho na jeden podilovy list k 31. prosinci 2024 &inila 1,5991 K¢.

7. Udaje o vyvoji aktiv a skladbé a zménach skladby majetku tohoto fondu

Stav k 31. 12.| Stav k 31. 12.| Stav k 31. 12.

2022 (tis. K&) [ 2023 (tis. KE) | 2024 (tis. KE)
AKTIVA CELKEM 2072678 2176 160 2 285 833
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 229 978 225 075 42 718
Pohledavky za bankami a DZ — splatné na pozadani 139 809 69 851 22703
Ostatni pohledavky 90 169 155 224 20 015
Dluhové cenné papiry 88 232 175 929 154 306
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 68 676 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 88 232 107 253 154 306
Akcie, podilové listy, ETF 1625 396 1742152 2 066 738
Podilové listy 110 388 76 150 0
Akcie 135 283 32082 106 235
ETF akciové 944 602 1061 209 1250 767
ETF dluhopisové 388 814 485 020 483 129
ETF komoditni 0 37 587 80 069
ETF realitni 46 309 50 104 146 538
Ostatni aktiva 127 599 32777 22 071
Naklady a prijmy pristich obdobi 1473 227 0
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8. Srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za
3 uplynula uéetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce uéetniho

obdobi
Obdobi k: Hodnota fondového kapitalu| Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list
31.12.2022 1955 341 710,33 K¢ 1,3033 K¢
31.12.2023 2138 243 831,63 K¢ 1,4775 K¢
31.12.2024 2 254 374 420,93 K¢& 1,5991 K¢

9. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodarovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna
o repo obchody nebo derivaty

Obhospodarovatel pouziva k obhospodarfovani Fondu pouze derivaty ve formé ménovych forwardd,
zajistujicich ménova rizika.

Obdobi k: Smluvni diskontovana Kladna realna hodnota Zaporna realna hodnota

’ hodnota (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
31.12.2022 1736 641 120 749 0
31.12.2023 1659 437 32074 -588
31.12.2024 2577 333 3571 20537

10. Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V pribéhu 2024 roku probéhla pravidelna aktualizace udaju uvedenych ve statutu Podilového fondu.

Aktualizace statutu byla fadné zverejnéna na internetovych strankach Spolecnosti a sou¢asné odeslana
v souladu se zakonem na CNB.

11. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a
udrzitelnych investic podle ¢él. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088) a udaje podle €l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852)

Zasada ,vyznamné& nepoSkozovat‘ se uplatiiuje pouze u &asti podkladovych investic finanéniho
produktu, jez zohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Podkladové investice zbyvajici Casti tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalné udrziteIné hospodarské ¢innosti.

V souladu s pozadavkem c¢&lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o
zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb Spoleé&nost vyhodnotila
miru spinéni enviromentalnich nebo socialnich vlastnosti. Z analyzy externiho dodavatele vyplyva, Ze
podkladova aktiva, u nichz Ize vyhodnotit miru spinéni enviromentalnich nebo socialnich vlastnosti
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tohoto Fondu, tvofi 81,58 % majetku Fondu, pficemz hodnota ESG skére na stupnici 0-10 byla
stanovena na 6,75.

12. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfFijmech pracovnikii a vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho
fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na
pevhou a pohyblivou slozku, udaje o poétu pracovniki a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil dle § 234 ZISIF, odst.
(2), pism. b)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob
vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v G&etnim obdobi - PEVNA SLOZKA 14 9141

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v uéetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA 0

o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil 0

1 Do této ¢astky jsou zahrnuty udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(i a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které
jsou uvedeny v tabulce nize.

13. Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investiéniho
fondu tém z jeho pracovnikil nebo vedoucich osob, jejichz éinnost ma podstatny vliv na
rizikovy profil tohoto fondu dle § 234 ZISIF, odst. (2), pism. c)

Udaje o: v tis. Ké

mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik(l a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz €innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu 7 562
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14. ldentifikaéni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Majetek ve Fondu od pocatku do konce rozhodného obdobi obhospodafoval portfolio manazer
Spole¢nosti:

Ing. Ondrej Slezacek, CFA

Ondfrej Slezadek vystudoval Univerzitu Palackého v Olomouci a Finanéni inZenyrstvi na VSE v Praze.
V roce 2022 ziskal prestizni titul CFA (Chartered Financial Analyst, udélovany CFA Institutem, sidlicim
v USA). Délka jeho praxe na finan&nim trhu pfesahuje 5 let. V letech 2018 az do srpna 2022 pracoval
v Partners investi¢ni spole€nost, a.s. jako risk manazer. V zafi 2022 se pfesunul na pozici portfolio
manazera.

a dale portfolio manazer Spole¢nosti:

Mgr. Martin Tomanek

Mgr. Martin Tomanek (*1986) vystudoval politologii na Univerzité v Hradci Kralové. BE€hem studii se
zaméfoval na politickou ekonomii a mezinarodni obchod. Na univerzité nasledné plsobil jako externi
vyucujici, vedl kurz Mezinarodni politickd ekonomie. Na finan&nich trzich se pohybuje od roku 2007. V
Partners se vénuje sestavovani investi¢nich portfolii pro afluentni klientelu a pofada seminare zamérené
na investice a vyvoj svétové ekonomiky. Vénuje se také publikaéni ¢innosti. Od bfezna 2017 plsobi na
pozici portfolio managera ve Spolecnosti.

15. Identifikaéni Udaje kazdého depozitafe fondu kolektivniho investovani v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podilového fondu byla v prabéhu celého roku 2024 spolecnost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., IC 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 3608.

16. ldentifikaéni udaje kazdé osoby povéfené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani

Depozitaf povéfil k uschové nebo jinému opatrovani zahrani¢nich investi¢nich nastrojli, s vyjimkou
nékterych cennych papirt zahrani¢nich fondd, spole€nost CLEARSTREAM BANKING, 42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, VAT ID: LU 10294056, spole¢nost The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussels, Belgium, Bank Pekao, 31 Zwirki | Wigury Street, 02-091
Warsaw, Polsko a banky z bankovni skupiny UniCredit (napf. UniCredit Bank Austria AG, 1010 Wien,
Schottengasse 6 — 8, Rakousko, UniCredit Bank Hungary Zrt., Szabadsag tér 5-6, H-1054 Budapest,
Madarsko a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, Sancova
1/A, 813 33 Bratislava, Slovensko), a to podle druhu investi¢niho nastroje, zemé& emitenta nebo trhu,
na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen.

Povéreni vykonem &innosti neni dotena odpovédnost depozitafe za Uschovu a jiné opatrovani majetku
Fondu.
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17. ldentifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat

investiéni sluzby,

ktera

vykonavala c¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonavala

Pro Podilovy fond nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna osoba ¢innost hlavniho podpdrce.

18. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy (31. 12. 2024), s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova cena Celkova realna Pocet
Nazev cenného papiru ISIN pofizeni (tis. KE) | hodnota (tis. KE) jednotek

AMUNDI ETF EURO STOXX 50 new LU1681047236 88 184 94 595 30 000
Amundi Euro Corporates UCITS ETF LU2089238625 147 440 152 509 310 000
Amundi MSCI Japan SRI USD Hedged UCITS

ETF LU1646359882 42 694 45775 9 000
Amundi-Lyxor MSCI EM ex. China UCITS ETF | LU2009202107 35201 39325 62 700
BNP EasyETF SP500 FR0011550177 63 335 86 245 150 000
CESDRA 5,5/2029 CZ0003562340 29 813 31281 10
CESSPO 4,57/2031 XS2852933329 29 875 32277 12
Chevron Corporation US1667641005 42 295 45 636 13 000
Invesco S&P500 UCITS ETF IEOOB3YCGJ38 125 042 170 064 6 000
iShares CORE SP 500 UCITS ETF IEOOB5BMR087 56 164 76 199 5 000
iShares Divers. Commodity Swap UCITS ETF | IEOOBDFL4P12 71833 80 069 480 000
iShares EUR Corp Bond 1-5 UCITS ETF IEOOOF6G1DEQ 42 406 45 354 340 000
iShares GEM ETF IEOOBKM4GZ66 106 734 124 118 150 000
iShares HY EUR UCITS ETF IEOOBF3N7094 89 768 92 595 620 000
iShares IG USD UCITS ETF IEOOBYXYYJ35 86 788 95 184 670 000
iShares MSCI World Small Cap UCITS ETF IEOOBF4RFH31 130 264 150 419 820 000
iShares S&P 500 Equal Weight UCITS ETF IEOOOMLMNYSO0 178 131 216 514 1 430 000
iShares US Aggregate Bond UCITS ETF IEOOBYXYYM63 88 861 97 487 750 000
iShares US Banks ETF IEOOBD3VOB10 44 859 62 022 400 000
iShares US Value ETF IEOOBD1F4M44 113 530 130 955 550 000
Microsoft Corp US5949181045 22782 25540 2500
PPF Arena 2,125/2025 XS2078976805 44 497 46 069 1800
PPF Arena 3,125/2026 XS51969645255 29 885 30835 1200
Sanofi FR0000120578 32161 35 059 14 850
Xtrackers FTSE Europe RE UCITS ETF LU0489337690 148 172 146 538 257 000
Xtrackers Russell 2000 UCITS ETF IEQ0BJZ2DD79 52 747 54 535 6 850




19. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v grafické podobé

1,7000 K&
1,6500 K&
1,6000 K&
1,5500 K&
1,5000 K&
1,4500 K&

1,4000 K¢

1,3500 K¢

20. Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢&i spory tykajici se majetku nebo naroku
podilnik Podilového fondu.

21. Hodnota v§ech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nepouziva zisk k vyplaté podil(i na zisku z vysledk( hospodareni
s majetkem v podilovém fondu podilnikim, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci hospodaieni
podilového fondu.

22. Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Uplata uréena Investiéni spoleénosti (obhospodarovateli) za obhospodafovani majetku Fondu
v rozhodném obdobi:

Fond ISIN Uplata (v tis. K¢&)
Partners Universe 13 CZ0008473535 35 397

Uplata depozitafi za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. Ké&)
Partners Universe 13 CZ0008473535 1513
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Uplata za vykon g&innosti auditora za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Uplata (v tis. K¢)
Partners Universe 13 CZ0008473535 348

VySe dalSich nakladli a dani za rozhodné obdobi:
Fond ISIN Ostatni naklady a dané (v tis. K¢)
Partners Universe 13 CZ0008473535 1181

23. Udaje o rizicich spojenych s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach,
které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu
za rozhodné obdobi, véetné udaju o protistranach obchodi, druhu a vysi pfijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Udaje o strategiich a postupech fizeni rizik

Rizeni rizik je zabezpe&ovano prostfednictvim Useku Risk Managementu osoby, ktery za vykon ginnosti
spole&né& s managementem Spole¢nosti nese odpovédnost. Ukolem Fizeni rizik je identifikovat, mé&fit a
fidit rizika souvisejici s Cinnosti SpoleCnosti. Nezavisly pohled na strategii a postupy pfi fizeni rizik
poskytuje interni audit. Spole¢nost je pfi své ¢innosti vystavena nékolika hlavnim typam rizik, pficemz
hlavni z nich jsou uvedena ve statutu Fondu.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku fondl s sebou nesou tzv. Gvérové riziko, kdy emitent (protistrana) pfislusného
aktiva by nedodrzel z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni pfiklad je mozno uvést nesplaceni
dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry eliminovat vybérem kredibilnich emitentl (protistran)
pFislusSnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je obtizné jednak z
divodu meélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z diivodu z povahy aktiva danému delSimu

eliminovat vybérem vysoce likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trha.

Riziko vypofadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakce. Tato rizika
jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych trzich s vypofadacimi systémy (clearing
counterparties), vybérem kredibilnich protistran, vypofadanim transakci s investi¢nimi instrumenty v
ramci spolehlivych vyporadacich systému.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych majetkovych
hodnot ve fondech. TrzZni rizika jsou pfedstavovana zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi), rizikem urokovym (riziko zmény
urokovych sazeb), nebo rizikem ménovym (riziko pohybu kurzti mén).

Ménové riziko
Ménové riziko spo€iva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu.

Operacni riziko
Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych vnitfnich procest, ze
selhani provoznich systému &i lidského faktoru, popfipadé z vnéjsich udalosti. Toto riziko mlize byt
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relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku fond (vedeni pfisluSnych evidenci investi¢nich
nastroju, opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Riziko zru$eni fondu

Ze zékonem stanovenych ddvodd maze byt fond zru$en, zejména z diivodu odnéti povoleni CNB
(napfiklad pokud fond nema po dobu delSi nez tfi mésice depozitare), zruSeni investiéni spole¢nosti
s likvidaci, rozhodnuti soudu, atd. V daném pfipadé nema investor zaru€eno, Zze bude moci byt
investorem fondu po celou dobu zvoleného investi¢niho horizontu, coz miize mit negativni dopad na
predpokladany vynos investice.

Rizika spojena s pouzivanim technik k obhospodarovani Fondu

Vyuziti pakového efektu neni povoleno. Fondy investuji pfedevSim do derivatd slouzicich k zajisténi
rizik z kolisani ménovych trhli a pfipadné k naplnéni investi¢ni strategie Fondu. S vyuzitim derivat( se
poji vedle jinych pfedevSim riziko protistrany, riziko trzni, kdy se cena podkladového instrumentu bude
vyvijet opanym smérem a riziko meénové, které souvisi s pfipadnym nepfiznivym vyvojem
podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatkt

S ohledem na skutecnost, Zze fondy investuji téZ do jinych fondl kolektivniho investovani, kde mohou
byt relevantni vstupni i vystupni poplatky, existuje zde riziko pfipadné kumulace poplatku. Pfi realizaci
své investi¢ni strategie fondy zohlednuiji toto riziko a pfi vybéru fondl kolektivniho investovani, do nichz
investuji, se snazi minimalizovat pfipady kumulace poplatka.

Rizika vyplyvajici z investicniho zaméfeni

Jedna se predevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace jednotlivych pozic
v portfoliu &i skupin pozic vi¢i protistranam nebo spfiznénym protistranam, ale také riziko ztraty z drzeni
investi¢nich instrumentl stejného typu, ze stejnych sektord, regiond nebo stejnych emitentd ¢ kumulace
expozic ve stejnych ménach a podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym
faktorem rizika; riziko pravni souvisejici s investicemi do regiond s niz§i pravni vymahatelnosti; riziko
politické souvisejici s nestalou politickou situaci, atd.

Transferové riziko
Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf. pokud vzniknou
ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost fondu.

Rizika souvisejici s derivaty
Fond je opravnén sjednavat derivaty (v€etné OTC financnich derivatl), avSak vyhradné v souladu s
podminkami stanovenymi statutem Fondu.

Celkovéa expozice se pro ucely Fondu vypocita standardni zavazkovou metodou a metodou hodnoty
Vv riziku.

Spole¢nost s dvoutydenni frekvenci pocita expozici obhospodafovanych fond( vié&i riziku metodou
hrubé hodnoty aktiv i zavazkovou metodou v souladu s €l. 7-8 Nafizeni 231/2013. Vzhledem k tomu, ze
Spole€nost vyuziva derivatové kontrakty pfedevsim pro zajisténi ménového rizika drzenych pozic, neni
stanoven absolutni limit na celkovou expozici.

Spole€nost pouzivala ve sledovaném obdobi pouze FX forwardy a to pro Ucely zajisténi do CZK.
Hodnota zajisténi se musi fidit statutem Fondu. SpoleCnost pro OTC derivaty vyuziva zpGsobilé
protistrany dle podminek stanovenych ve statutu Fondu, ve sledovaném obdobi byla protistranou vzdy
banka podIiéhajici dohledu CNB.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povaZovat za konecny. Potencialni investofi jsou seznamovani se
skutecnosti, Ze se Ize pfi investovani setkat i s pfipadnymi dalsimi riziky neo&ekavané povahy.
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Kontrola rizik

Spoleénost je zodpovédna za kontrolu rizik a €ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v kazdém
okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.
V souladu s platnou legislativou provadi depozitaf kontrolu dodrzovani investiénich limitd spravovanych
podilovych fondu a aktiv pfevzatych k obhospodafovani vyplyvajicich ze statutd podilovych fondu a
vyplyvajicich z dalSich zakonnych podminek pro jednotlivé investi¢ni limity.

Spole¢nost pouziva model absolutni rizikové hodnoty a vypocet probiha za pomoci systému Bloomberg.
Celkova mira podstupovanych rizik jednotlivych obhospodafovanych podilovych fondl je vyjadfovana

jako celkova hodnota Value at Risk - VaR (celkové riziko). Vypoéty jsou podrobovany zpétnému i
zatézovému testovani.

24. Udaje a skuteénosti podle § 21 zakona ¢&. 563/1991 sb., o Géetnictvi

Finanéni a nefinanéni informace o skuteé¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni ucelu zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro napinéni
Uc€elu vyroCni zpravy.

Informace o predpokladaném vyvoiji innosti fondu

Fond v roce 2025 nepiedpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim ukolem Fondu v roce 2025 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnik(l a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rust objemu jeho majetku.

Informace o rizicich vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Viz bod 23. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, v&etné Udajl o protistranach
obchod(, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik.

Informace o nabyti vlastnich akcii nebo podilt

Fond nevlastni zadné vlastni podily.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztaha.

Informace o tom, zda Ucetni jednotka ma organizacéni slozku podniku v zahranici

Fond nema organizaéni sloZku podniku v zahranici.
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25. Komentar k vyvoji na finanénich trzich uplynuly rok

VYVOJ FONDU

Smiseny fond Partners Universe 13 je tvofen ze 60 % dynamickou (akciovou) sloZkou a pfedstavuje
idealni vychozi bod pro alokaci investi¢niho portfolia klienta s vyvazenym rizikovym profilem.

Silny rist akciovych trha (zejména téch americkych) pomohl fondu Partners Universe 13 v roce 2024
k zhodnoceni 8,2 %. Na pétiletém horizontu je zhodnoceni 30,7 %. V roce 2025 olekavame jak dalSi
pokles dluhopisovych vynos( (= rlst cen dluhopist), tak i kladny pfispévek akciovych trha. U fondu
Partners Universe 13 aktualné o¢ekavame v nasledujicich letech vykonnost v priméru 8-9 % roc¢né.

TRZNi VYVOJ V ROCE 2024

Vykonnost trhd v roce 2024 byla velice solidni. Hlavnim tématem uplynulého roku byl pokracujici boj
centralnich bank s inflaci, pokles urokovych sazeb a s tim spojena mira zpomaleni ekonomik. Rozmach
umelé inteligence hnal nahoru zejména technologicke tituly.

Dafilo se zejména rizikovym aktivim, kdy akciové trhy rostly vice nez se o¢ekavalo. Americky index
S&P500 vzrostl po zapocteni reinvestovanych dividend o 25 %, ¢imz navazal na 26% narust
v pfedchozim roce. Index tak dosahl nejlepsi dvouleté vykonnosti v tomto stoleti! Dafilo se i japonskym
akciim, které pfidaly necelych 21 %. Na druhé strané, evropsky index MSCI Europe vykazal o poznani
niz§i vynos na urovni 9 %. Toto €islo ovSem zakryva obrovské rozdily mezi jednotlivymi trhy. Zatimco
némecke a italské akcie zazafily, na francouzské burze zfejmé nékdo zhasl svétla.

Zatimco akciovi investofi méli uspésny rok, urcité rozcarovani pfinesl trzni vyvoj dluhopisovym
investorim. A to zejména po americkych prezidentskych volbach. Vysledkem bylo, Zze korunové
dluhopisové fondy vroce 2024 vykazaly vykonnost jen kolem dvou az tfi procent. Vzhledem
k opatrnéjSimu poklesu urokovych sazeb centralnich bank se nedafilo globalnim kvalitnim dluhopistim,
které v roce 2024 odepsaly 1,7 %. Globalni rizikovéjSi high yield dluhopisy pfipsaly témeéf +9,5 %. Diky
geopolitickym rizikdm se dafilo zlatu (+26,4 %), avSak Siroky komoditni index meziro¢né stagnoval se
zhodnocenim okolo 0 %.

AKCIOVE TRHY

Jak uz bylo fe€eno, americké akcie vykazaly v uplynulém roce velmi $tédry vynos na urovni 25 %. Pfitom
zhruba polovinu tohoto vynosu pfinesla skupina sedmi technologickych megakorporaci, které jsou
oznacovany jako Magnificent 7. Sem patfi napfiklad Microsoft, Nvidia nebo Amazon. Na druhé strané
neplati, ze rostly jen technologie. Kromé IT a komunikacnich sluzeb (kam spada napfiklad Alphabet
nebo Netflix) si skvéle vedl i sektor dlouhodobé spotieby a sektor financi. Zazafily zejména megabanky
na Wall Street, jako JPMorgan Chase nebo Wells Fargo. Naopak se nedafilo akciim ze sektor(
energetiky, realit, zdravotni pé¢e a materiall.
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Viykonnost vybranych akciovych trhi v roce 2024

Normalized As Of 12/29/2023
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Hodné se dafilo japonskym akciim, které vzrostly o vic nez 20 %. Tokijska jizda byla ale pofadné divoka.
Néktefi investofi uz mozna zapomnéli, Zze japonské akcie zaCatkem srpna 2024 zaznamenaly nejhorSi
jednodenni pokles od ,Cerného pondéli“ v roce 1987. ZFitily se o vic nez 12 %. Na jeden den...velmi
nepfijemné. Jenze za cely rok patfilo Tokio mezi nejvykonnéjsi trhy vibec.

A ted pohled do Evropy. Siroky index MSCI Europe sice vykézal narist o 9 %, nicméné toto &islo je
ponékud zavadéjici. Skryva totiz naprosto zasadni rozdily. Skvélym ,performerem* byl némecky trh. A
to presto, Ze némecka ekonomika vlibec neroste. Presto, ze se némecky automobilovy pramysl zmita
v krizi. Pfesto, Ze se rozpadla némecka vlada. A pfesto, Ze Donald Trump hrozi uvalenim nepfijemnych
dovoznich cel, které by némecké ekonomice zpUsobily osklivé ztraty. Pfes vSechno uvedené vzrostl
némecky index DAX o uctyhodnych 19 %. Ddvod? V némeckém akciovém indexu najdeme firmy, kterym
se neskuteCné dafilo. Tak napfiklad akcie némecké softwarové firmy SAP, kterda ma v indexu DAX
velkou vahu, vzrostla v roce 2024 o vysokych 69 %. Skvéle si ale vedly i dalSi némecké firmy, jako
zbrojovka Rheinmetall nebo telekomunikaéni spole¢nost Deutsche Telekom. Mimochodem, pravé
némecky trh investoram pfipomina fakt, Zze akciovy trh je trhem akcii a nikoli trhem ekonomik.

Naopak jeden z nejhorsich vykonl predvedl francouzsky akciovy trh, ktery skongil v kladnych &islech
jen diky dividendam. Pfipsal si pouhé jedno procento. Nebo abychom byli pfesni, 0,99 %. Francouzsky
index mimo jiné tahly dol{i akcie ze sektoru luxusniho zbozi (typu LVMH — Moét Hennessy Louis Vuitton
nebo Kering), které v ném maji znaénou vahu. Ale nedafilo se ani dal§im dulezitym firmam, napf¥iklad
energetické spolecnosti TotalEnergies nebo farmaceutické firmé& Sanofi. Dobra zprava ale je, Ze na
francouzském trhu se nyni daji ulovit akcie kvalitnich byznys(i za velice pfiznivé ceny. Jen se investor
musi povznést nad chaos francouzské politiky...coz je ukol pfimo nelehky.

Nakonec, kdyZ se podivame na rozvijejici se trhy, Siroky index MSCI Emerging Markets zaznamenal
vykonnost na urovni necelych 8 %. K vykonnosti pomohly &inské akcie, které si loni pfipsaly 19 %. Jak
je ale patrné ve vySe uvedeném grafu, ¢inské akcie investory vystavily velmi vysoké volatilité.
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DLUHOPISOVE TRHY

Jesté nedavno mezi investory prevladal pfimocary pfibé&h, ktery by se dal shrnout takto: Inflace vyrazné
klesla, klicové centralni banky snizuji Urokové sazby, tim padem vynosy dluhopist puljdou doll a
porostou jejich trzni ceny. Pokles urokovych sazeb je patrny z nasledujiciho grafu.

Viyvoj zékladnich sazeb v USA, EMU a Ceské republice
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Neéktefi investofi zacali nakupovat dluhopisové fondy Cisté z toho divodu, aby spekulovali na brzky
pokles vynosu (ij. rdst cen) dluhopis(, a tedy i rist hodnoty dluhopisovych fondu.

Tento pfibéh se ale zkomplikoval v listopadu 2024 s tim, jak v americkych prezidentskych volbach
zvitézil Donald Trump. Ten zastava politiku, ktera mize potencialné vést k opétovnému narudstu inflace.
Struéné feeno - Trump prosazuje dovozni cla, chce vyrazné omezit nelegalni imigraci a prosazuje nizsi
dané. To vSe jsou vyznamné proinflaéni faktory. KdyZz do tohoto politického mixu pfidame fakt, Ze
nemUzeme se divit, Ze jsme po americkych prezidentskych volbach byli svédky narlstu vynosl
dluhopist (a tedy poklesu jejich cen). Investofi tak zohlednili riziko potencialné vyssi inflace. Slovo

spotencialné® je zasadni, protoze nikdo v tuto chvili nemize védét, jak pfesné bude vypadat politika
Donalda Trumpa v praxi. A jaky dopad na inflaci bude mit. Ve hfe je pfili§ mnoho proménnych.

Vime jen to, Ze Trump zboznuje dohody. A ¢im vétSi dohoda, tim Iépe. MazZeme si tak snadno predstavit
scénat, kdy Trump uvali vysoka dovozni cla na Cinu, aby je o par mésict pozdéji zase snizil a ohlasil
dosaZzeni dohody s &inskym vladcem...minimalné Elon Musk by takovou dohodu velice ocenil.
Kazdopadné vysledek je takovy, Ze korunové dluhopisové fondy zaznamenaly po americkych volbach
vySSi volatilitu, pficemz za cely rok 2024 pfinesly vynosy pohybuijici se kolem 2 nebo 3 procent.
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VYHLED PRO ROK 2025

Na konci roku 2024 probihaji zivé diskuze ohledné miry nadhodnoceni americkych akcii. PFi pohledu
do historie je jasné, Ze vice nez 20% nar(st ve dvou letech za sebou je pro americky akciovy trh velmi
vzacny. A aktualni forward P/E na Urovni 21,5 je celkem vyrazné nad tficetiletym primérem (16,9). Je
opravdu jednoduché ucinit rychly zavér s tim, Ze americké akcie jsou pfili§ vysoko. Ale ma to jeden
hacek. Americké korporace jsou dnes jiné. Postupné roste ziskovost trznich lidr( v ramci indexu S&P
500. Otazka se pfimo nabizi: pokud jsou dnesni trzni lidfi v USA ziskovéjSi nez lidfi minulych dekad,
nezaslouzi si vy$Si valuace? Celkové vzato jsou sice valuace americkych akcii relativné vysoké, ale
rozhodné nejsou (vzhledem k pozitivnimu vyvoji ziskovosti) nesmysiné. Kazdopadné investor, ktery se
obava vysoké ceny americkych akcii v IT sektoru méa k dispozici relativné jednoducha feSeni. Jednak

Uplynuly rok potvrdil, Ze se centralnim bankam vesmés podafilo zkrotit inflaci. DalSi pokles urokovych
sazeb oCekavame i v tomto roce, ackoliv s navratem Donalda Trumpa do Bilého domu ziskal dal$i vyvoj
ménové politiky (Urokovych sazeb) novy rozmér. Kazdopadné béznym investordm by to nemélo vibec
vadit. Jednak dluhopisy diky nedavnému vyprodeji nabizi o néco vy$si vynosy. Coz je ze své podstaty
dobra zprava pro budouci vykonnost. Navic smysl dluhopisovych fondd v investiénim portfoliu
nespociva v sazeni na pokles Urokovych sazeb, a tedy na rust cen dluhopis(. Dluhopisovy fond v prvni
fadé funguje jako protivaha vici pfirozené vysoké volatilité akcii, respektive akciovych fondd. V portfoliu
takovy fond hraje kli¢ovou roli zejména v dobach, kdy se akciim nedafi. Pfi sou¢asnych vynosech tak
muZze investor od svého dluhopisového fondu o¢ekavat dlouhodobé udrzitelny vynos kolem 4 % ro¢né
pfi nizké mife rizika a velmi vysoké likvidité.

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 247
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

Pro podilniky fondu Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investicni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené U¢etni zavérky fondu Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investiéni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych tc¢etnich predpis(,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2024 a pfilohy v G¢etni zavérce, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych uéetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této ugetni
zaveérce.

Podle nageho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nakladl a vynosu a vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. prosincem 2024
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedene ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spole¢nosti Partners investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale také ,Spole€nost).

Nas vyrok k U¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpist na formaini
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a clen globalni sité Obchodni rejstrik vedeny Méstskym soudem v Praze 1E0 49619187
nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG pridruZenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC 2699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou. ID datové schranky: 8hagtra
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piipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou tez pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na z&kladé poznatku a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamne (materialni) vécne
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za uc¢etni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s éeskymi U€etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Udetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadul, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek necbsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicmené neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve véech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakiadé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materilni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejino vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych U¢etnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadui
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uved! v pfiloze v Ugetni zavérce
Fondu.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni GCetni zavérky statutarnim



KPMG

organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to,
zda uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Josef Matusl je statutarnim auditorem odpovédnym za audit uCetni zaverky fondu Partners
Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investiéni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 25. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

/w Lo

Ing. Josef Matusl
Director
Evidenéni Cislo 2578



Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 25. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

31. prosince 2024 31. prosince 2023

tis. K¢ tis. K¢
Aktiva:
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 42 718 225075
v tom: a) splatné na pozadani 22 703 69 851
b) ostatni pohledavky 20 015 155 224
Dluhové cenné papiry 154 306 175 929
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 68 676
b) vydané ostatnimi osobami 154 306 107 253
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 066 738 1742 152
Ostatni aktiva 22 071 32777
Naklady a piijmy p¥iStich obdobi 0 227
AKTIVA CELKEM 2 285 833 2176 160
Pasiva:
Ostatni pasiva 24 632 37917
Rezerva na daii z pfijmu 6 827 0
Kapitalové fondy 1409 765 1 447 247
Emisni aZio/disaZio 95 649 114 637
Nerozdéleny zisk 576 359 320 204
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi 172 601 256 155
PASIVA CELKEM 2 285833 2176 160

> Partners Invest




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 25. dubna 2025

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

31. prosince 2024 31. prosince 2023

tis. K¢ tis. K¢
Podrozvahova aktiva:
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 2577 333 1659 437
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 2 254 374 2138 244
PODROZVAHOVA AKTIVA CELKEM 4831 707 3797 681
Podrozvahova pasiva:
Zavazky z pevnych terminovych operaci 2594 299 1627 950
PODROZVAHOVA PASIVA CELKEM 2 594 299 1627 950

> Partners Invest




Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 25. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

2024 2023

tis. K¢ tis. K¢

Vynosy z urokii a podobné vynosy 4 082 8 840
V tom: a) uroky z béznych ucti 0 0
b) troky z terminovanych vkladt 4082 8 840
Vynosy z akcii a podila 3480 5156
Vynosy z poplatki a provizi 746 945
Naklady na poplatky a provize -783 -9 786
Cisty zisk nebo ztrita z finan¢nich operaci 212 969 290 650
Spravni naklady -38 439 -35519
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 182 055 260 286
Daii z piijmu -9 454 -4 131
Zisk/Ztrata za acetni obdobi po zdanéni 172 601 256 155

Partners investiéni spoleénost, as., 1C: 24716006, zapsané v OR E-mail: info@partnersis.cz
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Partners Universe 13, otevieny podilovy fond,
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 4, Tiirkova 2319/5b, PSC 149 00
Identifikacni ¢islo: 24716006

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 25. dubna 2025

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

Kapidlove i Netosd¥lond . e

fondy azio/disazio zisk minulych let
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2023 1 500 250 134 887 500232 -180027 1955342
Rozdéleni zisku z roku 2022 0 0 -180 027 180027 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 256155 256 155
Prodej podilovych listi 83 612 31379 0 0 114991
Odkup podilovych listi -136 615 -51 629 0 0 -188244
Zustatek k 31. prosinci 2023 1 447 247 114 637 320205 256155 2138244
0
Rozdéleni zisku z roku 2023 0 0 256 155 -256 155 0
Zisk za ucetni obdobi 0 0 0 172601 172 601
Prodej podilovych listt 83 588 47 206 0 0 13079
Odkup podilovych listt -121 070 -66 194 0 0 -187264
Zustatek k 31. prosinci 2024 1409 765 95 649 576359 172601 2254374

Partners investiéni spoleénost, as.,

E-mail: info@partnersis.cz
Tel: BO

WWww.partnersis.cz
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Partners Universe 13, otevireny podilovy fond
Piiloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

(@)

1. OBECNE INFORMACE

ZaloZeni a charakteristika Fondu

Podilovy fond Partners Universe 13, otevieny podilovy fond, Partners investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
,JFond*) byl vytvofen na zakladé povoleni CNB vydaného dne 5. dubna 2011 &j. 2011/3621/570, které nabylo
pravni moci dne 6. dubna 2011, spole¢nosti Partners investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b,
149 00 Praha 4 - Chodov (dale jen ,,Spole¢nost®). Spole¢nost je obhospodafovatelem a administratorem
Fondu. Akcionafem Spoleénosti je spole¢nost Partners HoldCo, a.s., ktera vlastni podil ve vysi 60 % na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti, a dale spolecnost Partners Investln, a.s., ktera vlastni
podil ve vysi 40 % na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti.

Fond zahajil svou &innost 28. dubna 2011 a je zapsan do seznamu investiénich fondii vedeného Ceskou
narodni bankou.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost a je zaloZzen na dobu neurcitou. Fond je
specidlnim fondem kolektivniho investovani, pficemz Fond lze kategorizovat jako smiSeny fond fondu
denominovany v CZK. Investi¢ni strategii Fondu je zejména investovani do cennych papiri vydanych fondy
kolektivniho investovani. Fond dale investuje do nastroji penézniho trhu a dluhopist. Fond investuje
vyhradné do aktiv, ktera pripousti pfislusné pravni ptedpisy.

Informace o obhospodaiovateli

Fond je obhospodarovan Spolecnosti, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*) zodpovédna za obhospodatovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na Gcet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi
Fond je administrovan Spolecnosti, s vyjimkou ¢innosti uvedenych nize.

V priubéhu celého ucetniho obdobi byla Spole¢nosti povéfena vykonem ¢&innosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. s) (resp. odst. 2 pism. b)) ZISIF, tj. nabizeni investic do Fondu,
spolecnost Partners Financial Services, a.s., se sidlem Tiirkova 2319/5b, Praha 4, PSC 149 00.

V prubéhu celého tcetniho obdobi byla dale povétrena spolecnost Partners Financial Services, a.s. vykonem
nasledujicich Cinnosti: sprava informacnich technologii, personalni oblast, logistika, marketing a PR a
poskytovani sluzeb klientského centra.

V prubéhu celého ucetniho obdobi byla Spolecnosti povéiena vykonem Ccinnosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu podle § 38 odst. 1 pism. ¢) Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
tj.: vnitini audit, spole¢nost Compllex, s.r.o., se sidlem Méanesova 881/27, Praha 2, PSC 12000, 1C 27181537,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 102501.

Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitar®),
¢len bankovni skupiny UniCredit, IC: 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitifem Fondu je
osoba, ktera je na zdkladé depozitatské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést
penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkti nalezicich do majetku Fondu a evidovat a
kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie
Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena na dynamické zhodnoceni vlozenych prostfedkid podilnikii, pficemz

Vv oew

dluhopisové fondy, které zahrnuji konzervativni slozku i fondy zaméfené na dluhopisy s vyssim stupném
rizika poskytujici vyssi vynos, zejména high-yield dluhopisy. Podil akciovych fondd zahrnuje jak akcie
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rozvinutych trhi, tak akcie z rozvijejicich se trhli, bez omezeni na konkrétni zemé ¢i odvétvi. V portfoliu
jsou také zahrnuty komoditni fondy a dale tzv. total return fondy (fondy zaméfené na dosazeni absolutniho
vynosu, které mohou uplatiiovat akciové, dluhopisové nebo smiSené investicni strategie). Z hlediska druhti
pofizovanych aktiv jde tedy o spiSe dynamicky podilovy fond, ktery nabyva stfedn¢ rizikova aktiva, ktera
jsou soucasn¢ pomérné rychle likvidni. Fond tak umoziiuje investorim do ur€ité miry participovat na vyvoji
vétSiny tiid aktiv celého kapitalového trhu.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zékona, ptipadn¢ jsou v souladu se Zakonem upraveny ve Statutu
Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani, administraci a odména depozitari

Statut Fondu (déle jen ,,Statut®) byl piedlozen Ceské narodni bance. Znéni Statutu platné k rozvahovému dni
bylo schvaleno piedstavenstvem Spole€nosti s i€innosti ke dni 1. zati 2023, pfic¢emz se jednalo o pfijeti zmén
nepodléhajicich pfedchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolec¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodatovatel. Penézni prostiedky ve Fondu jsou
shromazd'ovany vydavanim podilovych listh Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany
Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodaiovani majetku Fondu se sklada z maximalné 1,5 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spolecnosti z majetku Fondu, a z podilu na zhodnoceni vlastniho kapitalu
(vykonnostni odmeéna), ktery je dale rozveden ve Statutu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se
vypocte jako prosty aritmeticky prumér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve
fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliSeni béznych nakladi, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napiiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitate, audit a ocekavana daiova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty, apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v tplaté za obhospodaiovani.

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo piedseda Lucie Simpartlova
mistoptedseda Petr Borkovec
¢len Martin Masat
Dozor¢i rada predseda Petr Kroupa
mistopiedseda Jitka Lucbauerova
¢len Martin Oliva

Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného tcetniho obdobi nedoslo k zadnym zménam ve slozeni predstavenstva a dozor¢i rady
Spolecnosti.
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Organizaé¢ni struktura

Kazdy ¢len predstavenstva ma uréené oblasti odpovédnosti. Clen piedstavenstva odpovédny za strategie fidi
Gisek obchodni strategie a obhospodafovani fondil, usek portfolio managementu a investiéni vybor. Clen
predstavenstva odpovédny za obchod fidi tsek vyvoje produktt a tGsek risk managementu. Clen
predstavenstva odpovédny za spravu fidi Gsek financi a ucetnictvi IS a fondt, provozni tisek a tisek pravnich
sluzeb a compliance.

Cinnosti nékolika dal$ich Gsektl jsou outsourcovany na externi dodavatele.

Cinnost interniho auditu je outsourcovana na spole¢nost Compllex, s.r.o., IC: 27181537, se sidlem Praha 2,
Manesova 881/27, PSC 12000, zapsana Mé&stskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 102501.

Na spolec¢nost Partners Financial Services, a.s., IC: 27699781, se sidlem Tiirkova 2319/5b, Chodov, 149 00
Praha 4, zapsané Méstskym soudem v Praze pod spisovou zna¢kou B 12158, jsou outsourcovany nasledujici
¢innosti: divize distribuce, controlling, persondlni, sprava IT/IS, pravni sluzby, marketing a PR a klientské
centrum, logistika.

Vychodiska pro piipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sh.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi Géetnimi standardy pro finan¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Géetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ti€etni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd,
jejich ocetiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezindrodnich
ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen "mezindrodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u
ni nenastavd zadna skuteCnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokraCovat i

vV dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. prosinec 2024. Bézné ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.
Minulé t¢etni obdobi je od 1.1.2023 do 31.12.2023.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zévérka je nekonsolidovana.
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2. PQDSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENiI UCETNIi
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(@) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni G€etniho pfipadu zejména:

= den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prosttedkd podle vypisu z Gétu,

=  den sjednani a den vypofadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotradani neni delsi
nez 2 dny,

= den sjednani a den vypotadani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, ze spotové obchody (tj. Gidetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

(b) Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ugetni jednotka prvotné zatiétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (vetné
spotovych nakupt a prodeji finan¢nich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni pfislusného finanéniho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Gprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou néklady piimo pfifaditelné k potfizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zatactovani je obvykle transakéni cena
(tj. realna hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud tcetni jednotka urci, ze realna hodnota pfi poc¢ate¢nim zauctovani se lisi od transakcni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni
na zéklad¢ valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou
hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné ¢asové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu
zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné
podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo je transakce ukoncena.

(i) Klasifikace
Finan¢ni aktiva

P1i prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
= nabé&hlou hodnotou (AC),

*  realnou hodnotou proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Finan¢ni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nasledujicich podminek a zaroven

neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZz cilem je drZet financni aktiva za ucelem ziskani
smluvnich penéznich toku,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vylucné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené castky jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Dluhovy néstroj je ocenén redlnou hodnotou proti i¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni ob¢
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako oceniované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
tokt, tak prodejem financénich aktiv,

=  smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokt z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test®).

Vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a troku (tzv. ,,SPPI test*)

Pro téely tohoto vyhodnoceni, ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména za Gasovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko spojené
s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zékladni rizika a naklady spojené
S poskytovanim uvéra (napi. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a uroki, ucetni jednotka hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni ucetni
jednotka vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tok;
= pakovy efekt;

= predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

=  podminky, které omezuji t€etni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

=  podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napft. zplsoby pravidelného stanoveni
vyse urokové sazby).

Pti prvotnim zatétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading®)
muze Géetni jednotka neodvolatelné urcit, ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na Grovni dané investice.

Vsechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading®) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zéklad¢ realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za Gicelem
ziskani smluvnich penéznich tokl ani drZzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pti prvotni zati¢tovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zatradit finan¢ni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo oceniovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim

vylouc€en nebo vyznamné omezen ocefiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
finanénich aktiv za u¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje ptistup ke
klasifikaci podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vyssi arovni agregace. Ucetni jednotka bere do
uvahy vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
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=  stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu Grokové sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zdvazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich toki prodejem aktiv;

= jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovému vedeni Giéetni jednotky;

=  rizika, kterd ovliviluji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

= jak jsou odménovani manazetfi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny na realné
hodnot¢ fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nac¢asovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oéekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, e méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papird, majetkovych cennych papirti, podilovych listi a
derivatii. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zékladé redlnych hodnot. Obhospodatovatel Fondu
provadi rozhodnuti na zaklad¢ redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat.
Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkti Fondu z dtivodu denniho vypoctu a zvetejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 podilovy list. Z tohoto diivodu jsou takova finan¢ni aktiva ocenéna realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka usoudila, Ze vyhodnoceni, zda pen&zni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Groki
(tzv. ,,SPPI test™) neni relevantni, vzhledem k aplikaci obchodniho modelu ,fizeni na zakladé realné
hodnoty*.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zatc¢tovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
V béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim
obdobi jsou pfislusna finanéni aktiva reklasifikovana.

Financ¢ni zavazky

Ugetni jednotka mtize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnuté pisliby, jako
oceflované:

= nabéhlou hodnotou, nebo
*  realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zdvazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky tidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé readlné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Odiétovani
Financ¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finan¢ni aktivum, pokud
] smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= plevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
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V podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

Pii oductovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi

a) tcetni hodnotou aktiva (nebo &asti tcetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souétem (i) pfijaté Ghrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zévazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu

je vykéazan ve vykazu zisku a ztraty.

Financ¢ni zavazky

Ugetni jednotka odtétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zdvazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v €isté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka mé aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané ztstatky a ucetni jednotka
planuje bud’ vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypotradani zdvazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykéazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji ptislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

,»Realnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za ptevzeti zdvazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia finanénich aktiv a finan¢nich zavazk, ktera jsou vystavena trznim rizikim a avérovému riziku,
ktera jsou fizena icetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vuci bud’ trznim rizikiim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zaklad¢ ceny, ktera by byla ziskana za prodej ¢isté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Giprava tivérového rizika, které zohlediiuji ocenéni na zaklade
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé ptislusné rizikové upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, av§ak nemusi byt omezeno na,
vlastni tivérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadéni), neni niz8i nez Castka splatnd na pozadéani diskontovana od
prvniho dne, kdy miize byt pozadovano jeji splaceni.

Viz blize bod 22 (Realna hodnota).

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohledivky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami zahrnuje nasledujici:

=  Uvéry a pajcky povinng€ ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené do
FVTPL (viz bod 2b (ii)), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zatctovana do
zisku nebo ztraty;

Nabghlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né

s danym aktivem.
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(d)

©

®

(9)

Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v polozce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji

nasledujici:

= majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zafazené do FVTPL (viz bod 2b (ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v polozkach rozvahy ,,Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani a ,,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2a(ii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty;

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®.

Oductovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papird v oceniovaci kategorii FVTPL ucetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirt
pouziva metodu FIFO.

Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a tirokové néklady z aktiv a zdvazkt uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkl ocenénych ve FVTPL mimo pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou
vykazany spole¢né se zménami v realné hodnoté danych financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt v polozce
,»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci® ve vykazu zisku a ztraty

Urokové vynosy z pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami jsou vykazany v polozce ,,Vynosy z
urokti a podobné vynosy* ve vykazu zisku a ztraty.

Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladt ve vysi, kterd je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho dluhu.

Rezerva se tvoti v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= jepravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je mozné provést pfimefen¢ spolehlivy odhad plnéni.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Gi¢etniho ptipadu.
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Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepoéitivana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z ptfepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

(h) Daii z pFijmi

Splatna dan

Darnovy zaklad pro dan z pfijmi se vypoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
piipoétenim dafiové neuznatelnych nakladt, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazka
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

0] Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

a) jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocateéni investici,

€) bude vypotadan v budoucnosti, pfi¢emz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u né¢ho delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v realné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v aktivech
Vv polozce ,,Ostatni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce ,,Ostatni
pasiva“.

Redlna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich toku
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zéklad¢ vynosové kfivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového nastroje v polozkach
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci®, ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci®.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakeci:

- derivaty drzené pro ucely fizeni rizik
Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné¢ hodnoté
v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivati drzenych pro
ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
Vsechny derivaty jsou sjednany za ucelem zajisténi, nicméné zajistovaci tcetnictvi neni Fondem.
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()] Vydané podilové listy Fondu
Vydané podilové listy Fondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci splituji
definici finanéniho zavazku dle IAS 32 a zarove splituji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové néstroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.
Emisni 4Zio
Emisni azio predstavuje rozdil mezi prodejni cenou a nominalni hodnotou vsech podilovych listi ke dni
jejich vydani nasledné snizené o Castky rozdilu mezi odkupni cenou a nominalni hodnotou pfipadajici na
zpétné odkoupené podilové listy.
Kapitalové fondy
Vydané podilové listy maji nominalni hodnotu.
Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuji nomindlni hodnoty vydanych podilovych listd snizené o
nominalni hodnoty piipadajici na odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

(k) Vynosy z dividend
Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z akcii a podilti*.

() Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky jsou Gi¢tovany piimo do naklada.

(m) Pouziti odhadi

Sestaveni Gcetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladt a vynost v
ptislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zaveérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD

(a) Opravy chyb minulych Géetnich obdobi
Ve vykazovaném obdobi nenastaly zadné opravy chyb.
(b) Zména ticetnich metod a postupii a jejich dopad

V prubéhu roku nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadéani. Fond ukladd penézni prostfedky na terminované vklady u bank
Vv pripadé, kdy nejsou vyuZzity pro operace s cennymi papiry.

a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Bézné Ucty u bank 22 703 69 851
Terminované vklady u bank 20015 155 224
Celkem 42718 225075

b) Klasifikace pohlediavek za bankami dle ocefiovacich kategorii

Vsechny pohledavky za bankami k 31.12.2024 a k 31.12.2023 jsou ocenéné ve FVTPL dle IFRS 9.

5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

a) Dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 46 121 13013
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi 108 185 94 240
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi 0 68 676
Cista Géetni hodnota 154 306 175929
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b) Dluhové cenné papiry dle oceniovacich kategorii

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023

Dluhové CP ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 154 306 175929

Cist4 Getni hodnota 154306 175929

c) Analyza dluhovych cennych papiri povinné ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

vtis. K¢ 31.12.2024  31.12.2023

Vydané finan¢nimi institucemi

- Kotované na jiném trhu cennych papirti 46 121 13013
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- K6tované na burze v CR 31281 0
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 76 904 94 240
Vydané vladnimi institucemi

- Kotované na jiném trhu cennych papirt 0 68 676
Celkem 154 306 175929

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (,,OECD%),
véetné CR, a to zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter Wertpapierborse. Z titulu vyssi
likvidity je v ptipadé€ vybranych dluhopisii obchodovano také na mimoburzovnim trhu (OTC).

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

tis. K¢ 31.12.2024  31.12.2023
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 0 32082

Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi 106 235 0
Podilové listy vydané nefinan¢nimi institucemi 0 76 150
ETF vydané finan¢nimi institucemi 1960 503 1633920

Cista uic¢etni hodnota 2 066 738 1742152
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b) AKkcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii
tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 2066738 1742152
Cista uetni hodnota 2 066 738 1742 152
c) Analyza akcii, podilovych listii a ostatnich podili povinné ocefiovanych reialnou hodnotou do

zisku nebo ztraty (FVTPL)

tis. K¢ 31.12.2024  31.12.2023

Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 1960 503 1 666 002
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Ko6tované na burze v CR 0 76 150
- Kétované na jiném trhu cennych papirt 106 235 0
Celkem 2066738 1742152

7. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Kladna realna hodnota derivatt 3571 32074
Zuctovani se statnim rozpoctem 0 703
Ostatni aktiva 0 0
Kolateral poskytnuty 18 500 0
Celkem 22071 32777

8. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zaporna redlna hodnota derivatl 20536 588
Odména za obhospodarovani 2917 2787
Zavazky k podilnikim 815 1129
Ostatni zavazky 364 373
Kolateral ptijaty 0 33 040
Celkem 24 632 37917

Zavazky vuci podilniktim ptedstavuji vklady piijaté od podilnikti po dobu do vydani podilovych listd.
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9. KAPITALOVE FONDY A EMISNi AZIO

Kapitalové fondy a emisni azio jsou tvofeny k 31.12.2024 z 1 409 764 816 ks vydanych podilovych listt
(31.12.2023: 1 447 247 265 ks), jejichz jmenovita hodnota ¢ini 1 K¢&.

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro tiéely vydavani podilovych listi Fondu a pro ucely
zpétného odkupu podilovych listd Fondu je vyse fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se
zohledni casové rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napiiklad tplata za
obhospodatovani, administraci, vykon Cinnosti depozitafe, audit a oCekavand danova povinnost ke dni
vypoctu aktudlni hodnoty. Cena podilového listu je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu
vydanych podilovych listi k danému dni. Podilové listy jsou prodavany podilnikim na zékladé¢ denné
stanovované prodejni ceny.

Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listti a cenou podilovych listl pii jejich vydavani i pii zpétném
prodeji pfedstavuje emisni 4zio. Emisni 4zio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu Fondu k 31.12.2024 byla ve vysi 1,5991 K¢ (31.12.2023: 1,4775 K¢).

Vyvoj vydanych podilovych listd Fondu:

vks

Zistatek k 31. prosinci 2022 1500 249 844
Vydané béhem roku 2023 83612 202
Odkoupené béhem roku 2023 136 614 781
Zistatek k 31. prosinci 2023 1447 247 265
Vydané béhem roku 2024 83 587 747
Odkoupené béhem roku 2024 121 070 196
Zastatek k 31. prosinci 2024 1409 764 816

Vyvoj kapitalovych fondii a emisniho 4Zia:

Ostatni
v tis. K¢ Kapitalove -y int a0 POOAY VK olkem

fondy naleZejici

podilnikiim
Zustatek k 31. prosinci 2022 1500 250 134 887 320205 1955342
Vydané béhem roku 2022 83612 31379 0 114991
Odkoupené béhem roku 2022 -136 615 -51 629 0 -188 244
Zisk za i¢etni obdobi 0 0 256 155 256 155
Zistatek k 31. prosinci 2023 1447 247 114 637 576359 2138244
Vydané béhem roku 2024 83 588 47 206 0 130 794
Odkoupené béhem roku 2024 -121 070 -66 194 0 -187 264
Zisk za Gicetni obdobi 0 0 172 601 172 601
Zistatek k 31. prosinci 2024 1409 765 95 649 748960 2254 374
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10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI A ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

(a) POUZITI ZISKU NEBO UHRADA ZTRATY ZA MINULA UCETNIi OBDOBI

Nejvyssi organ ucetni jednotky rozhodl o prevedeni zisku za rok 2023 ve vys$i 256 155 tis. K¢ nasledujicim
zptsobem:

Zisk ve vysi 256 155 tis. K¢ byla pfevedeny do Nerozdéleného zisku z piedchozich obdobi, jez je soucasti
polozky ¢istd hodnota aktiv nalezejici podilnikiim.

(b) NAVRH NA POUZITI ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY BEZNEHO UCETNIHO OBDOBI
Obhospodatovatel ucetni jednotky navrhuje pouzit zisk za rok 2024 ve vysi 172 601 tis. K¢ nasledujicim

zplusobem:

Zisk ve vysi 172 601 tis. K¢ prevést do Nerozdéleného zisku z predchozich obdobi, jez je soucasti polozky
¢istd hodnota aktiv nalezejici podilnikdm.

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond piedal cely sviij majetek k obhospodafovani Spole¢nosti.

12. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vynosy z urokti a podobné vynosy z vkladii 4082 8 840
Celkem 4082 8 840
Cisty tirokovy vynos 4082 8 840

13. VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zahrani¢ni dividendy 3480 5156
Celkem 3480 5156

14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:
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tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Trailer fee 224 885
Ostatni vynosy z poplatkl 522 60
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 746 945
Poplatky z obchodovéani -131 -386
Ostatni poplatky -652 -9 400
Néklady na poplatky a provize celkem -783 -9 786
Cisty vynos/niklad na poplatky a provize celkem -37 -8 841

Fondu vznikl narok na vyplatu provizi, tzv. trailer fee, z titulu vlastnictvi podilovych listl, které Fond

obdrzi od spravcovské spolecnosti daného vlastnéného fondu.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

a) Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry 320356 247537
Zisk/Ztrata z operaci s derivaty -107 860 36 163
Ostatni kurzové rozdily 473 6 950
Celkem 212969 290650

Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry piedstavuje pfedevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papird na

realnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z operaci s derivaty predstavuje realizované i nerealizované zisky a ztraty predevsim z
precenéni otevienych derivati na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z vypotadani.

b) Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastroji

tis. K¢

31.12.2024 31.12.2023

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastrojii povinné ocenénych ve FVTPL

Derivaty drzené za ucelem fizeni rizik -107 860 36 163
Investice do cennych papirti 320 356 247 537
Mezisoucet 212 496 283 700
Ostatni kurzové rozdily 473 6 950
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem 212 969 290 650
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16. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Néklady za obhospodarovani fondu 35 397 32610
Naklady depozitati 1513 1513
Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 348 350
Ostatni sluzby 1181 1046
Spravni naklady celkem 38 439 35519

Fond je obhospodatovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatovani. Poplatky jsou ¢asové rozliseny v
souladu se Statutem. Poplatek za obhospodafovani placeny Spole¢nosti v roce 2024 ¢inil 1,6 % (2023: 1,6 %)
prumérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu. Poplatek Depozitafi po celé obdobi roku 2024 ¢inil 0,15 %
p. a. (2023: 0,15 % p. a.) hodnoty vlastniho kapitalu ve Fondu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.

17. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Mimo EU
tis. K¢& 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z trokti a podobné vynosy 4082 8 840 0 0 0 0
Vynosy z akcii a podill 0 0 2637 3853 843 1303
Vynosy z poplatkil a provizi 746 945 0 0 0 0
Néklady na poplatky a provize -652 -9 400 -129 -338 -2 -47
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -105 882 50405 306538 235282 12 313 4962
Spravni naklady -38439  -35306 0 0 0 0
Celkem -140 145 15484 309046 238797 13154 6218
18. DAN Z PRiJMU
Dar splatna za béZné ucetni obdobi

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 182 055 260 286

Ostatni polozky upravujici zaklad dané 174 258

Vynosy zdanéné v samostatném zakladu dané -3 480 -5 156

Pouziti ztraty minulych let 0 -185100

Darovy zaklad 178 749 70 288

Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % 8937 3514

Dan minulych obdobi -4 -161

Samostatny zéklad dané 3480 5156

Srazkova dan ze zahranic¢nich cenny papiri 15 % 521 777

Splatna dai z pFijmi 9454 4131
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K 31.12.2024 vykazuje Fond rezervu na dan z piijmu ve vysi 6 827 tis. K¢ vzniklou ze splatné dan¢ z piijmu
ve vysi 9 454 tis. K¢ ponizenou o zaplacené zalohy ve vysi 1 757 tis. K¢, srazenou dai ze zahrani¢nich dividend
a douctovani dan¢ minulého obdobi.

K 31. prosinci 2023 Fond nevykazoval rezervu na dai z pfijmu. Zaplacené zalohy ve vysi 4 465 tis. K&

ponizené o splatnou dan ve vysi 3 514 tis. K¢, splatnou dan z dividend ve vysi 553 tis. K¢ a odii¢tovani dané
minulych obdobi byly uvedeny jako ostatni pohledavky.

19. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Pohledavky

Trailer fee 0 227
Zavazky

Uplata za obhospodatovani fond 2917 2787

Zavazek ke Spolecnosti — prirazky pii vydani PL 13 47
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vynosy

Trailer fee 224 885
Naklady

Uplata za obhospodatovani fondi 35397 32610

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

20. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich
nastroju:
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31: prosince 2024 Povinné Celkem
v tis. K¢ ve FVTPL
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 42 718 42 718
Dluhové cenné papiry 154 306 154 306
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2066 738 2066 738
Ostatni aktiva 22071 22 071
Finan¢ni aktiva celkem 2285833 2285833

31. prosince 2024 Uréené ve FVTPL  Celkem

v tis. K¢
Ostatni pasiva 24 632 24 632
Finan¢ni zavazky celkem 24 632 24 632
31. prosince 2023 Povinné
v tis. K& we rvTpL  CoTkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 225075 225075
Dluhové cenné papiry 175929 175929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1742152 1742152
Ostatni aktiva 32777 32777
Finan¢ni aktiva celkem 2175933 2175933

31. prosince 2023 Uréené ve FVTPL  Celkem

v tis. K¢
Ostatni pasiva 37917 37917
Financ¢ni zavazky celkem 37917 37917

21. FINANCNI NASTROJE — RIZENI RIZIK

a) Uvod

Ugetni jednotka je vystavena nasledujicim rizikiim plynoucich z finanénich nastroja:
] uveérové riziko;

] riziko likvidity;

= trzni rizika;

=  operacni riziko.

Uvedena rizika jsou Spolecnosti efektivné fizena na zakladé¢ implementované strategie fizeni rizik, jehoz
nedilnou soucasti je systém fizeni rizik.
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(i)

Systém Fizeni rizik

Piedstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Pfi fizeni rizik Gcetni jednotky Spolecnost vychazi ze strategie fizeni rizik, kterd je integrovana do
vnitini pfedpisové zakladny. Zodpovédnost za stanovenim a dohledem nad zadsadami a metodami fizeni rizik
ma odpovédny pracovnik Useku fizeni rizik.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
=  identifikaci a analyze rizik, kterym je ucetni jednotka vystavena
*  nastaveni piislusnych limitd a kontrolam

*  amonitorovani rizik a dodrzovani ptislusnych limiti.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
ucetni jednotky. Cilem Spolecnosti je vytvofit kontrolni prostiedi, ve které v§ichni zaméstnanci chapou své
role a povinnosti, a to za pomoci §koleni a fizeni a nastaveni standard a metodik.

b) Uvérové riziko

Uvéroveé riziko je riziko financni ztraty ucetni jednotky, pokud protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplni
své smluvni zdvazky. Toto riziko ucetni jednotky priméarné vznika investicemi do dluhovych cennych papirt
¢i terminovanych vkladut.

Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti fizeni uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko
selhani vyssi, a provadéni transakei s kredibilnimi protistranami. Fond investuje pouze do dluhovych cennych
papirt v investiénim stupni. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasledujici:

=  Formulace uvérovych zasad ve spolupraci s jednotlivymi oddélenimi zahrnujici pozadavky na zajisténi,
posouzeni uvérové kvality ¢i stupenn Gveérové kvality dle tivérovych ratingll pfi zajisténi souladu s
regulatornimi a legislativnimi pozadavky;

= Schvalovani limitl na maximalni vysi expozice risk manazerem v ramci pofizeni dluhovych cennych
papir;

*  Omezeni koncentrace uvérového rizika v zavislosti na protistrané/emitentech, geografické oblasti Ci
odveétvi,

=  Kontrola dodrzovani stanovenych limitl expozic. Pravidelny monitoring ohledné tvérové kvality
portfolia je provadén risk manazerem, ktery mize pozadovat vhodna napravna opatieni.

Soucasti uveérového rizika je i riziko vypotfadani. V okamziku vypofadani transakce miize ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostfedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi. Spolecnost pro fizeni rizika
vyporadani vyuziva limit na maximalni expozici vici jednotlivym protistranam u nevypotadanych transakei.

Ucetni jednotka toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuzivanim spolecnosti zajistujici vyporadani

dané transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypotadani transakce pouze tehdy, kdyz
ob¢ strany splni své smluvni zavazky.
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(i) Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami
Fond drzi pen&zni prostiedky a zfizuje terminované vklady u renomovanych bankovnich instituci v Ceské
republice, které podléhaji dohledu Ceské narodni banky (CNB). VSechny tyto instituce jsou pravidelné
monitorovany risk manazerem pro vyhodnoceni jejich kreditni kvality.

Dluhové cenné papiry

Fond, dle svého statutu, investuje vyhradné do dluhovych cennych papirti v investi¢nim stupni (externi rating
od nékteré z renomovanych ratingovych agentur v rozmezi A az BBB-).

Dluhové cenné papiry

K 31. prosinci 2024 Fond investoval do dluhovych cennych papirt s témito ratingy (dle dostupnosti ratingu
agentura S&P, Moody’s nebo Fitch):

tis. K& 2024 2023 2024 2023
Dluhopisy v investi¢nim stupni 154306 175929 100% 100%
AAA 0 68676 0% 39%
AA 0 0 0% 0%
A 46 121 20332 30% 12%
BBB 108 185 86 921 70% 49%
Dluhopisy v neinvesti¢nim stupni 0 0 0% 0%
BB-CCC 0 0 0% 0%
Dluhopisy bez ratingu 0 0 0% 0%
k 31. prosinci 154306 175929 100% 100%

Ostatni aktiva - derivaty

Uvérové riziko u derivatl povaZzuje Spole¢nost za nematerialni, jelikoz nerealizované zisky jsou efektivné
kryty kolateralem a spole¢nost ma zaveden systém limiti na maximalni Gvérovou expozici plynouci
z finan¢nich derivatt.

(iii) Koncetrace tivérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznika z dlivodu existence investic do dluhovych cennych papirti a
terminovanych vkladl s ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika/protistrany
dostat svym zavazkim. Diky dostatecné diverzifikaci, které je nedilnou soucasti celého investi¢niho procesu,
a nastavenému systému investi¢nich limitd neméla k datu sestaveni ucetni zavérky ucetni jednotka
vyznamnou koncentraci uvérového rizika vici individudlnimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skuping
dluzniku.
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Koncentrace dle sektorii

Finanéni Nefinan¢éni
31.12.2024 organizace organizace Celkem
Pohledavky za bankami 42718 0 42718
Dluhové cenné papiry 46121 108185 154306
Celkem 88839 108185 197024
31.12.2023 zf;j;f;fce ffgﬁ;‘:;i Viadnisektor  Celkem
Pohledavky za bankami 225075 0 0 225075
Dluhové cenné papiry 13013 94 240 68676 175929
Celkem 238 088 94 240 68676 401004

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

31.12.2024 Ceské republika ©VTOPSKAUMIC () o ni Celkem
bez CR
Pohledavky za bankami 42718 0 42718
Dluhové cenné papiry 31281 123 025 154 306
Celkem 73999 123 025 197 024
. ) Evropska .
31.12.2023 Ceska republika . y Ostatni Celkem
unie bez CR
Pohledavky za bankami 225075 0 225075
Dluhové cenné papiry 0 175929 175929
Celkem 225 075 175929 401 004

(iv) Zajisténi

Fond snizuje uverové riziko vyplyvajici z derivatti uzaviranim pfislusnych zajistovacich smluv a drzbou
kolateralu ve formé¢ penéznich prostiedkt. Fond neuzavira reverzni repo transakce.

Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané mimo burzovné (OTC) na zdklad¢ patficné smluvni
dokumentace nebo ramcové smlouvy CBA o obchodovéni na finanénim trhu nebo ISDA smluv (International
Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé uvérového
selhani protistrany, dochazi k ukoncéeni vSech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna
vysledna castka, ktera se nasledn¢ vyporadava.

Fond rovnéz aplikuje dodatecné zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Fond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z divodu zmirnéni uverovych rizik. Toto dodatecné zajisténi je

vypotradavano na pravidelné bazi.
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v)

Repo operace
Fond neprovadi ani nezavira repo operace.

Zapocteni finanénich aktiv a finanénich zavazki

Fond nema uzavieny rdmcové smlouvy o zapocteni na polozky aktiv a pasiv, které nejsou ve vykazu o
finan¢ni pozici zapocteny.

C) Likvidita

0]

(i)

Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko dostat zavazkim Fondu pti zadostech o zpétny odkup, tak i schopnost
Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond vykazuje na stran¢ zavazki investice pfijaté od individudlnich a institucionalnich investord a jinych
tietich stran.

Investice Fondu do akcii vetfejné obchodovatelnych spoleénosti, vefejné obchodovanych fondt (ETF) jsou
povazovany za vysoce likvidni, protoZe jsou obchodovany na vyznamnych evropskych a severoamerickych
burzach. Kvalitni statni dluhové cenné papiry disponuji taktéz vysokou mirou likvidity.

Cast prostiedki je investovana do korporatnich dluhovych cennych papiri, které nejsou obchodovany na
vefejnych trzich a mohou byt obecné méné likvidni, a to zejm. v zavislosti na jejich kreditni kvalité. Fond
rovnéz investuje do neobchodovatelnych podilovych listil, které mohou byt predmétem urcitych omezeni pii
zpétném odkupu. Fond tedy nemusi byt v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkiim
z dtivodu dodatecného €asu pottebného na zpenézeni téchto investic.

Fond pravideln€ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktuie prilivu a odlivu
prostiedkii ucastnikti. Fond dale drzi, jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity, ¢ast aktiv ve vysoce
likvidnich prostfedcich jako hotovost, kratkodobé terminované vklady a cenné papiry s vysokou mirou
likvidity. V neposledni fad¢ je na pravidelné bazi provadéno stresové testovani likvidity Fondu za G¢elem
provéteni pripravenosti Fondu Celit extrémnimu odlivu penéznich prostiedkti z Fondu pii snizené likvidité
drzenych aktiv.

Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a finanénich zavazka
v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané urokové platby. Financni aktiva a
zévazky, které nemaji specifikovanou smluvni splatnost (napf. akcie, podilové listy a ostatni podily), nejsou
v tabulce zahrnuty:
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31. prosinec 2024 : Od1 Od3mésici Od 1 roku Nad
L . Nedisk. -
Udetni hodnota - Do 1 mésice

tis. K¢ pent/ni toky do3mésicii  dolroku  do5let 5 let

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

silosnarmi 42718 42722 42722 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 154 306 172 029 963 47 000 3031 88051 32984
Ostatni aktiva 18 500 18 500 18500 0 0 0 0
Celkem nederivatova aktiva 215524 233251 62 185 47 000 3031 88051 32984
Derivatova aktiva
Il;?;;rn%] teV iro fizeni rizik v¢. zaj. 3571

Piijem 929670 0 0 929670 0 0

Vydaj -916 734 0 0 -916734 0 0
Celkem derivatova aktiva 3571 12 936 0 0 12 936 0 0
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 4095 4095 4095 0 0 0 0
Celkem nederivatové zavazky 4095 4095 4095 0 0 0 0
Derivatové zavazky
E?;t:jocj teV Ero fizeni rizik v¢. zaj. 20537

Vydaj 1668717 1668717

Ptijem -1 647 663 -1 647 663
Celkem derivatové zavazky 20537 21054 21054

24



Partners Universe 13, otevireny podilovy fond

Piiloha uéetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

k 31.prosinci 2023 0d1  0d3mésici Od1roku Nad
. Nedisk.
tis. K& Utetni hodnota  penéinitoky Do 1 mésice  do 3 mésici dolroku  do5let 5 let
FINANCNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Pohledavky 72 bankami a druzstevnimi 25075 225186 225186 0 0 0 0
zaloznami
Dluhové cenné papiry 175929 227584 0 15439 9851 94757 107537
Ostatni aktiva 703 703 0 703 0 0 0
Celkem nederivatova aktiva 401707 453473 225186 16 142 9851 94757 107537
Derivatova aktiva
Nastroje pro Tizeni rizik
v¢. zaj. ucetnictvi: 32074
Piijem 1126 922 0 0 1126922 0 0
Vydaj -1091 405 0 0 -1091405 0 0
Celkem derivatova aktiva 32074 35517 0 0 35517 0 0
FINANCNi ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni pasiva 37329 37 329 37329 0 0 0 0
Celkem nederivatové zavazky 37329 37329 37329 0 0 0 0
Derivatové zavazky
Nastroje pro Fizeni rizik v¢. zaj. 0etnictvi: -588
Vydaj -531 588 0 -531588
Pifjem 532514 0 532514
Celkem derivatové zavazky -588 926 926
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Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finan¢niho nastroje

Zptsoby, predpoklady a diivody pro urceni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatové finan¢ni nastroje

Nediskontované penéZni toky, které zahrnuji odhadované trokové
platby.

Derivatové financni néstroje
drzené z diivodu fizeni rizik

Smluvni nediskontované penézni toky. Uvedené hodnoty predstavuji
hrubé nominalni penézni toky z derivata, které nejsou vyporadavany na
netto bazi (napf. forwardy, ménové swapy, apod.), a €isté nominalni
penézni toky, které jsou vypotadany na netto bazi.

Obchodni derivaty, které jsou
soucasti portfolia, kde se
predpoklada uzavteni danych
derivatovych pozic pted jejich
smluvni splatnosti

Realna hodnota k rozvahovému dni. Divodem je skute¢nost, ze
smluvni splatnosti neodrazeji riziko likvidity z téchto expozic, protoze
existuje predpoklad, Ze tyto derivaty budou uzavieny jesté pred datem
jejich smluvni splatnosti. Tyto realné hodnoty jsou vykazany v
casovém kosi "méné nez 1 mésic".

Obchodni derivaty, které tiéetni
jednotka uzavftela se svymi
zakazniky

Smluvni nediskontované penézni toky. Divodem je skute¢nost, ze
tyto derivaty obvykle nejsou uzavieny jesté pied datem jejich smluvni
splatnosti, a proto se Gc¢etni jednotka domniva, Ze smluvni splatnost je
klicova pro pochopeni nacasovani penéznich tokl spojenych s témito
derivaty.

Vydané finan¢ni zaruky a
nevykazané uvérové prisliby

Nejdrivejsi okamzik/obdobi, ke kterému tcetni jednotce mtize
vzniknout povinnost plnéni. V piipadé finanénich zaruk je maximalni
Castka z finan¢ni zaruky alokovana do nejdiivéjsiho obdobi (Casového
kose), v némz muze byt finan¢ni zaruka uplatnéna.
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(iii) Zbytkova doba splatnosti

k 31.prosinci 2024 Do Od3mé. Od1roku Nad Bez Celkem
tis. K& 3mgs. dolroku do 5 let 5 let specifik.
Pohledavky za bankami a druz. zdloZznam 42718 0 0 0 0 42 718
Dluhové cenné papiry 46 069 0 75 960 32277 0 154306
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 2066738 2066738
Ostatni aktiva 18 500 3571 0 0 0 22071
Celkem aktiva 107 287 3571 75 960 32277 2066738 2285833
Vlastni kapital 0 0 0 0 2254374 2254374
Ostatni pasiva 24 632 0 0 0 0 24 632
Rezervy 6 827 0 0 0 0 6 827
Celkem zavazky 31459 0 0 0 2254374 2285833
Gap 75 828 3571 75 960 32277 -187 636 0
Kumulativni gap 75 828 79399 155359 187636 0 0
k 31.prosinci 2023 Do Od3meé. Od1roku Nad Bez

- Celkem
tis. K& 3m&. dolroku do 5 let 5 let specifik.
Pohledavky za bankami a druz.
zaloznami 225075 0 0 0 0 225075
Dluhové cenné papiry 12539 7319 87 395 68 676 0 175929
Ostatni aktiva 0 32777 0 0 0 32777
Celkem aktiva 237614 40 096 87 395 68 676 0 433781
Ostatni pasiva 37917 0 0 0 0 37917
Celkem zavazky 37917 0 0 0 0 37917
Gap 199 697 40 096 87 395 68 676 0 395864
Kumulativni gap 199697 239793 327188 395864 395864 791728

Vyse uvedené tabulky ptedstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich tokt, které z téchto nastroji plynou.

Pokud pohledavky nebo zévazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Sloupec ,,bez specifikace™ pro fadek akcie, podilové listy a ostatni listy a fondovy vlastni kapital (NAV)
predstavuje instrumenty bez definitivniho data splatnosti. U instrumentl s definitivni splatnosti je zafazeni
do ¢asové kose provadéno na bazi zbytkového casu do splatnosti daného instrumentu.

K 31. prosinci 2024 je podil Dluhovych cennych papirt, které se stanou splatnymi do 1 roku ve vysi 2,04 %

(k 31. prosinci 2023: 0,93 %).
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Fond tidi riziko likvidity pfedev§im integrované (ALM ptistup), kdy je brana v potaz jak struktura a
ocekavany vyvoj na stran¢ pasiv Fondu, tak likvidita jednotlivych investi¢nich instrumentl na strané aktiv.
V ramci provadéni likvidniho stresovani Fondu je likvidita aktiv méfena na zakladé High-quality liquid assets
(HQLA) matice:

tis. K¢ 31.12.2024  31.12.2023

Celkova likvidni aktiva 1143234 1122048

Podil likvidnich aktiv na ¢istych aktivech (NAV) 50,71% 52,48%
d) TrZni rizika

Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je Gcetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ugetni jednotka je vystavena trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s trokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich. Ucetni jednotka
fidi vSechna niZze zminéna rizika zejm. na zakladé proprietarniho modelu hodnoty v riziku (VaR).

Urokové riziko

Fond je vystaven trokovému riziku v dusledku dopadii vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb. Realna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Fond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze uroena aktiva maji riizné splatnosti nebo
obdobi zmény/Gpravy irokovych sazeb a také objemy v t&chto obdobich. Urokové citliva aktiva Fondu jsou
fizena tak, aby dochazel k maximalizaci jejich realné hodnoty. Fond neméa omezenu modifikovanou duraci.
Urokova expozice je fizena zejména vzhledem k odekavanému vyvoji na finanénich trzich v souladu
S investicni strategii Fondu.

Fond tidi urokové riziko na denni bazi v souladu s internimi piepisy a statutem Fondu.

Urokova pozice je monitorovana na denni bazi Risk manaZerem. Pro monitorovani tirokové pozice je
vyuzivan ukazatel modifikované durace portfolia a model hodnoty v riziku (VaR).

Fond nepouziva derivaty pro fizeni trokového rizika.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Ugetni hodnota
téchto aktiv a zavazkl a nominalni (pomysiné) hodnota urokovych derivati je zahrnuta do obdobi, ve kterém
dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Grokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive. Z diivodu
ocekavaného predcasného splaceni nebo nedefinovanych splatnosti mohou byt néktera aktiva nebo zavazky
alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nize uvedena tabulka zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze ucetni jednotky.
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k 31.prosinci 2024 Do3més. Od3mé.dol Odlroku Nad 5let Celkem

tis. K& roku do 5 let

Pohledavky za bankami 42718 0 0 0 42718
Dluhové cenné papiry 46 069 0 75 960 32277 154 306
Celkem urokové citliva aktiva 88 787 0 75 960 32277 197 024
Celkem tirokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Gap 88 787 0 75 960 32277 197 024
Kumulativni gap 88 787 88 787 164 747 197 024 197 024

k 31.prosinci 2023 Od3 més. do 1 Od 1 roku Nad

tis. K& Do 3 més. roku do 5 let 5 let Celkem
Pohledavky za bankami 225075 0 0 0 225075
Dluhové cenné papiry 12 539 7 319 87 395 68 676 175929
Celkem urokové citliva aktiva 237614 7 319 87 395 68 676 401 004
Celkem urokové citliva pasiva 0 0 0 0 0
Gap 237 614 7 319 87 395 68 676 401 004
Kumulativni gap 237614 244 933 332 328 401 004 401 004

(if) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici ucetni
jednotky vi¢i ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo

ve vykazu zisku a ztraty.

Ucetni jednotka aktivné fidi ménové riziko v souladu se Statutem Fondu. Ménové riziko je Risk manazerem
meéfeno na zakladé modelu hodnoty v riziku (VaR). Ménova expozice je soucasti investi¢ni strategie Fondu

a jeho taktické alokace v zavislosti na o¢ekdvaném vyvoji na finan¢nich trzich.

Pro efektivni fizeni ménového rizika ucetni jednotka vyuziva ménové derivaty (FX Swap, FX Forward).
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Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:
tis. K¢ EUR uUSD CZK  Ostatni  Celkem
k 31.prosinci 2024

Pohledavky za bankami 716 837 41 165 0 42718
Dluhové cenné papiry 123 025 0 31281 0 154 306
Akcie, podilové listy a ostatni podily 566 650 1500 088 0 0 2066738
Ostatni aktiva 0 0 22071 0 22071
Celkem 690391 1500925 94 517 0 2285833
Ostatni pasiva 0 0 24 632 0 24 632
Rezervy 0 0 6 827 0 6 827
Vlastni kapital 0 0 2254374 0 2254374
Celkem 0 0 2285833 0 2285833
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 0 0 2577333 0 2577333
Kratké pozice podrozvahovych nastroji 926099 1668 200 0 0 2594299
Cista devizova pozice -235708  -167 275 386 017 0 -16 966
tis. K& EUR UsD CZK  Ostatni  Celkem
k 31.prosinci 2023

Pohledavky za bankami 3598 7 646 213831 0 225075
Dluhové cenné papiry 175929 0 0 0 175929
Akcie, podilové listy a ostatni podily 524728 1141274 76 150 0 1742152
Ostatni aktiva 0 0 32777 0 32777
Celkem 704 254 1148921 322 759 0 2175933
Ostatni pasiva 0 0 37917 0 37917
Vlastni kapital 0 0 2138244 0 2138244
Celkem 0 0 2176161 0 2176161
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroji 0 0 1659437 0 1659437
Kratké pozice podrozvahovych nastroju 586 632 1041319 0 0 1627950
Cista devizova pozice 117 623 107602  -193 966 0 31259
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(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych néstroji drzenych v portfoliu ucetni jednotky a finan¢nich
derivati odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovéni s akciovymi nastroji
(akcie, ETF). Rizika akciovych néstrojii jsou fizena v rdmeci investi¢niho procesu dostate¢nou diverzifikaci

(sektorove, regionalné) a na zakladé statutarnich a zdkonnych limith.

Fond sleduje koncentraci akciovych, ale i dluhovych nastroji podle odvétvi:

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Finance 1303 283 138661
Finan¢ni sluzby 703 342 1540 354
Statni sektor 0 68 676
Energetika 45 636 0
Doprava 31281 0
Zdravotnictvi 35059 0
Reality 0 88 689
Spotiebni zbozi 0 7319
Technologie 25540 0
Telekomunikace 76 903 74 382
Celkem 2221044 1918081

K 31. prosinci 2024 a 2023 Fond neinvestoval vice jak 20 % Cistych aktiv do akciovych néstroji jednoho

emitenta.

(iv) Analyza citlivosti trZznich rizik pomoci metody Value-at-Risk (VaR)

Trzni rizika plynouci z investi¢nich aktivit (investi¢niho portfolia) ucetni jednotky jsou fizena metodou Value
at Risk. Value at Risk pfedstavuje potencidlni ztratu z nepfiznivého pohybu na trhu v daném casovém
horizontu na ur¢ité Grovni spolehlivosti. Fond stanovuje Value at Risk pomoci stochastické simulace velkého
mnozstvi scénafti potenciondlniho vyvoje finanénich trhi. Je vyuzivan proprietarni model spolecnosti
Bloomberg. Value at Risk je méfeno na bazi mési¢niho intervalu drzby a urovni spolehlivosti 99 %. Vysledky
modelu jsou pravidelné statisticky zpétné testovany a porovnavany se skute¢nymi vysledky dosazenymi na
finanénich trzich a v piipadé zjisténych neptesnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu vyvoji

na finanénich trzich.

Nize jsou uvedeny hodnoty Value at Risk za jednotlivé typy rizik.

k 31. prosinci Pramér Kk 31. prosinci Pramér
v % z Cisté hodnoty aktiv 2024 2024 2023 2023
VaR trokovych nastrojt 0,73 0,87 1,12 0,98
VaR ménovych nastroji 413 3,98 0,54 3,27
VaR akciovych néstroji 6,18 5,43 5,23 5,85

K 31. prosinci 2024 ¢inilo celkové VaR za vSechna trzni rizika 7,17 % Cisté hodnoty aktiv (v roce 2023: 5,8
% cisté hodnoty aktiv). Tato hodnota se nerovna souctu VaR za jednotliva rizika z diivodu korelace mezi

jednotlivymi riziky.
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Limity pro ¥izeni triniho rizika

Limity pro trzni rizika jsou aktualn¢ stanoveny na zéklad¢ statutarnich a zdkonnych podminek, interni limity
pro trzni rizika nejsou stanoveny, avSak Usek fizeni rizik mtize v zavislosti na trzni situaci ¢i jinych faktorech
navrhnout aktivaci internich limitt.

Veskere ptipadné limity pro fizeni trznich rizik nad ramec limiti statutarnich a zakonnych jsou navrhovany
ve spolupraci Useku Fizeni rizik a Useku portfolio managementu. Schvaleni internich limitd piedchéazi
projednani v ramci investi¢niho vyboru Spolecnosti a podléha schvalovani pfedstavenstva Spolecnosti.

(v) Stresové testovani

Ugetni jednotka provadi v souladu s legislativnimi pozadavky stresové testovani urokového, ménového,
akciového rizika a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybi na finanénich
trzich a modeluje jejich dopad na ¢istou hodnotu aktiv Gcetni jednotky. Spolec¢nost pro tento typ stresového
testovani vyuziva proprietarni model spolecnosti Bloomberg. Stresové testovani likvidity probiha na zéklade
interniho modelu navrzeného dle relevantnich regulatornich pozadavki a metodik. Pouzit¢é modely
stresového testovani jsou pravidelné revidovany pro aktudlnost vstupnich parametri. Ugetni jednotka nemé
stanoveny limity na tyto stresové scéndfe, aviak o jejich vysledcich je dotéené Useky pravidelnd
informovany.

e) Operaéni riziko

Operaéni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych ¢i chybnych vnitinich procesd, ze
selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, poptipadé z vnéjSich udalosti. Toto riziko mize byt
relevantni zejména ve vztahu k opatrovani majetku Fondu (vedeni ptislusnych evidenci investi¢nich nastroja,
opatrovani majetku depozitafem a ostatni custody sluzby).

Operacni rizika jsou inherentni soucasti vSech procest a ¢innosti obhospodafovani majetku Fondu a jsou
Spole¢nosti fizena zejm. na zaklad¢é zavedené mapy operacnich rizik (Business Impact Analysis), funk¢ni
detekci vyskytu udalosti, které jsou predmétem operacniho rizika, existence piislusného reportingu a
rozhodovacich pravomoci ohledn¢ feSeni udalosti, finan¢niho kryti vyskytu udalosti, které jsou predmétem
opera¢niho rizika a v neposledni fadé také pravidelného vyhodnocovani systému fizeni opera¢nich rizik a
dodrzovani dodate¢ného kapitalu v souladu regulatornimi pozadavky.

Rizika souvisejici s klimatem

"Rizika souvisejici s klimatem" predstavuji potencidlni negativni dopady na Gcéetni jednotku souvisejici se
zmeénou klimatu. Rizika souvisejici s klimatem maji dopad na vySe uvedené kategorie rizik (tj. ivérové,
likviditni, trzni a operacni riziko) a tudiz byly u€etni jednotkou identifikovany a jsou fizeny.

Ucetni jednotka rozdéluje rizika souvisejici s klimatem na:
fyzicka rizika a
rizika souvisejici s pfechodem.

Fyzicka rizika vznikaji v disledku akutnich povétrnostnich jevii, jako jsou vichfice, torndda, povodné a
pozary, a dlouhodobych zmén klimatickych jevl jako jsou trvale vyssi teploty, viny veder, sucha a stoupajici
hladina mofi.

Rizika souvisejici s pfechodem vznikaji v disledku opatieni pfijatych ke zmirnéni dopadit zmény klimatu a
prechodu na nizkouhlikové hospodarstvi, napt. zmény zakoni a pfedpist, soudni spory v dlisledku netispéchu
pfi zmirmovani dopadi nebo adaptace nebo zmény v nabidce a poptavce po urcitych komoditach, produktech
a sluzbach v disledku zmén chovani spottebitelll a poptavky investord.
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22. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody
Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteénuji
dostatecné Casto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupti a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupt. Vybrand ocenovaci technika zahrnuje v§echny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Gi¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Oceiniovaci metody zahrnuji:
=  modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych peneznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

*  ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuji:
= bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),
= Gvérové marze (credit spreads),

*  ménové kurzy.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupti pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma tcetni jednotka piistup ke dni ocenéni.

= Uroveii 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do arovné 1, které jsou
pfimo (. jako ceny) nebo nepiimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje néstroje oceniované za pouziti:

=  kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

] kotované ceny pro identické nebo podobné néstroje na trzich, které jsou povazovany za mén¢ nez
aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepiimo
pozorovatelné z trznich tdaju.

= Uroveii 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato urovei zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo
predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi trovndmi hierarchie realné hodnoty provedené
v okamziku udélosti nebo zmény okolnosti, které zapticinily prevod.
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C) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéfeni pozorovatelnych vstupli a cen;

= znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelt;

= kontrola a schvaleni procest pro nové oceilovaci modely a jejich zmény;

= Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani modeld vii¢i uskuteénénym trznim transakcim;

*  analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilti v ocenéni;

=  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstuptli, ocenovacich Gprav a vyznamnych zmeén v realné
hodnoté v ramci turovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak ti¢etni
jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splituje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéfeni, Ze broker je schvaleny tcetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

= pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje skutecnou trzni transakci a
zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

= pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

=  pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouZiti
téchto kotaci.
d) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redlnych hodnot finan¢nich aktiv a finanénich zavazk,
které jsou vykazany v realné hodnot¢ v rozvaze:

tis. K¢ 31.12.2024
arovein 1  urovenn 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 42 718 0
Dluhové cenné papiry 123 025 31281 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 066 738 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 22071 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finan¢ni zavazky 0 24 632 0
. 31.12.2023
tis. K&
urovenn 1  Uroven 2 Uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami 0 225 075 0
Dluhové cenné papiry 175 929 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1742 152 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 930 0
FINANCNI ZAVAZKY 0 0 0
Ostatni financni zavazky 0 37917 0
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() Pi'evody mezi tirovni 1 a virovni 2

V prubéhu roku 2024 ani 2023 nedoslo k zadnym pfesuntim mezi Grovni 1 a Grovni 2.

(i) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliCiny:

Pohledavky za bankami

V piipadé vklada na béZnych Gétech se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi
jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
Terminované vklady jsou ocefiovany modelem diskontovanych penéznich toki a jejich realna hodnota je v
hierarchii zatazena do urovné 2.

V prubehu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceitovaci technicky nebo vstupt.

Dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Groven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
cen, protoze takové ceny piedstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,,exit price” dle IFRS 13. V pfipadé znaéného
roz§iteni rozpéti (spreadu) mezi bid a mid cenou jsou dluhopisy oceiiovany pomoci bid ceny.

V ptipadé, ze z divodu omezené likvidity nelze trh povazovat za aktivni nebo je pouzita kotovana cena
podobného nastroje na aktivnim trhu, je nastroj zatazen do urovné 2.

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceiiovaci technicky nebo vstupt.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceniovaci technicky nebo vstupu.

Ostatni aktiva/pasiva — Derivaty — FX forwardy

Redlna hodnota FX forwardil je stanovena na zakladé soucasné hodnoty penéznich tokl vyplyvajicich
z daného derivatu s pfihlédnutim k trznim vstuptim jako jsou kurzy ménovych spotti a forwardi a referencni
urokové sazby, apod. (iroven 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupt.
Ostatni pasiva s kratkou dobou splatnosti

Fond pro takova pasiva o¢ekava, Ze jejich realna hodnota se bude bliZit jejich nab&hlé hodnoté vzhledem ke
kratké dobé¢ splatnosti a vysoké uvérové kvalité protistran. (Uroven 2).

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro
urovei

Fond v rozhodném obdobi neocenioval zadné finanénich instrumenty redlnou hodnotou v trovni 3.

e) Financ¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31.12.2024 ani k 31.12.2023 neni Zzadny finanéni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné
hodnote¢.
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23. TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

Veskeré ucetni transakce jsou zahrnuté v rozvaze.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamé zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily aéetni zavérku k 31.

prosinci 2024,

Ucetni zavérka
sestavena dne:

25.4.2025

Razitko a podpis
statutarniho organu:

O]
eﬁ Partners

vartners investini spoletnost, a.s.
ague Gate, Tirkova 2319/3b
h49 00 Fraha 4 - Chodov

& 04710005, DIC: C224716006

Osoba odpovédna
za Gcetnictvi

Jméno a podpis:
Eva Davidova

|
sty

=1

Osoba odpovédna
za ucetni zavérku

Jméno a podpis:
Lucie Simpartlova

S

=

—— [l 604220077
/ —‘\\

tel.: 734 798 377
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