POUCENI O RIZICICH SPOJENYCH

S INVESTOVANIM DO CENNYCH PAPIRU

S investici do cennych papird fondd kolektivniho investovani (dale jen ,Fondy* nebo
,Fond") souvisi riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni, a neni
tak zarucena navratnost investice. Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich.
Mira o¢ekdvaného vynosu z investi¢nich nastrojd souvisi s mirou investi¢niho rizika

a neni jisté, Ze skutecny vynos bude odpovidat vynosu o¢ekavanému. Vynos muze
kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Objemy investic a rozlozeni portfolia do
sektorl a zemi se mohou ménit. Nize je uveden dalsi popis vybranych rizik.

Uvérové riziko

Néktera aktiva v majetku Fondu s sebou nesou tzv. Uveérove riziko, Ze emitent
(protistrana) pfislusného aktiva nedodrzi z aktiva vyplyvajici zavazek. Jako konkrétni
priklad je mozno uvést nesplaceni dluhopisu. Toto riziko je mozno do urcité miry
eliminovat vybérem kredibilnich emitentd (protistran) pfislusnych aktiv.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity je relevantni zejména u tfid aktiv, kde jejich zpenézeni je
obtizné jednak z ddvodu mélkosti trhu (nizké poptavce a nabidce) a jednak z ddvodu
delsiho ¢i technicky naro¢néjsiho zplsobu zpenézeni vyplyvajiciho z povahy daného
aktiva (typicky nemovitosti). Fond se snazi tato rizika eliminovat vybérem vysoce
likvidnich tfid aktiv hluboce obchodovanych na fadé (regulovanych) trha.

Riziko vyporadani

Toto riziko je pfedstavovano zejména selhdnim protistrany v okamziku vyporadani
transakce. Tato rizika jsou minimalizovana zejména obchodovanim na regulovanych
trzich s vyporadacimi systémy (clearing counterparties), vybérem kredibilnich
protistran i vyporadanim transakci s investi¢nimi instrumenty v ramci spolehlivych
vyporadacich systému.

Trzni riziko

Trzni rizika vyplyvaji z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty
jednotlivych majetkovych hodnot ve Fondu. Trzni rizika jsou pfedstavovana

zejména rizikem akciovym (riziko zmény cen akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi), rizikem urokovym (riziko zmény Urokovych sazeb)
nebo rizikem ménovym (riziko pohybu kurzi mén).

Ménoveé riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice denominovana v CZK muze byt
ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Operaéni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ¢i chybnych
vnitfnich procesu, ze selhani provoznich systém &i lidského faktoru, popfipadé z
vnéjsich udalosti. Toto riziko mdzZe byt relevantni zejména ve vztahu k opatrovani
majetku Fondu (vedeni pfislusnych evidenci investi¢nich nastrojd, opatrovani majetku
depozitafem a ostatnimi kustody sluzby).
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Riziko zruseni Fondu

Ze zdkonem (ZISIF) stanovenych divodl mlze byt Fond zrugen, zejména z divodu
odnéti povoleni CNB (napriklad pokud Fond nema po dobu delsi nez tfi mésice
depozitare), zruseni investicni spolecnosti s likvidaci, z rozhodnuti soudu atd. V daném
pfipadé nema investor zaru¢eno, Zze bude moci byt investorem Fondu po celou dobu
zvoleného investi¢niho horizontu, coz mize mit negativni dopad na predpokladany
vynos investice.

Rizika spojena s pouzivanim technik
k obhospodarovani Fondu

Fond bude investovat predevsim do derivatl slouzicich k zajisténi rizik z kolisani
akciovych a ménovych trhl a k napinéni investi¢ni strategie fondu. S vyuzitim derivat
se poji vedle jinych predevsim riziko protistrany, riziko trzni, Ze se cena podkladového

instrumentu bude vyvijet opaénym smérem, a riziko ménové, které souvisi s pfipadnym
nepfiznivym vyvojem podkladového kurzu.

Riziko kumulace poplatka

V pfipadech, Zze Fond investuje téz do jinych fondd kolektivniho investovani, kde
mohou byt relevantni vstupni &i vystupni poplatky, existuje riziko pfipadné kumulace
poplatkd. Pri realizaci investi¢ni strategie Fond zohlednuje toto riziko a pfi vybéru
Fondu kolektivniho investovani, do nichZ investuje, se snazi minimalizovat pfipady
kumulace poplatku.

Rizika vyplyvajici z investi¢éniho zaméreni

Jedna se predevsim o riziko koncentrace vyplyvajici z vyznamné koncentrace
jednotlivych pozic v portfoliu ¢i skupin pozic vUci protistranam nebo spfiznénym
protistranam, ale takeé riziko ztraty z drzeni investi¢nich instrumentu stejného typu, ze
stejnych sektord, regiont nebo stejnych emitentd ¢i kumulace expozic ve stejnych
ménach a podobné, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spolecnym
faktorem rizika; riziko pravni souvisejici s investicemi do regiond s nizsi pravni
vymahatelnosti; riziko politické souvisejici s nestalou politickou situaci atd.

Transferové riziko

Naklady vznikajici pfi devizovych terminovych obchodech snizuji dosazené zisky, popf.
pokud vzniknou ztraty, ovlivni i celkovou vykonnost Fondu.

Vycet vySe uvedenych rizik nelze povazovat za koneény. Potencialni investor by si mél

byt védom skutecnosti, Ze investice do Fondu muze byt spojena i s pfipadnymi dal$imi
riziky neoCekavané povahy.
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